Giinliik Biilten TACIRLER

3 Mart 2022 YATIRIM

Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

3 Mart  Subat enflasyon verileri
Haftalik yabanci portfoy hareketleri (18 - 28 Subat)
Haftalik para & banka istatistikleri (18 — 25 Subat)

Din gln ici yukari yonlu seyir izleyen BIST100 endeksi, 0,82%
yukselisle 1.986,09 puan seviyesinden gulnlik kapanis gerceklestirdi.

D.L.Jrlgnun ici en ylksek 1.999,?6, en dy§uk 1.961,§3 puan sev.lyesul AMart  Subat Reel Efektif Kur Endeksi
gordldrken, toplamda 32.4 milyar TL islem hacmi gergeklesti. Din 7Mart  Hazine Subat Nakit Biitce verileri
Amerika ve Avrupa borsalarinda alim yonla seyir izlenirken, Asya- 8Mart  Hazine ihaleleri
Pasifik borsalari karisik seyir izledi. Bugiin yukari yonlt hareketlerde
ilk olarak psikolojik esik olan 2.000 puan tekrardan test edilebilmesini % degisim
ve ardindan 2.030 direng seviyesine dogru hareketi takip edecegiz. _ — Kapanis _1giin_1 hafta
.. | &1 vonlii hareketlerde ise diinkii k h Hisse senedi piyasasi
Bugunqa5| asagi yonld hareketlerde ise dlinkd kapanisin hemen BIST-100 1986 %08 %15
altindaki 1.980 puan seviyesi ilk destek olmakla birlikte ana destek BIST-30 2237 %10  -%0,4
noktamiz 1.950 puan seviyesi. Banka 1.641 %03 -%4,7
Sanayi 3.589 %08  %0,9
Ekonomi ve Politika Haberleri Hizmet 1453 %17 -%3,7
= Saat 10:00'da Subat enflasyon verileri aciklanacak. Kapanis 1 hafta 1ay
= Saat 14:30'da 18 - 25 Subat haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ., i ve para piyasalar
ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Interbank gecelik faizi 15,50 1550 15,50
] 3 o ] o AOFM 14,00 14,00 13,94
= Ticaret Bakanligi Subat ayina iliskin dis ticaret verilerini agikladi. 2 yillik bono faizi 22,99 10,10 12,34
. . . 10 yilhk bono faizi 21,99 21,91 15,70
Sirket ve Sektor Haberleri
Kur
= Otomotiv Sektorii — ODD Subat ayi hafif vasita satis verilerini acikladi.  ysp/TL 1404 %18 %45
) EUR/TL 1557  -%04 %27
- AGHOL, ARZUM, BIMAS, ENKAI, KARTN, SAYAS - 4C21 bllan(;o Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 14,81 %0,7 %3,6
agiklamasi hk.
o Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
= AKSA, KAREL - Yeni is iliskisi/yatirnm hk. Piyasa degeri * 143 148 153
L Ortalama islem hacmi * 2,74 2,58 2,48
= Pay alim/satim bildirimi hk. * milyar ABD dolart
* Kar dagitimi hk. BIST-100 20197  2020T  2021T
F/K 8,9x 4,7x 4,2x
PD/DD 1,00x  0,95x  0,82x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,04x 0,34x
FD/Satislar 0,87x 0,77x 0,66x
FD/FAVOK 5,9% 4,5x 3,8x
Kar buyiimesi %9,0 %2325 %11,9
Ozsermaye karlihg %12,0  %21,1 %18, 1
Temettl verimi %3,3 %5,8 %6,9

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
iletigim:
Yurtici Satis Operasyon

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00°'da Subat enflasyon verileri agciklanacak

Subat TUFE aylik artisinin %3,7 olmasini bekliyoruz. Beklentimiz dogrultusunda gelen
bir gerceklesme olmasi durumunda yillik TUFE degisimi %48,7 seviyesinden %52,8
seviyesine ylkselecek. Bir dnceki aya gore daha ilimli olmakla beraber temel mal ve
hizmet fiyatlarinda artisin devami beklenebilir. Son dénemde temel gida maddelerini
Uzerindeki KDV'nin dusurilmesinin etkisinin bir béliminin Subat ayinda
hissedilebilecegini goriyor olsak da, yillik gida fiyatlarinda islenmemis gida
fiyatlarindaki ytkselisin de etkisiyle artisin devamini bekliyoruz. Enerji fiyatlarinda da
akaryakit fiyatlar kaynakl yikselisin strdiguni goriyoruz.

Saat 14:30°da 18 - 25 Subat haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak

11 — 18 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda sinirli bir yabanci girisi izlenirken,
tahvil piyasasinda ise net yabanci ¢ikisi gerceklesti. Buna gére s6z konusu hafta
icerisinde hisse senedi piyasasinda 37,3 milyon dolarlik bir yabanci girisi yasanirken,
tahvil piyasasinda ise 185,2 milyon dolarlik yabanci satisi gérildi.

e Son bir sene icerisinde ise hisse senedi piyasasinda toplam 1,2 milyar dolar,
tahvil piyasasinda ise repo islemleri haric toplam 487 milyon dolarlik bir
yabanci ¢ikisi gerceklesti.

11 — 18 Subat haftasinda yerlesiklerin DTH'lar1 7,4 milyar dolarlik dnemli bir gerileme
kaydetti (altin harig, parite etkisinden arindirilmis rakamlar). Kurumlar DTH'lari parite
etkisinden arindirilmis olarak 6,8 milyar dolar gerilerken, hanehalki DTH'larinda ise 0,6
milyar dolarlik daha sinirli bir dlisis g6zlendi. Ayni hafta icinde kiymetli maden
mevduat hesaplarinda 0,4 milyar dolarlik hafif bir diists yasanirken, séz konusu
gerilemenin 0,2 milyar dolarlik kismi hane halki kiymetli maden hesaplarindaki azalistan
kaynaklandi.

e Ozetle, 11 - 18 Subat haftasi icerisinde yerlesiklerin altin dahil DTH
hesaplarinda fiyat etkisinden arindirilmis olarak 7,8 milyar dolarlik bir diists
yasandi.

Ticaret Bakanlhgi Subat ayina iliskin dis ticaret verilerini agikladi

Ticaret Bakanligi Subat ayina iliskin dis ticaret verilerini agikladi. 2022 yili Subat ayinda
gegen yilin ayni ayina gore; ihracat, %25,4 artarak 20 milyar dolar, ithalat ise %45,6
artarak 28,1 milyar dolar olarak gerceklesti. 12 aylik kimulatif verilere bakildigina
ihracat 232 milyar dolar (%35,4 yillik artis), ithalat ise 290 milyar dolar (%32 yillik artis)
kaydetmis oldu.

e Onceki yillarda enerji ve altin ihracati/ithalatina iliskin paylasilan verilerin 2022
yili basindan beri haber bilteninde yer almadigini goriiyoruz. Ancak yine
Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan enerji verileri harig tutuldugunda,
ihracatin ithalati karsilama oraninin 2,3 puan artarak %95,4 olarak
gerceklestigini belirtmesi cercevesinde, Subat ayinda yaklasik 8 milyar dolar
kadar enerji ithalatinin olabilecegini hesapliyoruz. S6z konusu enerji ithalat
seviyesi bir dnceki yilin ayni ayina gére %175 oraninda artisi isaret ederken, dig
ticaret agigindaki yikselisin dnemli bir nedeni olarak kendini gdsteriyor.
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e Son dénemde Rusya-Ukrayna savasi ile yiiksek seviyelere gelen jeopolitik
riskler cercevesinde emtia fiyatlarinda keskin bir ylkselis takip edilirken, enerji
maliyetlerinin de bu trend icerisinde yer aldigini gériiyoruz. Dolayisiyla enerji
ithalatinin daha yuksek seviyelere gelebilecegini ve cari islemler dengesi
Uzerinde 6nemli bir baski yaratabilecegini izliyoruz.

Dis ticaret verileri Subat ayinda yillik cari islemler agiginin 24 milyar dolar civarina
yukselecegini isaret ediyor.

e Ocak ayina iliskin Odemeler Dengesi verileri 11 Mart'ta gelecek. Ocak ayi dig
ticaret verilerini ve turizm gelir/gider verilerini de g6z 6niine aldigimizda, cari
islemler dengesinin 7-7,2 milyar dolar kadar acik verebilecegdi dolayisiyla yillik
cari islemler acigini 20 milyar dolar seviyesine kadar yukseltebilecegini
goruyoruz.

e Dunk veriler sonrasinda ise cari islemler dengesindeki bozulmanin devam
etmesini ve Subat ayinda 22,5-23 milyar dolar agiga yukselis gorilebilecegini
izliyoruz.

Pandeminin etkilerinin hafiflemesi ile gerek ihracat gerekse turizm sektoriinde 6nemli
ilerlemeler kaydedildi. Buna ek olarak altin ithalatinin da yillik ortalamalarinin altina
gerilemesinin cari acik Gzerindeki baskiy azalttigi takip edildi. Diger taraftan son
dénemde TL tarafinda oldukca sert deger kayiplarinin ileriki aylarda 6zellikle ithalat
hacmine yansimasinin dne cikacagini dolayisiyla, bu kanal ile de cari islemler
dengesinde agigin daha hizli kapanabilecedi beklentileri 6ne ¢ikti. Ancak gerek enerji
maliyetlerinin ylksek kalmaya devam etmesi, gerek para/maliye politikalarinin gevsek
kalarak bliylime ivmesinin desteklenmeye devam edecegini isaret edilmesi gerekse
olasi ek kredi genisleme adimlari ¢ercevesinde cari islemler tarafinda tahminlerimizin
daha Ustlinde bir acik olusabilme riskini bir stredir iletiyoruz. Buna ek olarak son
doénemde jeopolitik risklerin oldukga sert fiyatlamalara neden olmasi dolayisiyla (i)
enerji ithalatina dnemli ek bir yik getirebilme ihtimali, (ii) turizm sektorinin de
gelismelerden negatif etkilenip dnemli gelir kayiplariyla karsilasabilme olasilidy, (iii)
diinya ekonomisinde biyime oranlarinda asagi yonli baskinin artisin ihracat
performansimiz Uzerinde yaratabilecedi olumsuz etkiler nedeniyle yilsonu cari islemler
acigr tahminlerinde yukari yonla revizyon gerekliliginin 6ne ciktigini disiiniyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sektorii — ODD Subat ayi hafif vasita satis verilerini agikladi. Buna gore hafif
vasita satislari Subat ayinda 49.652 adet ile aylik bazda %30 artis, yillik bazda ise %15°lik
bir diists kaydetti. Otomobil satislari 37.641 adet ile aylik bazda %30 artis ve yillik bazda
%16'lik bir diistisi isaret ederken, Subat ayinda 12.011 adet hafif ticari vasita satisi
gerceklestigi ve burada da aylik %32'lik bir artis ve yillik %13 oraninda bir daralma
kaydedildigi gozlemlendi. Yilliklandirilmis verilere baktigimizda ise hafif vasita satislarinin
722.901 adet ile aylik bazda %1,2 ve yillik bazda %10 oraninda daraldigi dikkat cekiyor.
Otomobil satislari 548.407 adet ile aylik %1,3 ve yillik %13 oraninda diisiis kaydederken,
hafif ticari vasita satislarinin ise 174.494 adet ile aylik %1 oraninda geriledigi, yillik ise
%2,6'lik bir ylkselis kaydettigi goruliyor.

Tiirkiye Hafif Ara¢ Pazari

adet Subat 21 Ocak 22 | Subat22  Yillk Deg. Aylk Deg. 2A21 2A22 Yillik Deg.
Otomobil 44,749 29,020 37,641 -16% 30% 80,107 66,661 -17%
Hafif Ticari Arag 13,755 9,111 12,011 -13% 32% 22,125 21,122 -5%
Toplam 58,504 38,131 49,652 -15% 30% 102,232 87,783 -14%
Otomobil/Toplam 76% 76% 76% 1% 0% 78% 76% -2%

Satiglarin Dagihmi (adet)

Otomobil Subat 21 Ocak 22 Subat 22 Yilik Fark  Ayhk Fark 2A21 2A22 Yillik Fark
Dogus Otomotiv 9,100 3,177 5,486 -40% 73% 16,873 114,561 579%
Pazar pay! 20.3% 10.9% 14.6% -5.8% 3.6% 21.1% 171.9% 150.8%
Ford Otosan 1,345 783 688 -49% -12% 2,767 15,523 461%
Pazar payi 3.0% 2.7% 1.8% -1.2% -0.9% 3.5% 23.3% 19.8%
Tofas 7,438 4,473 3,797 -49% -15% 11,089 84,856 665%
Pazar pay! 16.6% 15.4% 10.1% -6.5% -5.3% 13.8% 127.3% 113.5%

Hafif Ticari Arac

Dogus Otomotiv 1,315 412 555 -58% 35% 1,941 15,630 705%
Pazar payi 9.6% 4.5% 4.6% -4.9% 0.1% 8.8% 74.0% 65.2%
Ford Otosan 4,391 3,567 4,079 -7% 14% 7,175 60,863 748%
Pazar payi 31.9% 39.2% 34.0% 2.0% -5.2% 32.4% 288.1% 255.7%
Tofas 3,786 2,567 3,202 -15% 25% 5,435 53,942 892%
Pazar payi 27.5% 28.2% 26.7% -0.9% -1.5% 24.6% 255.4% 230.8%
Toplam
Dogus Otomotiv 10,415 3,589 6,041 -42% 68% 18,814 130,191 592%
Pazar payi 17.8% 9.4% 12.2% -5.6% 2.8% 18.4% 148.3% 129.9%
Ford Otosan 5,736 4,350 4,767 -17% 10% 9,942 76,386 668%
Pazar payi 9.8% 11.4% 9.6% -0.2% -1.8% 9.7% 87.0% 77.3%
Tofas 11,224 7,040 6,999 -38% -1% 16,524 138,798 740%
Pazar payi 19.2% 18.5% 14.1% -5.1% -4.4% 16.2% 158.1% 142.0%

Kaynak: Otomotiv Distribdtérleri Dernegdi, Tacirler Yatirim

AGHOL - Sirket, 4C21 sonuglarini 107,0 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 116 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 23.429 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %44 artti. Sirketin yurtdisi satislar,
yillik ve ABD dolari bazinda, %6 artis kaydetti ve net satislardaki payr %123 oldu. (4C20:
%117) Sirket, 4C21'de 2525,0 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %37,0 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
dénemine gore 53 baz puan azalarak %10,8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marjl, yillik bazda, 51 baz puan artti ve %30 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 28 baz puan artti ve %23 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi
ise -5.912 milyon TL (4C20: -3.688 milyon TL ve 3C21: -4.927 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -%10,6 (4C20: -%8,6 ve 3C21: -
10%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %47 artarak 18.569
milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1,8 olarak gerceklesmis olup, net
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borg/6zsermaye rasyosu 2,1 olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 6,2
F/K carpanindan ve 2,6 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

AKSA - Sirket, akrilik elyafin dnimizdeki yillardaki Tiirkiye ve Diinya'daki talebi dikkate
alinarak; 330 bin ton/yil olan Uretim kapasitesine 2 Uiretim hatti ilave ederek 365 bin
ton/yila gikarilmasina karar verdi. 24 milyon ABD Dolar bitceli projenin 15 ay igerisinde
devreye alinmasi planlanmaktadir. Yatinm ile iliskili devlet tesviklerinden yararlanmak icin
gerekli calismalar baslatilmistir

ARZUM - Sirket 4C21 sonuglarini 17mn TL net kar ile agikladi. Sirket, gegen yil ayni
donemde 8mn TL net zarar aciklamisti.

BIMAS - Sirket, 4C21 sonuglarini 638,7 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, 329 milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %23 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %28 azaldi. Net satislar 20.405
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %33 artti. Sirket,
4C21'de 2130,7 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %39,7 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 48
baz puan artarak %10,4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marj, yillik bazda,
115 baz puan artti ve %20 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 80 baz puan artti ve %12 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise -1.825
milyon TL (4C20: -2.051 milyon TL ve 3C21: -2.298 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani -%4,3 (4C20: -%4,1 ve 3C21: -06%) olarak kaydedildi.
Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %41 artarak 5.153 milyon TL olarak gergeklesti.
Net bor¢/FAVOK rasyosu 0,8 olarak gerceklesmis olup, net borc/ézsermaye rasyosu 0,7
olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 15,5 F/K carpanindan ve 7,8
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir. Sirket ayrica 2022 yilina iligkin beklentilerini
paylasti. Buna gore,

e %55 (+-5) satislarda artis,
e %8,5 (+- 0.5) FAVOK marji

e %3.2 yatirm harcamasinin satiglara orani dngoriilmektedir.

ENKAI - Sirket, 4C21 sonuglarini 828,1 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %58 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %28 azaldi. Net
satislar 9.650 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gére ylzde
%194 artt1. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolar bazinda, %26 azalis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %68 oldu. (4C20: %189) Sirket, 4C21'de 1852,9 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %182,8 artis gdsterdi. FAVOK
marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine goére 78 baz puan azalarak %19,2 oldu.
Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 518 baz puan azaldi ve %18
olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 342 baz puan azaldi
ve %3,79 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 2.442 milyon TL (4C20: 3.179 milyon
TL ve 3G21: 2.619 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani -%44,4 (4C20: -%12,5 ve 3C21: -25%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda ylizde %69 artarak 54.712 milyon TL olarak gerceklesmistir. En son
kapanis fiyatina gore, sirket 13,1 F/K carpanindan ve 1,9 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.
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KAREL - Sirket, T.C. Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Bagkanhgi ile 4.5mn USD
tutarinda s6zlesme imzalandigini duyurdu.

KARTN - Sirket, 4C21 sonuclarini 198,1 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %385 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %162 artti. Net
satislar 572 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gére yiizde %113
artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %5 artis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %14 oldu. (4C20: %20) Sirket, 4C21'de 175,5 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %178,8 artis gdsterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gore 729 baz puan artarak %30,7 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 699 baz puan artti ve %32 olarak gerceklesti.
Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 157 baz puan azaldi ve %3,43 olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 157 milyon TL (4C20: 141 milyon TL ve 3C21: 144
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %8,5 (4C20:
%15,1 ve 3C21: 08%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda
ylizde %62 artarak 414 milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina gore,
sirket 9,2 F/K carpanindan ve 7,8 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

SAYAS - Sirket, 4C21 sonugclarini 23,2 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %29 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %81 artti. Net satislar
84 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %42 artti.
Sirketin yurtdisi satislar, yillik ve ABD dolari bazinda, %27 azalis kaydetti ve net satislardaki
payl %38 oldu. (4C20: %52) Sirket, 4C21'de 15,2 milyon TL FAVOK agikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %36,0 azalis gosterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yiin ayni dénemine gore 2194 baz puan azalarak %18,1 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 2409 baz puan azaldi ve %21 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 231 baz puan azaldi ve
%3,35 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 108 milyon TL (4C20: 92 milyon TL ve
3C21: 82 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %24,8
(4C20: %38,5 ve 3C21: 21%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu 2 milyon TL
olarak gerceklesmis olup, bir dnceki ceyrekte sirketin net borcu 2 milyon TL olarak
kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 11,4 F/K carpanindan ve 10,7
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Tablo: Pay alim/satimlari

Alici Satici islem Fiyat: (TL) islem sonrasi sermaye igindeki payi

GENIL GENIL Geri alim 100.000 13.30

INDES INDES Geri alim 495.000 8.27 - 8.64 3.19%

KUYAS KUYAS Geri alim 100.000 5.71 2.21%
Carrefour Nederland B.V. CRFSA Piyasa 83.310 33.00 - 34.06 37.34%

ULUUN ULUUN Geri alim 80.000 6.77 - 6.85

HDFGS HDFGS Geri alim 600.000 2.22

SAHOL SAHOL Geri alim 502.451 15.59 1.34%

INVEO INVEO Geri alim 25.000 28.00 0.26%

ARCLK ARCLK Geri alim 400.000 54.91 7.80%

ECZYT ECILC Piyasa 141.420 7.55-7.76 30.41%

Kaynak: Sirket Verisi, Tacirler Yatirm
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Tablo: Kar payi tablosu

Briit Temettii Pay basina Temettii dagitim Temettii 2021 - Net Temettii Genel Kurul
(TLmn) temettii tarihi verimi kar orani tarihi

EREGL 15.575 4,45 22 Mart 12,9% 15.527 100% 17 Mart
DOAS 1.250 5,68 12,3% 2332 54% 29 Mart
ISDMR 8.700 3,00 22 Mart 12,2% 6.468 135% 17 Mart
PNSUT 95 2,11 10,9% 117 81% 29 Mart
TTRAK 1.200 22,48 28 Mart 10,7% 1.322 91% 28 Mart
TURSG 530 0,46 24 Nisan 10,2% 1.058 50% 28 Mart
PETUN 87 2,00 9,5% 147 59% 29 Mart
ENJSA 1.465 1,24 11 Nisan 9,2% 2.282 64%

PSDTC 16 2,10 8,6% 18 86% 31 Mart
TOASO 3.200 6,40 22 Mart 8,4% 3.281 98% 15 Mart
ALKA 86 1,64 19 Nisan 82% 184 47% 24 Mart
AEFES 1.098 1,85 20 Mayis 82% 1.068 103%

ISYAT 40 0,25 28 Mart 8,0% 51 79% 22 Mart
BRISA 619 2,03 29 Mart 77% 1.005 62% 25 Mart
ANHYT 440 1,02 25 Mart 7,6% 686 64% 23 Mart
AKMGY 109 2,93 4 Nisan 72% 95 115% 28 Mart
YGGYO 242 1,50 72% 700 35% 3 Nisan
ISMEN 400 1,13 24 Mayis 7,0% 1.171 34% 24 Mart
KRDMD 684 0,88 30 Haziran 6,8% 2.637 26% 25 Mart
ALGYO 106 1,65 25 Nisan 54% 1.261 8% 29 Mart
NUHCM 323 2,15 28 Mart 5.2% 642 50% 24 Mart
OTKAR 500 20,83 28 Mart 5.2% 1.042 48% 21 Mart
FROTO 4562 13,00 24 Mart 51% 8.801 52% 21 Mart
AKSA 599 1,85 21 Nisan 5,0% 1.167 51%

SAHOL 1.530 0,75 1 Nisan 4,8% 12.032 13% 30 Mart
SELEC 311 0,50 18 Nisan 4,8% 923 34% 30 Mart
CIMSA 200 1,48 31 Mart 4,7% 1.017 20% 29 Mart
SODSN 16 1,09 31 Mayis 4,7% 22 73% 24 Mart
FMIZP 64 4,46 22 Mart 43% 67 96% 18 Mart
GEDIK 76 0,30 43% 240 31% 25 Mart
EGEEN 227 72,00 31 Mart 43% 604 38% 24 Mart
ALKIM 119 0,80 24 Nisan 4,2% 248 48% 28 Mart
ARCLK 1.500 2,22 28 Mart 41% 3.065 49% 23 Mart
TKFEN 257 0,69 26 Nisan 3,8% 839 31% 24 Mart
GWIND 150 0,28 31 Agustos 3,8% 171 88% 23 Mart
GWIND 150 0,28 31 Agustos 3,8% 171 88% 23 Mart
ISCTR 1.347 0,30 29 Mart 37% 13.468 10% 25 Mart
BOBET 55 0,14 31 Mart 3,5% 38 146% 24 Mart
AKBNK 1.212 0,23 30 Mart 3,3% 12.126 10% 28 Mart
YKBNK 999 0,12 32% 10.490 10% 23 Mart
TATGD 46 0,34 24 Mart 32% 223 20% 17 Mart
TEZOL 45 0,45 3,0% 255 18% 28 Mart
EGPRO 60 0,75 2,8% 287 21%

BIMAS 1214 2,00 15 Haziran 2,7% 2.932 41%

KORDS 160 0,82 24 Mart 2,6% 769 21% 22 Mart
FLAP 6 0,06 2,6% 30 19% 25 Mart
SUMAS 12 2,00 22 Nisan 2,4% 45 28% 2 Mart
VBTYZ 13 0,50 2,3% 34 38% 24 Mart
OYYAT 100 1,06 31 Mayis 2.2% 403 25%

BEYAZ 17 0,17 2,2% 38 45% 25 Mart
CCOLA 600 2,36 18 Mayis 2,1% 2.271 26%
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DMSAS 8 0,15 23 Mayis 2,0% 32 25% 13 Nisan
ESCAR 35 0,64 6 Nisan 1,8% 260 13% 31 Mart
AFYON 18 0,05 31 Mart 1,5% 77 23% 29 Mart
JANTS 79 0,90 5 Nisan 1,5% 367 22% 2 Mart
KSTUR 16 3,65 24 Agustos 1,5% 16 94% 29 Mart
BFREN 36 14,36 13 Haziran 1,4% 40 89% 18 Mart
CEMTS 28 0,28 16 Mayis 1,4% 403 7% 16 Mart
OSMEN 6 0,29 27 Nisan 13% 71 8% 25 Mart
PRKAB 115 0,53 25 Mayis 1.2% 41 282%

YONGA 4 0,26 1 Nisan 1,1% 23 18% 16 Mart
OYAYO 1 0,06 1,0% 6 19% 28 Mart
POLTK 4 1,00 0,2% 25 15% 21 Mart

Kaynak: Sirket Verisi, Tacirler Yatirm
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Teknik Analiz
USD/TRY

Kuresel piyasalarda devam eden savas fiyatlamasi ile birlikte dolar endeksi diin 97,80
seviyesi Uzerine tirmanirken, Brent petrol varil basina 116$ seviyesi tzerine cikarak son
9 yilin zirvesine ulasti. Riskten kacis egiliminin siirmesi ile birlikte GoU para birimleri
zayif kalmaya devam ederken, Turk lirasinin ruble ile birlikte olumsuz ayristigi dikkat
gekti. Rus rublesi diin %6'nin izerinde deger kaybi ile dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden GoU para birimi olurken, Tiirk lirasi ise rublenin hemen ardindan %0,84'lik
distsle ikinci en kéti performans gésteren GoU para birimi konumunda yer aldi.
Bununla birlikte yeniden 14,00 seviyesi Uzerine ylikselen USDTRY paritesi, gini 14,10
civarindan yukselisle kapatti. Ttrkiye 5 yillik CDS primi 599,25 baz puana yukselirken, 10
yillik tahvil faizi ise %24,48'e cikti.

Kuresel piyasalarda riskten kacis egiliminin strdigu ve riskli varliklarin zayif seyretmeye
devam ettigini gormekteyiz. Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 97,50 seviyesinden
islem gorirken, USDTRY paritesi ise 14,04 seviyesinde hareket ediyor. Teknik
gostergeler USDTRY paritesine yonelik kisa vadeli risklerin yukari yonli olduguna isaret
ederken, devam eden jeopolitik riskler ve dolar endeksindeki yiikselis egiliminin de
teknik gostergeleri dogrular nitelikte oldugu goéruliyor. Kisa vadeli gériiniim acisindan
kurun 14,00 seviyesi lizerinde tutunup tutunmayacagini takip edecegiz. Kurun bu
seviye Uzerinde kalici olmasi durumunda yukarida 14,45, 14,85 ve 15 seviyeleri takip
edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 1,1400, 13,66 ve 50 gunlik hareketli ortalamanin
gectigi 13,30 seviyesi destek seviyeleri olarak izlenecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Piyasalarda etkili olmaya devam eden riskten kacis egilimi ¢cercevesinde dolar
endeksindeki yikselisin dnemli dl¢lide hizlandigi ve endeksin diin 97,83 seviyesine
kadar ylkselerek Haziran 2020'den bu yana en ylksek seviyesini test ettigi takip edildi.
Aksam saatlerinde dogru kazanclarinin bir kismini silen dolar endeksi, gtinii 97,38
seviyesinden yataya yakin bir ylkselisle kapatti (Teknik gostergeler dolar endeksinde
kisa vadeye yonelik 96 — 99 bandini 6n plana ¢ikariyor). Dolar endeksindeki bu hareket
cercevesinde EURUSD paritesinin ise glin icerisinde 1,1058 seviyesine kadar geriledigi
ve ardindan giini 1,1103 seviyesinden dustisle kapattigi takip edildi.

Bu sabah saatlerindeki gériinime baktigimizda dolar endeksinin 97,50 seviyesinde
hareket ettigini, EURUSD paritesinin ise 1,1105 seviyesinde bulundugunu gériyoruz.
Asagida paritenin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik lizerinden de gorilebilecegi gibi
paritedeki genel disils egilimi devam ediyor. Jeopolitik risklerin 6n planda kalmaya
devam etmesi dolar endeksindeki glivenli liman alimlarinin etkisini korumasi
durumunda paritedeki ylkselislerin sinirli kalmayi stirdirmesi beklenebilir. Teknik
seviyelere bakacak olursak paritede diists egiliminin siirmesi durumunda kisa vadede
sirastyla 1,1080, 1,1050, 1,10 destekleri takip edilecek. Yukarida ise 1,1130, 1,1180
1,1225 ve 1,1260 seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Ons altin diin 19509% seviyesi Uzerini test etmesi sonrasi yoniini asadi cevirerek
kazanglarinin ufak bir kismini sildi. Aksam saatlerinde dogru 1915$ seviyesi altina dogru
geri cekilen ons altin, glint 1925,35% seviyesinden disusle kapatti.

Piyasalarda riskten kacis ortaminin stirdiigii, bu durumun da ons altin basta olmak
Uzere glvenli limanlara yonelik talebi yuksek tutmaya devam ettigi gorillyor. Savas
fiyatlamasinin siirmesi durumunda altindaki yukari yonli egilimin korunmasini ve
dususlerin sinirli kalmasini bekleriz. Ote yandan, artan jeopolitik riskler ile birlikte
piyasalarda tirmanan stagflasyon endiselerinin de altina yonelik olumlu bir zemine
isaret ettigini belirtmek gerekir. Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1926$
seviyesinde hareket ediyor. Degerli metaldeki ylkselis egiliminin sirmesi durumunda
1940%, 19508%, 1962% ve 1975$ direncleri takip edilecek. Asagi yonli hareketlerde ise
1923%, 1913% ve 1900% seviyeleri destek konumunda.
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XAG/USD

Sali glinka sert yiikselis hareketinin ardindan diin kazanglarinin ufak bir kismini silen
glimis gunl dustsle tamamlasa da genel olarak yiiksek seviyelerdeki seyrini korudu.
Bu cercevede diin guin igerisinde 24,86$ — 25,52% seviyeleri arasinda islem goren
gumus fiyatlar gint 25,27$ seviyesinden tamamladi.

25% seviyesi Gzerinde tutunmaya devam eden gimus fiyatlari bu sabah saatlerinde
25,20% seviyesinde hareket ediyor. Teknik goriinimde glimusteki yukselis egiliminin
stirdiguni ve gostergelerin yukari yonli sinyaller Gretmeye devam ettigini goriyoruz.
Teknik seviyeleri inceledigimizde gumusteki ylkselisin siirmesi durumunda kisa vadede
25,309, 25,50% ve 25,83% direngleri izlenecekken, asagi yonli hareketlerde ise 259,
24,75%, 24,50% ve 200 gunlik hareketli ortalamanin bugun itibariyle denk geldigi
24,20% destekleri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,387 %1.9 %3.8 -%2.0 -%3.3 -%8.0
DAX 14,000 %0.7 -%4.3 -%8.9 -%11.3 -%11.9
FTSE 7,430 %1.4 -%0.9 -%1.3 %4.1 %0.6
Nikkei 26,393 %0.9 %2.5 -%2.3 -%8.6 -%7.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,986 %0.8 -%1.5 %1.4 %35.2 %6.9
Gin 3,484 %0.1 %1.7 %3.8 -%2.6 -%4.2
Hindistan 55,469 %0.5 -%2.6 -%5.1 -%4.1 -%4.3
Endonezya 6,868 -%0.8 %0.1 %2.8 %12.1 %4.4
Rusya 2,470 %20.0 -%19.9 -%28.8 -%38.3 -%34.8
Brezilya 115,174 %1.8 %3.1 %3.1 -%1.5 %9.9
Meksika 53,301 %0.2 %3.8 %4.2 %2.8 %0.1
Glney Afrika 77,536 %0.6 %3.4 %3.4 %16.8 %5.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 31 -%71.7 -%0.9 %39.2 %87.3 %123.1
EM VIX 33 -%9.3 %4.5 %45.9 %63.2 %88.7
MOVE 118 %17.8 %23.8 %38.8 %103.6 %102.9
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 14.0249 %0.8 %1.5 %4.2 %69.4 %135.7
Brezilya 5.102 a.d. %1.9 -%3.1 -%1.6 %26.6
Glney Afrika 15.3176 -%0.7 %1.2 -%0.1 %5.9 %9.4
Gin 6.3211 %0.1 %0.1 a.d. -%2.1 -%9.2
Hindistan 75.7125 a.d. %1.5 %1.2 %3.6 %6.1
Endonezya 14384 %0.3 %0.3 %0.2 %0.8 %3.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.8
Brezilya %11.6 a.d. 0.2 0.5 0.9 a.d.
Hindistan %6.8 a.d. 0.1 -0.1 0.6 0.3
Endonezya %6.6 0.1 0.1 0.1 0.5 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.4 0.23 0.25 0.64 2.41 1.32
Brezilya %5.0 0.06 -0.22 0.27 1.20 1.29
Glney Afrika %3.7 0.00 0.08 0.57 1.40 -0.11
Endonezya %2.9 -0.03 0.05 0.22 0.78 0.03
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 112.93 %7.6 %16.6 %26.2 %54.6 %71.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 110.6 %7.0 %20.1 %25.3 %58.0 %81.1
Altin - USD / oz 1922.3 -%1.1 %0.7 %6.3 %6.2 %26.2
Glmus - USD / t oz. 25.183 -%1.4 %2.6 %10.9 %5.5 %40.5
Commodity Bureau Index 616.33 %0.2 %1.6 %4.6 %10.6 %53.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kiziirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(it6zii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

GUnlik Bilten 15



