Giunliik Biilten

3 Arahik 2019

Piyasa Yorumu

Din kuvvetli seyreden risk istahina bagli olarak BIST-100 endeksi
glinl %1 artis ile 24 Nisan 2018 tarihinden beri en yiiksek seviyesi
olan 108.004 seviyesinden kapatti. Ahmlar sanayi endeksinde
yogunlasirken, banka endeksinde ¢ok sinirli bir deger artisi
mevcuttu.

Bugiin yurticinde Kasim ay1 TUFE verileri takip edilecek. Kasim

ayinda TUFE aylik artis kurum beklentimiz %0,75. Piyasa medyan
tahminin ise %0,8 oldugu goriliyor. Yurtdisinda ise, dnemli bir veri
aciklamasi bulunmamakta. Glindemin en dnemli maddesi bugiin
Londra'da baslayacak olan NATO zirvesi olup, buradan gelecek haber
akisinin yakindan takip edilecegini distuiniyoruz. Kiiresel hisse senedi
piyasalarina bakildiginda, diin agiklanan ABD'de agiklanan ISM

verileri sonrasinda ABD piyasalari saticili kapadi. ABD'nin ticaret
savaslari gorintimine diin itibariyle Arjantin, Brezilya ve Fransa'yi

da dahil etmesiyle, risk istahinin olumsuz etkilendigini ve bu

durumun bu sabah Asya piyasalarina yansidigini goériyoruz. ABD
vadeli islemlerinde ise diin yasanan satislardan sonra bu sabah

sinirlt alimlar oldugu takip ediliyor. USD/TRY tarafinda ise nispeten
yatay bir seyrin 6n planda.

Teknik analiz olarak baktigimizda, 107.700-108.000 direng bdlgesine
yukseldik ve kapanisimiz kritik 108.000 seviyesinde gerceklesti. Son iki
haftadir yasanan yatay seyirde seans ici grafiklerde ters omuz bas omuz
formasyonu olustu. 108.000 formasyonun boyun ¢izgisi, 107.350 kanal
seviyesi ve 106.500'de sag omuz seviyesi. 108.000 kirildigi taktirde 3500
puanlik yeni bir kisa vadeli yikselis dalgasi olusabilir. 107.350 kirilirsa
kisa vadede sikisma ve formasyon ¢abasi devam eder. 108.000
direncinin gecilip gecilmeyecegini takip edecegiz. Altinda kalirsa
107.350 ve 106.000 destekleri takip edilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Cumhurbaskani Erdogan NATO Liderler Toplantisina katilacak.
= Saat 10:00'da Kasim enflasyon verileri aciklanacak.

= GSYIH 3C19'da %0,9 oraninda biyidd.

= Kasim'da ISO/Markit PMI'da hafif capli toparlanma cabalari.

= Ticaret Bakanhgi Kasim ayina iliskin dis ticaret verilerini acikladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Mavi Giyim - 3C19 sonuglarini acikladi.

= Orge Enerji - Ataturk Kaltur Merkezi (AKM) Projesi Elektrik
Taahhiit Islerine yonelik sdzlesme imzalanmasi hk.
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Piyasa glindemi ve veri takvimi

3 Aralik  Kasim TUFE verileri
4 Aralk Kasim Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi

5Aralik  Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (22 -29 Kasim)
Haftalik Para ve Banka istatistikleri (22 - 29 Kasim)

6 Aralik Kasim Nakit Butce verileri
Moody's Tiirkiye Kredi Notu Degrlendirmesi

% degisim
Kapanis _1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 108,004 %1.0 %2.5
BIST-30 132,361 %0.8 %2.0
Banka 150,342 %0.2 %1.4
Sanayi 128,786 %1.8 %3.8
Hizmet 82,830 %0.9 %2.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 1550 15.50  15.50
AOFM 13.68 13.71 1394
2 yillik bono faizi 12,19 1214 1234
10 yillik bono faizi 1240 1244 1570
Kur
USD/TL 5.74 %0.4 %0.4
EUR/TL 6.32 %0.3  -%0.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.03 %0.4  -%0.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 177 170 169
Ortalama islem hacmi * 2.01 2.00 1.90
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.4x 8.1x 6.0x
PD/DD 0.93x  0.98x  0.86x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.59x 0.53x
FD/Satislar 0.99x 1.02x 0.89x
FD/FAVOK 5.7x 5.9x 4.9x
Kar biytmesi %13.6  -%6.1  %35.0
Ozsermaye karlilg) %14.6 %117 %147
Temettl verimi %4.6 %3.3 %4.4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Cumhurbaskani Erdogan NATO Liderler Toplantisina katilacak

Cumhurbaskani Erdogan, Londra'da dlizenlenecek NATO Liderler Toplantisi'na ve Birlesik
Krallik, Fransa ve Almanya liderlerinin katiimiyla gerceklestirilecek Dortll Zirve'ye katilacak.
Toplantilarda Disisleri Bakani Cavusoglu, Hazine ve Maliye Bakani Albayrak ve Milli Savunma
Bakani Akar da bulunacak. Toplantinin ardindan "Londra Bildirisi"nin kabul edilmesi
bekleniyor. Cumhurbaskani Erdodan'in toplanti cercevesinde katilimci bazi devlet ve hikimet
baskanlariyla gortisme gerceklestirmesi planlaniyor. Zirve'de, Suriye ve Libya basta olmak
Uzere bolgesel gelismeler ele alinacak.

Kasim enflasyon verileri aciklanacak

Saat 10:00'da Kasim enflasyon verileri aciklanacak. Kasim ayinda TUFE aylik artis kurum
beklentimiz %0,75. Piyasa medyan tahminin ise %0,8 oldugu goriliyor. Beklentilerimiz
dogrulusunda bir aylik artisin gerceklesmesi durumunda yillik enflasyon baz yili etkisinin
olumsuz tarafa evrilmesi ile beraber %11 seviyesine gelecek. Kasim ayi enflasyon alt
kalemlerine iliskin varsayimlarimiza baktigimizda, baz yili etkisinin olumsuza dénmesinin
etkisi takip ediliyor. Bunun yani sira gida fiyatlarindaki artisin da etkili olmasini bekliyoruz.
Yilsonu TUFE beklentimiz ise %12. Ancak asadi yonli risklerin de oldugunu belirtmek gerekir.

GSYiH 3C19'da %0,9 oraninda biiyiidii

TUIK 3C19 GSYiH yillik artisini 0.9% olarak acikladi. S6z konusu gerceklesme kurum
tahminimiz %1,1, piyasa medyan beklentisi %1'in ¢cok hafif altinda bir yeri isaret ettiYilin son
ceyreginde artis hizinin, 6zellikle olumlu baz yili etkisiyle oldukca hizlanmasini ve %5’lere
kadar ulasabilmesini bekliyoruz. Bu cercevede 2019 yili GSYIH biiyiime tahminimizi %0,5'de
koruyoruz. Mevsimsel etkilerden arindiriimis ¢eyreksel biiyiime oranlarina bakildiginda, 1¢
ve 2C'de ki sirastyla %1,7 ve %1 oraninda artislar sonrasinda 3C'de %0,4 oraninda nispeten
daha sinirli bir artis goruluyor. Yilin son ¢eyreginde de pozitif degisimin devam etmesini
bekliyoruz. Ayrintili rapor icin

Kasim’da ISO/Markit PMI'da hafif capli toparlanma cabalan

ISO/Markit PMI verisi Kasim ayinda 49,5 olarak aciklanirken, Ekim ayindaki 49 seviyesine
gore hafif capl bir yikselis kaydetti. 3 aylik ortalamalara baktigimizda ise trendin yukari
yonli olmaya devam ettigi ve yine ayni resimle 49 seviyesinden 49,5 seviyesine yukseldigi
gorultyor. Eylul ayinda 50 esik degerine ylkseldikten sonra, Ekim ayinda hayal kirkhgi
yaratan 49 seviyesine geri doniis sonrasinda hafif toparlanma ¢abalarinin devami gérdiliyor.

Ticaret Bakanhgi Kasim ayina iligkin dis ticaret verilerini acikladi

Ticaret Bakanhgi Kasim ayina iliskin dis ticaret verilerini agikladi. Buna gore Kasim ayinda
ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gére 6nemli bir degisim gostermeyip 15,5 milyar dolar
olurken, ithalat %9,15 oraninda yillik yUkselis gostererek 17,6 milyar dolar oldu. Bu gercevede
aylik dis ticaret agigi %4,7 oraninda genisleyerek 2.1 milyar dolar oldu. 12 aylk kimulatif
verilere bakildiginda ise ihracat herhangi bir degisiklik gdstermeyip 170,7 milyar dolar
olurken, ithalat bir 6nceki aya gére %0,7 yikselisle 200,1 milyar dolar olarak gerceklesti.

e Dis ticaret verileri Kasim ayinda da yillik cari islemler fazlasindaki diistisiin devamini isaret
etti. Bu gcercevede Kasim cari islemler dengesinin ufak capli bir aylik fazlasi vermesini, yillik
cari islemler fazlasinin Ekim'de bekledigimiz 4,7 milyar dolar seviyesinden 3,8-4 milyar dolar
civarina gerilmesini bekliyoruz. Veriler sanayi Uretimi tarafinda da olumlu bir tabloyu isaret
diyor. Ara mallari ithalatina bakildiginda (enerji ve altin haric, Euro bazinda) Kasim'da %6,1
oraninda yillik artig goriltyor. Glven endekslerinin de olumlu bir resim ¢izmesi, mevsimsel
etkilerden arindinimis aylik degisimin de pozitif olacagi yolunda sinyal vermisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Mavi Giyim - 3C19 sonuglarini 58.8 milyon TL net kar ile agikladi. UFRS-16 etkisi harig
birakildiginda, 3C19 net kar rakami 65 milyon TL olarak gerceklesti ve yillik bazda %52
artti ve piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Net satislar 808 milyon TL olarak agiklandi
ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %13 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 822 milyon TL ile uyumlu gergeklesti. Yurtici satislar, yillik bazda, %18 artis
kaydederken, yurtdisi satislarda %9'luk gerileme kaydedildi. Kanal bazinda, yurtici
satislari inceledigimizde, perakende ve e-ticaret satislari, sirasiyla yillik bazda, %22 ve
%75 artarken, toptan satislar ise %6 geriledi. 3¢19'da perakende, toptan ve e-ticaret
satislarinin toplam satislar igindeki paylari %65, %31 ve %4 olarak gerceklesti. Sirket,
3C19'de 210 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
ylzde %42 artis gdsterdi. UFRS-16 etkisi hari¢ birakildiginda, sirketin FAVOK 149 milyon
TL olarak kaydedilmis olup, 3C18'e paralel ve de piyasa beklentisiyle (152 milyon TL)
uyumlu gerceklesmistir. UFRS-16 haric FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 222 baz puan azalarak %18.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marjj,
yillik bazda, 188 baz puan azaldi ve %50.5 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 95 baz puan azaldi ve %33.1 olarak gerceklesti. Sirketin net
borcu ceyreksel bazda ylizde %14 azalarak 467 milyon TL olarak gerceklesti. UFRS-16
etkileri hari¢ birakilmis net borg rakami 48 milyon TL olup, yillik bazda %48 ve ceyreksel
bazda ise %55 gerilemeyi isaret etmektedir. Diizeltilmis Net bor¢/FAVOK rasyosu 0,12
olarak gerceklesmisti. Net isletme sermayesi ise 142 milyon TL (3¢18: 65 milyon TL ve
2C19: 122 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %5,2
(3C18: %3.0 ve 2C19: 4.7%) olarak kaydedildi.

Sirket yonetimi 2019 yili beklentilerinde asagi yonli revizyon yapti. Sirket yonetimi 2019
yili ciro satisini %24'den %21'e revize ederken, FAVOK Marji beklentisini %14,5'den
%14'e revize etti. Net bor¢/FAVOK rasyosunu ise 0,1'den daha diisiik olmasini
beklemektedirler. Onceki beklenti 1x altinda olmasi yéniinde idi. Son olarak da yatirim
harcamalari/satislar rasyosu beklentisini %4'de muhafaza ettiler.

Orge Eneriji — Sirket, Istanbul'da insasi devam etmekte olan Atatiirk Kiiltiir Merkezi
(AKM) Projesi'nin elektrik taahhit islerine yonelik olarak verdigi 22.000.000 TL+KDV
tutarindaki teklifin kabul edildigini ve isveren Sembol-Yeni Yapi Insaat Is Ortaklig ile
yiritilen sézlesme imza sirecini tamamladigini acikladi. Isin Ekim 2020'de bitirilmesi
planlanmaktadir.
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Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY paritesi diin sabah saatlerinde 5,76 seviyesi lizerine ¢itkmasinin ardindan, euro ve
sterlindeki gUcla seyir ve ABD'den gelen zayif ISM verisi ile birlikte glin ici yikselisinin
tamamini geri aldi. Diin Almanya, Euro Bélgesi ve Ingiltere’den gelen PMI verilerinin
beklentilerin Gzerinde bir performansi isaret etmesi sonrasinda euro ve sterlin deger
kazanirken, dolar endeksinin ISM verisi 6ncesinde euro ve sterlindeki degerlenme ile
birlikte 98,10 — 98,15 bandina geriledigi gorildi. Ardindan, aksam saatlerinde ABD'de
agiklanan Kasim ayi ISM Imalat Endeksi verisinin 48,1 ile 49,2 olan piyasa beklentisi
altinda kalmasi dolar endeksindeki distist hizlandirdi ve endeks 97,81 seviyesine
gerileyerek Agustos basindan bu yana en sert glinlik dustistini gerceklestirdi. Bununla
birlikte 5,7380 seviyesine gerileyen kur, daha sonra diinki hedef bandimiz olan 5,74 -
5,77 araligi biinyesinde hareketine devam etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7420 seviyesinden islem goriyor. Petrol
fiyatlarindaki zayif seyir stirerken, diger yandan ABD Baskani Donald Trump'in Brezilya ve
Arjantin'den gelen celik ve aliminyuma tarife uygulanacagini belirtmesi ile birlikte risk
algisinin zayifladigini gérmekteyiz. Petrol fiyatlarindaki dists TL varliklar icin olumlu bir
faktor olarak 6n plana ciksa da, dolar endeksindeki ylksek volatilite ve kiresel risk
algisindaki zayiflik risk unsurlari olarak on plana ¢ikiyor. Bu noktada, kurun kisa vadede
5,73 seviyesi Gzerinde tutunmasini beklemekteyiz. Momentum gdstergeleri ve kisa vadeli
fiyat formasyonlari kurun bugiin icerisinde 5,73 — 5,77 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugln yurt ici piyasalarda saat 10:00'da Kasim enflasyon verileri aciklanacak. Yurt disinda
ise dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Ingiltere Kasim Ayi Yapi PMI Endeksi ve Euro Bélgesi
Ekim Ayi UFE verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde Almanya'da aciklanan Kasim ayi Nihai imalat PMI Endeksi verisi
44,1 ile 43,87 olan piyasa beklentisinin (izerinde gerceklesirken, Euro Bélgesi Imalat PMI
Endeksi veri de 46,6 olan beklentinin (izerinde gelerek 46,9 oldu. Ingiltere’de aciklanan
Kasim ay1 Nihai Imalat PMI Endeksi verisi de ayni sekilde beklentilerin (izerinde gelerek
48,9 olarak gerceklesti (beklenti 48,3). Diin Almanya, Euro Bélgesi ve ingiltere’den gelen
PMI verilerinin beklentilerin Gizerinde bir performansi isaret etmesi sonrasinda euro ve
sterlin deger kazanirken, dolar endeksinin ISM verisi dncesinde euro ve sterlindeki
degerlenme ile birlikte 98,10 — 98,15 bandina geriledigi gorildi. Ardindan, aksam
saatlerinde ABD'de agiklanan Kasim ay1 ISM Imalat Endeksi verisinin 48,1 ile 49,2 olan
piyasa beklentisi altinda kalmasi dolar endeksindeki diistisii hizlandirdi ve endeks 97,81
seviyesine gerileyerek Agustos basindan bu yana en sert glinliik diistisiini gergeklestirdi.
Dolar endeksindeki diisis ile birlikte sert bir yiikselis kaydeden EURUSD paritesi, 1,1090
seviyesine yukselerek yaklasik son iki haftanin en yiiksek seviyesine ¢ikti.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1075 seviyesinden islem goériyor. Hem teknik hem de
temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu
dogrultuda, teknik gériiniim gercevesinde EURUSD paritesinin:

» 1,1150 seviyesi lizerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Onlimiizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi ve ardindan
1,0950 - 1,0975 bandini hedef alacak sekilde diistis hareketini siirdiirebilecegi
gorusindeyiz.

» Bugun igerisinde 1,1040 — 1,111 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugtin Ingiltere Kasim Ayi Yapi PMI Endeksi ve Euro Bélgesi Ekim Ayi UFE verileri

aciklanacak.
EUR/USD
"M E-GEURUSD [GUNT TL | LIN [KHN]SYD [SYMTMP[~[7] | #loISEINE MATR:KS v|~='|E|_ﬂI
=}

1,125

1,12

1.1104

g
+
[ |
@ m oA
ZTE2Z=Z =

|
e
=]

|
1]
=

Eﬁl.lg |09.19 |10.19 |11.19 Jﬁ.llg lzhlﬂ

GUunluk Bulten 5



3 Aralik 2019 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Diin Almanya, Euro Bélgesi ve Ingiltere’den gelen PMI verilerinin beklentilerin tizerinde
bir performansi isaret etmesi sonrasinda euro ve sterlin deger kazanirken, dolar
endeksinin ISM verisi dncesinde euro ve sterlindeki degerlenme ile birlikte 98,10 — 98,15
bandina geriledigi gérildu. Ardindan, aksam saatlerinde ABD’de agiklanan Kasim ay1 ISM
imalat Endeksi verisinin 48,1 ile 49,2 olan piyasa beklentisi altinda kalmasi dolar
endeksindeki distist hizlandirdi ve endeks 97,81 seviyesine gerileyerek Agustos
basindan bu yana en sert glinlik diststini gerceklestirdi. Dolar endeksindeki sert diisiis
hareketi ile birlikte ons altin 1465 seviyesi Gizerine ylkseldi.

Asya seansinda kazanglarinin bir kismini geri veren ons altin, bu sabah saatlerinde
1460,50 seviyesinden islem goriyor. Altin fiyatlarinda kisa vadeli gériinimde 1430
seviyesinin dnemli bir destek olarak 6n plan aciktigini gériyoruz. Dolayisi ile ons altinin
onidmiizdeki dénemde bu seviye altina inmekte zorlanabilecegi gorisiindeyiz. Teknik
gostergelerin ve formasyonlari verdikleri sinyaller cercevesinde ons altin fiyatlarinin kisa
vadede 1454 — 1470 seviyeleri arasinda hareket edebilecegine iliskin beklentimizi
surdiurmekteyiz.

Bugiin Ingiltere Kasim Ayi Yapi PMI Endeksi ve Euro Bélgesi Ekim Ayi UFE verileri

aciklanacak.
XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3,114 -%0.9 %0.1 %1.5 %13.5 %24.2
DAX 12,965 -%2.1 -%2.1 %0.0 %9.9 %22.8
FTSE 7,286 -%0.8 -%1.5 -%0.2 %1.4 %8.3
Nikkei 23,530 -%0.6 %0.1 %2.3 %14.6 %16.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 108,004 %1.0 %2.5 %9.7 %19.5 %18.3
Cin 2,876 -%0.1 -%1.2 -%2.9 -%0.6 %15.2
Hindistan 40,802 -%0.2 -%0.2 %1.4 %1.2 %12.9
Endonezya 6,130 %0.1 %1.8 -%1.2 -%1.2 -%1.0
Rusya 2,921 -%0.5 -%1.2 -%0.3 %7.0 %23.3
Brezilya 108,928 %0.6 %0.5 %0.7 %12.3 %23.9
Meksika 42,544 -%0.6 -%2.3 -%2.9 -%1.3 %2.2
Guney Afrika 54,814 -%1.0 -%3.4 -%3.2 -%2.6 %3.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %18.1 %25.6 %21.2 -%20.3 -%41.3
EM VIX 18 -%1.1 %8.4 %6.0 -%15.8 -%28.4
MOVE 57 a.d. -%9.0 -%16.3 -%10.4 -%15.0
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.741 -%0.2 %0.0 %0.5 -%1.7 %8.5
Brezilya 4.2169 -%0.5 -%0.3 %5.6 %7.5 %8.8
Glney Afrika 14.5443 -%0.9 -%1.6 -%3.3 -%0.2 %1.4
Cin 7.0393 %0.1 %0.0 %0.0 %1.9 a.d.
Hindistan 71.6625 -%0.1 -%0.1 %1.2 %2.8 %2.7
Endonezya 14125 %0.1 %0.3 %0.6 -%1.0 -%1.8
CDS *
Turkiye 317.1 -2.4 5.2 -18.9 -170.2 -44.4
Brezilya 125.8 1.6 0.9 7.4 -54.6 -81.7
Glney Afrika 188.7 11 0.8 -1.2 -13.4 -34.3
Endonezya 73.5 -0.1 -0.7 -2.6 -40.8 -64.0
Rusya 69.2 0.1 -1.4 -5.4 -61.6 -84.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.4 0.0 -0.1 -0.4 -6.5 -4.0
Brezilya %6.9 0.0 0.0 0.5 -1.5 a.d.
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.0 -0.5 -0.9
Endonezya %7.1 0.0 0.1 0.1 -0.8 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.5 0.02 0.17 -0.10 -1.56 -0.64
Brezilya %3.9 0.06 0.10 0.16 -1.12 -1.25
Glney Afrika %4.1 -0.01 -0.02 0.03 -0.65 -1.06
Endonezya %3.0 0.05 0.04 0.08 -0.80 -1.54
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60.92 -%2.4 -%4.3 -%1.2 -%5.5 %13.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.96 %1.4 -%3.5 -%0.4 %4.6 %23.2
Altin -USD / oz 1462.3 -%0.2 %0.4 -%3.2 %12.0 %14.1
Glmis - USD / t oz 16.836 -%0.8 -%0.3 -%6.7 %15.6 %8.3
Commodity Bureau Index 385.97 -%0.1 -%0.4 -%1.0 -%7.2 -%5.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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