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31 Mart 2020

Piyasa Yorumu

Din dalgali seyir izleyen BIST-100 endeksi giinu sadece %0,1 deger
kaybi ile 88,059 seviyesinden kapatti. Islem hacmi gecen hafta
ortalamasinin altinda gergeklesti.

Kiresel piyasalar baktigimizda, bu sabah Cin'den gelen resmi PMI
verisinin beklentilerin lzerinde gerceklesmesi Asya piyasalarinin
alicili seyretmesine neden oldu. Diger taraftan, Diinya Saglk
Orgiitii'ne gére virls salgini sokaga cikma kisitlamalarinin
meyvesini verdigi Avrupa’da zirveye yaklasiyor olabilir zira Italya’da
son iki haftanin en disik vaka artisi gézlemlendi. Ancak, ABD'de
durum New York merkezli olmak (izere kétlilesme emareleri
gorilmekte. Kisa vadede, Koronavirls salgini ile ilgili haber akisinin
piyasalarda en dnemli faktor olmasini beklemekteyiz. Piyasalardaki
mevcut gorinime baktigimizda Asya piyasalarinda pozitif bir resim
on plana cikarken, ABD vadelilerinde ise diin yasanan sert ylkselisin
ardindan bu sabah yatay seyir oldugunu gérmekteyiz. USDTRY
paritesi bu sabah saatlerinde 6,58 seviyesinden islem gorirken,
Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi 561 baz puanda. Bu dogrultuda BIST-
100 endeksinin giine alicili bir baglangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime bakarsak, diin Cuma
glinku kayiplar sonrasinda geri ¢ekilme ve ardindan alimlar ile
dengelenme gerceklesti. Islem hacmi tiim endekste 16 milyar
TL'den 11 milyar TL'ye geriledi. Endeks geri ¢ekilirken ve sikismada
islem hacminin daralmasi olumlu. Gegen haftaki kazanimlarin bir
tepkiye dontsmesi icin dncelikli olarak 89.000-93.300 bandinda
kalinmasi ve ardindan 93.300 direncinin kirilmasi gerekiyor.
Bugtinku beklentimiz yeniden 89.000-93.300 bandina gegis ve
taban olusumunun artik bu bdlgede tutunarak gerceklesmesi
seklindedir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

31 Mart Subat Dis Ticaret istatistikleri

4C19 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri
1Nisan Mart ISO/Markit PMI verileri

Mart ITO Enflasyon verileri

2 Nisan Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (20 - 27 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (20 - 27 Mart)

3 Nisan Mart ayi TUFE verileri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= TUIK Subat ayi Dis ticaret verilerini aciklayacak.

= Hazine ve Maliye Bakanligi 4C19 Dis Borg Stoku verilerini aciklayacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

= AKSGY - AVM kiralari hk.

= ALCTL - Mevcut s6zlesme kapsaminda ilave siparis alinmasi hk.
= ASELS - Yeni sozlesme hk.

= BDDK Subat ay1 bankacilik verilerini acikladi.

= FROTO - Uretime ara verilmesi hk.

= MAVI - Satis faaliyetlerine gegici ara verilmesi hk.

BIST-100 88,059  -%0.1 %4.5
BIST-30 105,354  -%0.2 %3.9
Banka 115,886 %0.6 %7.7
Sanayi 105,958 %0.5 %6.7
Hizmet 74,355 -%0.5 %1.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 11.25 11.25 15.50
AOFM 9.22 9.24 1394
2 yillik bono faizi 11.60 10.10 12.34
10 yillik bono faizi 13.55 13.08 15.70
Kur
USD/TL 6.52 %11 %4.7
EUR/TL 7.22 %2.4 %5.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.87 %0.6 %4.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 135 127 171
Ortalama islem hacmi * 2.07 1.96 1.90
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8.9x 4.9x 4.2x
PD/DD 1.00x  0.66x 0.58x
PD/DD (Banka) 0.63x 0.39x 0.34x
FD/Satislar 0.86x 0.77x 0.71x
FD/FAVOK 5.9x 4.3x 3.8x
Kar bayumesi -%10.4  %40.4  %17.9
Ozsermaye karlilig %11.9 %143  %15.2
Temettd verimi %3.3 %5.5 %7.0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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TUIK Subat ayi Dis ticaret verilerini aciklayacak

TUIK saat 10:00'da Subat ayi dis ticaret verilerini aciklayacak. Ticaret Bakanligi GTS
kapsaminda ihracatin Subat ayinda yillik %2,3 arttigini, ithalattaki artis oraninin ise %9,9
oldugunu aciklamisti. Koronaviriis salginin Mart ayi ile beraber ise AB llkelerinde
gorilmeye baslamasi ve ekonomi izerindeki yikici etkilerinin glindeme gelmesi ile
beraber, 6zellikle ihracat tarafindaki il etkilerini gérmeyi bekleriz. Diger taraftan
yurticiekonomik aktivitenin zayiflamasi ve petrol fiyatlarinda arz soku ¢ercevesinde
ithalat yikinde de hizli diistsler takip edilebilir.

e Bilindigi Gizere TUIK Ocak ayi basindan beri dis ticaret istatitisklerini genel ticaret
sistemi ile yayimlamaya baslamisti. Genel ticaret sisteminde, bir tilkenin ekonomik
alanina giren ve ekonomik alanindan ¢ikan mallar kapsanmaktadir. Bu sistemde,
Ulkenin ekonomik alanini olusturan serbest bdlgeler, glimrik antrepolari ve serbest
dolasim alanina giren veya bu alanlardan ¢ikan mallar hesaplamalara katilmaktadir.
Ozel ticaret sisteminde ise, gimriik antrepolari ve serbest bolgeler istatistiklerde yer
almamakta, sadece llkenin serbest dolasim alanina giren ve bu alandan ¢ikan mallar
kapsanmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanlgi 4C19 Dis Bor¢ Stoku verilerini aciklayacak

Hazine ve Maliye bakanh§i saat 10:00'da 4C19 Turkiye dis borg stoku veirlerini
aciklayacak. 3C19 itibaryile Turkiye'nin brut dis borg stoku 433,9 milyar dolar olarak
aciklanmisti. ( GSYIH'nin %59,1')) Sézkonusu dis borcstokunun %651 6zel sektére ait
kismi ifade ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akis GYO - Sirket yonetim kurulu , 2020 yili Nisan ayi icin alisveris merkezlerimizin
kapali oldugu siire boyunca, kapali olunan ginler icin kiracilarindan kira alinmamasina,
Alisveris merkezlerinin 2020 yili Mart ayi kirasinin faaliyetin devam ettigi 19 Mart
tarihine kadar tahsil edilmesine, yasal diizenlemeler nedeniyle daha 6nce kapanan
magazalar icin kapandigi glinlin baz alinmasina, market ve eczane gibi faaliyetine
devam eden magazalar igin kira diizenleme yetkisinin ydonetime verilmesine karar
verdigini acikladi.

Alcatel Lucent Teletas — Sirket ile Superonline iletisim Hizmetleri A.S. arasinda, Gpon
Projesi sozlesmesi kapsaminda toplamda 31.302.217 USD tutarinda, 2023 yili

sonuna kadar tamamlanmak lizere Sabit Sebeke Erisim Sistemlerine iliskin satis, bakim ve
destek hizmetlerini iceren yeni bir ek protokol imzalandi.

Aselsan — Sirket ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Jandarma Entegre Muhabere ve
Bilgi Sistemi (JEMUS) 5 1l Projesi ile ilgili olarak 30 Mart 2020 tarihinde, toplam

bedeli 50.715.000 ABD Dolari ve 448.827.750 Turk Lirasi tutarinda bir sézlesme imzalandi.
Sozlesme kapsaminda teslimatlar 2020-2023 yillari arasinda gerceklestirilecektir.

Bankacilik Sektorii - BDDK Subat ayi bankacilik verilerini agikladi. Bankacilik sektdriiniin
konsolide net kari, aylik bazda %9 azalirken yillik bazda %120 artis kaydetti. Ana
bankacilik gelirleri, aylik bazda, %2 azaldi. Detaylarina baktigimizda, net faiz gelirlerinde,
aylik bazda, %3 azalma gerceklesti. Kredi mevduat makasi aylik bazda 25 baz puan
gerilerken, TL kredi mevduat makasinda, aylik bazda, 57 baz puan azalis gerceklesirken,
YP kredi mevduat makasi ise aylik bazda yatay kaldi. TL kredi mevduat makasindaki
azalisin altindaki ana sebep ortalama TL kredi faiz oranindaki gerilemedir. Net faiz marji
ise aylik bazda 26 baz puan azalarak %5,7 olarak kaydedildi. Ucret ve komisyon
blyumesinde ise, yillik bazda, %24 artti. Karsilk giderleri aylik bazda %14 artti. Bu artisin
altinda yatan detaylara baktigimizda 6zel ve genel karsiliklarda ¢ok ylksek artislar
olmamasina ragmen istiraklerle ilgili ayrilan provizyonlarin ve diger provizyonlardaki
artisin karsilik giderlerindeki artisin altindaki ana nedenler oldugunu goériyoruz. Subat
ayinda, bankacilik sektoriiniin 6z kaynak karlihgi %17 olarak kaydedildi ve bu deger
Aralik ayinda %8 ve Ocak ayinda ise %19 idi. Cekirdek sermaye yeterliligi ve sermaye
yeterliligi oranlari, sirasiyla, %13,7 ve %17,7 olarak gerceklesti ve aylik bazda, sirasiyla 53
ve 71 baz puan azalmayi isaret etti.

Ford Otosan - Sirket daha dnce yapmis oldugu agiklamada Kocaeli ve Eskisehir
Fabrikalarinda 6 Nisan 2020 tarihine kadar Uretime ara verilecegi belirtilmis olup,
yasanan gelismeler sonucunda bu siire 13 Nisan 2020 tarihine kadar uzatildigi bildirildi.

Mavi Giyim - Sirket, COVID-19 salgini nedeniyle Rusya’da bulunan magazalarinin yani
sira Tiirkiye’deki online magazasini kapatma karari aldi.
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Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY devam eden stres cercevesinde diin 6,58 seviyesine kadar ylkselirken,
glinl de bu seviyelere yakin tamamladi. Genis bir bantta (6,44-6,58) seyir takip
edildi. Gerek Brent petrol fiyatlarinda devam eden diisiisiin enerji ihracatcisi GoU
kurlarinda énemli baskilar yaratmasinin tim sepeti etkilemesi, gerekse ABD Baskani
Trump'in virtse iliskin énlemleri 30 Nisan'a kadar uzattigini belirtmesinin etkili
faktérler oldugunu distiniiyoruz. GoU kurlar karsilastirmasina baktigimizda TRY'nin
en kot performe edenlerden nispeten uzak bir performans ¢izdigi takip edildi.

Bugtine geldigimizde erken kotasyonlarda USDTRY'nin 6,58 seviyesine yakinda
islem gérdigu izleniyor. Ayni sepetteki GoU para birimlerinde ise hafif satisla
baskilarinin 6ne ¢iktigr goriltyor. Gun igerisindeki veri takvimine bakildiginda
yurticinde dis ticaret verilerii takip edilecek, ancak kur Gizerinde etkisi olmasi
beklenmemeli. Yurtdisinda ise Euro bdlgesinde enflasyon verileri, ABD'de ise
Conference Board tiketici gliven endeksi izlenecek. Gliven endeksleri salginin ilk
etkilerini gosteren veriler olurken, keskin disusleri resmediyor.

USDTRY paritesinin mevcut seviyesi (6,58) FED'in destek miktarini tarihi boyutta
arttindgr noktaya denk gelmekte. Pesi sira bir miktar gevseme takip edilmisti. Ancak
virUse ilisikin artan endiseler ile beraber yeniden aynis eviyelere yikselis takip
eidliyor. Stresin devam etmesi durumunda ylkselisin 6,60 seviyelerinin lizerine
tasinabilecegdi takip ediliyor. Asagi yonli hareket durumunda ise yeniden 6,50-55
bandina geri ¢cekilmeyi bekleriz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,627 %3.4 %17.4 -%11.1 -%11.8 -%18.7
DAX 9,816 %1.9 %12.3 -%17.4 -%21.0 -%25.9
FTSE 5,564 %1.0 %11.4 -%15.5 -%24.9 -%26.2
Nikkei 19,085 -%0.8 %4.6 -%10.5 -%13.0 -%20.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,059 -%0.1 %4.5 -%16.9 -%16.2 -%23.0
Cin 2,747 %0.4 %1.3 -%4.2 -%5.0 -%9.6
Hindistan 28,440 %1.8 %8.5 -%24.4 -%25.2 -%29.9
Endonezya 4,415 %1.7 %12.5 -%17.7 -%27.2 -%28.7
Rusya 2,433 %1.3 %8.0 -%12.6 -%11.4 -%20.1
Brezilya 74,640 %1.6 %17.4 -%28.3 -%28.7 -%35.5
Meksika 34,200 %1.2 %3.7 -%17.2 -%20.5 -%21.5
Gliney Afrika 43,414 %1.1 %13.4 -%14.9 -%20.8 -%23.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 57 -%12.9 -%7.3 %A42.3 %251.5 %314.2
EM VIX 54 -%11.9 -%18.3 %25.6 %182.3 %213.9
MOVE 91 %2.7 -%33.0 -%17.3 %17.5 %55.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.5739 %1.9 %0.2 %5.2 %16.3 %10.5
Brezilya 5.1937 %1.8 %0.9 %16.1 %25.0 %28.9
Glney Afrika 17.9368 %1.8 %0.6 %14.5 %18.5 %28.1
Cin 7.1003 %0.1 %0.2 %1.5 -%0.7 %2.0
Hindistan 75.4163 %0.7 -%1.1 %4.5 %6.4 %5.7
Endonezya 16338 %1.0 -%1.4 %14.1 %15.1 %17.8
CDS *
Tarkiye 468.9 a.d. a.d. 197.0 84.4 186.8
Brezilya 290.4 23.9 -66.4 156.3 152.8 190.8
Glney Afrika 433.3 30.8 31.8 a.d. 239.8 269.9
Endonezya 194.5 a.d. -51.7 120.4 a.d. a.d.
Rusya 202.4 a.d. a.d. 141.6 124.1 147.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.6 0.5 -0.1 0.6 0.0 1.3
Brezilya %8.6 -0.9 0.0 a.d. 1.5 a.d.
Hindistan %6.2 0.1 -0.2 -0.2 -0.5 -0.3
Endonezya %7.9 0.0 -0.4 1.0 0.6 0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8.4 0.36 -0.54 1.83 1.72 1.33
Brezilya %4.2 0.09 -0.88 0.87 0.28 0.51
Glney Afrika %6.9 0.41 -0.37 3.16 2.83 3.08
Endonezya %3.3 0.26 -0.87 0.60 0.35 0.42
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 22.76 -%8.7 -%15.8 -%54.9 -%62.6 -%65.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 20.09 -%6.6 -%14.0 -%55.1 -%62.8 -%67.1
Altin -USD / oz 1622 -%0.2 %3.5 %3.5 %10.7 %6.5
Glmis - USD / t oz 14.132 -%2.5 %6.9 -%13.8 -%16.9 -%21.1
Commodity Bureau Index 371.39 -%0.6 -%0.3 -%6.0 -%4.2 -%7.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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