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Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi diinii %0,94'liik yiikselisle 114.753 puandan
tamamladi. Banka hisselerindeki alimlar 6n plana cikarken, sanayi
sektorinin de endeksteki yikseliste etkili oldugu gordldi.

Buglin yurt ici piyasalarda TUIK'in Kasim ayina iliskin aciklayacag
dis ticaret verileri takip edilecek. Yurt disinda ise dnemli bir veri akisi
bulunmuyor. Noel tatilini yilbas tatili ile birlestiren yatirrmcilar
nedeniyle disitk hacimli islemlerin piyasalarda etkili olmaya devam
ettigini gorlyoruz. Bununla birlikte dolar endeksi diin 96,60 — 96,90
seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlerken, USDTRY paritesinin de
5,93 - 5,95 seviyeleri arasindaki bant hareketini devam ettirdigini
gordik. Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili bir
gorinlim hakimken, ABD endeks vadelilerinde ise karisik bir resmin
oldugunu goérmekteyiz. Tirk lirasinin ise bu sabah saatlerinde
gelismekte olan Ulke para birimlerinden negatif ayristigini
g6zlemliyoruz. Bu gelismeler 1siginda BIST-100 endeksinin buguna
hafif saticili bir baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, 114.500 zirvesini kirdik ve
rekoru yeniledik. 114.000/114.500 destek olmak lzere yikselen
kanal direngleri olan 115.500 ve 116.150 direnclerine yénelim
devam edebilir. Diin 114.500 tizerinde konsolide olmustuk.
Buglinde bu destegin tekrar test edilmesi ve dengelenme ve
sonrasinda ylkselis egilimi devam edebilir. Londra 6gleden sonra
15:30'da tatile girecek. Yilin son giint oldugu icin hisse senedi
opsiyon ve vadeli islemleri kaynakli kapanis seansinda firsatlar
yaratabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= TUIK Kasim dis ticaret verilerini aciklayacak.

= Hazine ve Maliye Bakanligi 3 aylik i¢ bor¢lanma stratejisini aciklayacak.

= Kasim yabanci ziyaretci sayisi yillik %11,4 artis kaydetti.
= Ekonomik Guven Endeksi Aralik ayinda 93,8 olarak gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bankacilik Sektorii — BDDK Kasim ayi bankacilik verilerini
acikladi.

= Koza Altin - S6git maden sahasi hukuki durumu hk.

= ADANA, ASLAN, BOLUC, MRDIN, UNYEC - Ayrilma hakki
kullanim fiyati

= Kiler GYO - Gayrimenkul satisi hk.
= Naturel Enerji — Giines Enerji Santrali Alinmasi Hk.

= Ulker Biskiivi — istanbul Gida satisi ve Godiva Belgium temettii
6demesi hk.

=  THYAO - Boeing 737 Max ucaklari icin tazminat anlagsmasi
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

31 Aralik Kasim Dis Ticaret istatistikleri
3C19 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri

2 Ocak Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (20 - 27 Aralik)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (20 - 27 Aralik)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 114,754 %0.9 %2.3
BIST-30 139,130 %1.0 %2.2
Banka 161,299 %1.5 %2.7
Sanayi 139,061 %0.7 %2.4
Hizmet 87,330 %0.5 %2.0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 13.50 13.50 15.50
AOFM 11.34 11.94 13.94
2 yillik bono faizi 11.71 11.68 12.34
10 yillik bono faizi 12.26 12.31 15.70
Kur
USD/TL 5.94 %0.2 %3.5
EUR/TL 6.65 %1.2 %5.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.30 %0.7 %4.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 187 177 173
Ortalama islem hacmi * 2.11 2.02 2.11
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.4x 8.6x 6.3x
PD/DD 0.93x 1.04x 0.91x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.64x 0.56x
FD/Satislar 0.99x 1.07x 0.93x
FD/FAVOK 5.7x 6.1x 5.0x
Kar bayumesi %13.6  -%6.7  %36.1
Ozsermaye karlihg %14.6 %114  %14.9
Temettu verimi %4.6 %3.3 %4.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TUIK Kasim dis ticaret verilerini aciklayacak

TUIK bugiin saat 10:00'da Kasim dis ticaret verilerini agiklayacak. Ticaret Bakanligi verilerine
gore Kasim ayinda ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gére énemli bir degisim gostermeyip
15,5 milyar dolar olurken, ithalat %9,15 oraninda yillik yiikselis gdstererek 17,6 milyar dolar
oldu. Bu cercevede aylik dis ticaret aci§i %4,7 oraninda genisleyerek 2,1 milyar dolar oldu. 12
aylik kiimlatif verilere bakildiginda ise ihracat herhangi bir degisiklik gostermeyip 170,7
milyar dolar olurken, ithalat bir dnceki aya gére %0,7 yikselisle 200,1 milyar dolar olarak
gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhg 3 aylik i¢ bor¢clanma stratejisini aciklayacak

Hazine ve Maliye Bakanligi bugiin 3 aylik i¢ borclanma stratejisini agiklayacak. Bir dnceki
programda 23,6 milyar TL i¢ borg geri demesine karsilik, 21,1 milyar TL piyasadan ihale
yoluyla, 3,3 milyar TL ise kamuya satislarin gerceklestirilecegi belirtilmisti. Buna ek olarak
Hazine'nin U¢ ay icerisinde vadesi gelecek senetlerin geri alimi suretiyle degisim
ihalelerine baslanmasi planlanmaktadir.

Kasim yabanci ziyaretgi sayisi yillik %11,4 artis kaydetti

Turizm Bakanhdi Kasim ayi yabanci ziyaretgi sayilarini agikladi. Buna gore Kasim ayinda
yabanci ziyaretci sayisi bir dnceki yila gore %11,4 oraninda artis kaydetti. Yilbasindan beri
yillik ortalama artis %14,3 olarak gerceklesti. Artislar sektorel performansin glicli devam
ettigini ve cari islemler dengesi tizerindeki olumlu etkisinin de slirecegini isaret ediyor.

e Diger taraftan Odemeler dengesi verileri altinda aciklanan briit seyahat gelirleri ve
yabanci turist sayisindan turettigimiz, turist basina gelirin 2019 yil boyunca artis
kaydetmedigi ve 650 dolar civarinda kaldigini takip ediyoruz. Buradaki en etkili
faktoriin, zayiflayan TL'ye artan rekabetci avantaja ragmen, fiyatlardaki artisin
gerisinde bir performans gostermesi dne ¢ikiyor. Bu noktada TCMB en son
yayinladigi Enflasyon Raporu’'nda ‘de ilgili calismasini paylagmisti.

e 2020 yilinda turizm piyasasindaki gli¢lii performansin devami ve rekabetgi glicini
koruyacak bir TL ile beraber kisi basina turizm gelirlerinde bir artis takip edilebilir.

Ekonomik Giiven Endeksi Aralik ayinda 93,8 olarak gerceklesti

Ekonomik Giiven endeksi Aralik ayinda 93,8 olarak gergeklesirken, bir 6nceki aya gore
%2,6 oraninda bir artis kaydetti. Yil icerisinde 77,5 seviyesine kadar diisen endeks yilin
sonuna dogru dnemli bir iyilesme gdsterdi.

e Aralik ay! detaylarina bakildiginda, Tuketici Gliven endeksi disinda bitin alt
endekslerin toplulastiriimis guiven endeksine destek verdigi goruliyor. Tuketici
gliven endeksi %1,9 oraninda diiserken, reel kesim gliven endeksi %2,6, hizmet
sektoru gliven endeksi %2, perakende ticaret sektori gliven endeksi %1,4 ve
insaat sektoru gliven endeksi %7,9 oranlarinda aylik artis gosterdi.

e Ekonomik gliven endeksinin 100'den buyik olmasi genel ekonomik duruma iligkin
iyimserligi, 100'den kiiclik olmasi ise kdtiimserligi gosteriyor.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii — BDDK Kasim ayi bankacilik verilerini agikladi. Kasim ayinda
bankacilik sektdriniin net kari aylik bazda %3 ve yillik bazda %11 artarak 5,3 milyar TL
olarak gerceklesti. Ocak-Kasim déneminde ise, bankacilik sektoriiniin net kari %8
azalarak 46,6 milyar TL olarak kaydedildi.

Koza Altin - Sirketin Glbre Fabrikalari T. A.S. ile aramizda gorilmekte olan davaya iliskin
olarak tarafinda yapilan istinaf bagsvurusunun esastan reddine, ayni karara karsi Gubre
Fabrikalari T.A.S. tarafindan yapilan istinaf basvurusunun kabuliine; Davaci Giibre
Fabrikalari TAS ile davali Koza Altin Isl. A.S. arasinda yapilmis bulunan "Bilecik li, Merkez
ilcesi, Kizilsaray Kéytlinde bulunan 1151632 erisim nolu, 5534 sicil numarali ve iR-3141
ruhsat nolu maden sahasindaki madenlerin isletilme hakkinin devrine yonelik 02/07/2007
tarihli s6zlesme ile Ek 1 rédevans hesaplanmasi baslikl hasilat kirasi niteligindeki
sozlesmelerin” akte aykirilik nedeniyle feshine, Davaya ve s6zlesmeye konu "Bilecik ili,
S6gut ilcesi, Kizilsaray kdyiinde kain ER 1151632 erisim nolu, 5534 sicil nolu, IR 3141
ruhsat nolu maden isletme sahasindan" davali Koza Altin Isletmeleri Anonim Sirketinin
maden arama faaliyetine son verilerek tahliyesine, Dava konusu maden sahasinin davaci
Glibre Fabrikalari Tirk Anonim Sirketi'ne teslimine, Davali Koza Altin Isletmeleri Anonim
Sirketi adina kayitl "Bilecik ili, Merkez lIcesi, Kizilsaray Kéyiinde bulunan 1151632 erisim
nolu, 5534 sicil numarali ve iR-3141 ruhsat nolu maden sahasindaki madenlerin isletme
hakkina iligkin ruhsatin iptaline, Enerji Ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Maden Isleri Genel
Mudiirligi tarafindan 24/02/2003 tarihinde verilmis isletme izni geregince: Bilecik {li,
Merkez Ilcesi, Kizilsaray Kéyiinde bulunan 1151632 erisim nolu, 5534 sicil numarali ve IR-
3141 ruhsat nolu maden sahasindaki madenlerin isletme hakkina iliskin ruhsatin davaci
Glbre Fabrikalari Tirk Anonim Sirketi adina tesciline, karar verildigi acikland.

Cimento Sektérii - Adana Cimento, Aslan Cimento, Bolu Cimento ve Unye Cimento ile
devrolma suretiyle Mardin Cimento biinyesinde birlesmesine sonucu her bir sirket icin
ayrilma hakki kullanim fiyatlar belli agiklandi. Yonetim Kurulu tarafindan ilk defa kamuya
aciklandigr 13 Aralik 2019 tarihinden, bu tarih hari¢ olmak tzere, 6nceki otuz gunlik
doénem iginde (13.11.2019-12.12.2019 donemi) Borsa'da olusan duzeltilmis agirlikh
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan fiyatlar s6yledir: ADANA icin
6.9919 TL, ADBGR igin 5.1892 TL, ADNAC icin 2,021 TL, ASLAN icin 35,9648 TL, BOLUC
icin 3,2584 TL, MRDIN icin 5,446 TL ve UNYEC icin 3,6945 TL olarak belirlendi.

Kiler GYO - Sirketin finansman ylkiinin azaltiimasi amaciyla Sirket portfoylinde yer alan
gayrimenkullerin borglara karsin ekspertiz degerlerinden belirli bir iskonto orant ile
alicilara satisi tamamlandidi bildirildi. Buna istinaden, Kiler GYO'nin toplam
583.019.301,86 TL'lik finansman yukd tasfiye edilmistir. S6z konusu islemler Sermaye
Piyasasi Kurulu Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
(11-23.1) Onemlilik Kriteri bashkli 6.Maddesi'nde belirtilen dnemlilik kriterlerini tasimakta
olup, yine ayni tebligin 12 nolu Ayrilma hakkinin dogmadigi haller bashkh maddesi " j "
fikrasi nazara alindiginda yapilan islemlerin niteligi itibariyle ayrilma hakkinin dogmadigi
tespit edilmistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu'na muafiyet basvurusunda
bulunulacagi bildirildi.

Naturel Enerji — Sirketin, Glines Enerjisi alanindaki yatirimlarini artirma hedefi
dogrultusunda, toplami 22,35 MWop olan 20 adet Glines Elektrik Santralini satin almak
Uzere "Girisim Elektrik Taahhtt Ticaret ve Sanayi A.S" ile hisse satin alma sozlesmesi
imzaladi. Satisa konu Glines Elektrik Santralleri'nin 9 tanesi Nevsehir'de, 6 tanesi

GUnlik Bilten
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Yozgat'ta, 2 tanesi Bilecik'te ve 3 tanesi Afyon'da isletmede olup toplam kurulu gtgleri
22,35 MWp'tir. Bu santraller Urettikleri elektrigi kurulduklari andan itibaren 10 yil siire ile
13,3 USDcent / kWh fiyatla 5346 ve 6094 sayili kanunlar geregince devlet alim garantisi
altinda satacaklardir. 2020 yilinda bu santrallerden 34,2 milyon kWh uretim, USD
4.548.600 briit satis geliri ve yaklasik USD 4.100.000 net gelir beklenmektedir. Bu satin
alma ile birlikte Naturel Enerji'nin kurulu Giines Elektrik Santrali glici %103 artarak 44,07
MWp glice ulasacaktir. Satis bedeli islemler tamamlaninca aciklanacak olup, satisa
istinaden 1.000.000 ABD Dolari pesinat Girisim Elektrik Taahhut Ticaret ve Sanayi A.S'ye
6dendigi bildirildi.

Sekerbank - Banka takipteki krediler portfoyiiniin 149.964.574,27.-TL tutarindaki bolimu
Sumer Varlik Yonetim A.S.'ye satti. Satis islemi, Sekerbank’in takipteki krediler rasyosunu
22 baz puan olumlu etkilemesini tahmin etmekteyiz.

Ulker Biskiivi - Sirket yurt disindaki yatinm ve satis teskilatlarinin yayginlasmasi, daha
cok bu Ulke merkezlerindeki islerin gelisimine odaklanmak ve verimlilik saglamak adina
yiizde 100 oraninda sahibi oldugu Istanbul Gida Dis Ticaret A.S.'nin, toplam 20.250.000
adet hissesinin 20.249.999 adedini 77.000.000 Turk Lirasi (yetmis yedi milyon) bedel ile
Mustafa Yasar Serdengecti'ye devretme karari verdi. Hisse devir tarihi itibariyle istanbul
Gida'nin yarattigi ve yaratacagi deger Ulker Biskiivi Sanayi A.S.'de kalacak, Istanbul
Gida'nin 27/12/2019 itibariyle operasyonlarindan dogan net alacak tutar ile dagitilabilir
toplam temetti tutar da yine sirket uhdesinde kalacaktir. Yeni is modelinde istanbul
Gida ile masraf+ kar marji prensibi ile calisilacak olup, Ulker Biskiivi ihracat kayitl
satislarini yonetmeye devam edecektir.

Ayrica, Godiva Belgium BVBA'nin kar dagitimina iliskin olarak, Ulker Biskiivi'ye
138.033.925 ABD Dolari (yaklasik 820 milyon TL) tutarinda temettli 6demesi
gerceklesmistir.

THYAO - Sirketin yere indirilen ve teslimatlari yapilamayan Boeing 737 Max ugaklariyla
ilgili maruz kaldigi kayiplarinin belli bir kisminin Boeing tarafindan tazmin edilmesi
konusunda Boeing ile anlasti. THY'nin 11 adet Boeing 737 Max 8 tipi ucagi
bulunmaktadir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Noel tatilini yilbasi tatili ile birlestiren yatirrmcilar nedeniyle diisiik hacimli islemlerin
piyasalarda etkili olmaya devam ettigini goriiyoruz. Disik hacim ve yiiksek volatilitenin
etkisi ile birlikte disus hareketini hizlandiran dolar endeksi, diin 96,60 seviyesine dogru
sert bir dlisUs gerceklestirmesinin ardindan giin icerisinde 96,60 — 96,80 seviyeleri
arasinda dalgalandi. USDTRY paritesi ise 5,93 — 5,95 seviyeleri arasindaki bant hareketini
devam ettirdi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9477 seviyesinden islem gortyor. Kurun kisa
vadede 5,93 — 95 seviyeleri arasindaki dalgali seyrini stirdiirecegine iliskin beklentimizi
koruyoruz. Ancak, gectigimiz hafta basindan bu yana belirtmis oldugumuz tzere, kurun
5,95 eviyesini agmasi ve bu seviye lzerinde bir glinliik kapanis gerceklestirmesi
durumunda yiikselis hareketini 5,96 — 5,98 bandina dogru siirdlrebilecedi gorisiindeyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda TUIK'in Kasim ayina iliskin aciklayacagi dis ticaret verileri takip
edilecek. Yurt disinda ise ABD Ekim AyI FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi ve ABD Aralik
Conference Board Tuketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksindeki sert saticili seyrin devam etmesi ile birlikte EURUSD paritesindeki
ylkselis egiliminin de istikrarli bir sekilde strdiguni gérmekteyiz. Piyasalardaki tatil
dénemi ile birlikte olusan dislk hacim ve yiksek volatilitenin etkisi ile birlikte disUs
hareketini hizlandiran dolar endeksi, diin 96,60 seviyesine dogru sert bir disls
gerceklestirmesinin ardindan gln icerisinde 96,60 — 96,80 seviyeleri arasinda dalgaland..
Dolar endeksindeki gerilemenin hizlanmasi ise EURUSD paritesinin Agustos ayindan bu
yana ilk defa 1,12 seviyesi Uzerine ¢cikmasina neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1203 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de gorilebilecegi lizere, EURUSD paritesi Cuma glini sergiledigi sert
yukselis hareketi ve bunun sonucunda haftalik bazdaki primli kapanis ile birlikte haftalik
grafiginde olusmus olan disls kanalini yukari yonli kirmis bulunuyor. Bu noktada
EURUSD paritesinin mevcut yiikselis egilimini kisa vadede surdirebilecedi gorisiindeyiz.
Paritenin bugun icerisinde 1,1175 — 1,1250 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Buglin ABD'den gelecek olan Ekim Ayi FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi ve Aralik
Conference Board Tiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta Cuma gunki analizimizde, ons altindaki yikselis egiliminin 1525
seviyesine dogru stirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dustk hacim ve yiiksek
volatilitenin etkisi ile birlikte dists hareketini hizlandiran dolar endeksi, diin 96,60
seviyesine dogru sert bir diists gerceklestirmesinin ardindan giin icerisinde 96,60 — 96,80
seviyeleri arasinda dalgalandi. Ons altin fiyatlar ise dolar endeksindeki dissiin
hizlanmasi ile birlikte yiikselisini 1525 seviyesine dogru hizlandirarak bekledigimiz
hareketi gerceklestirdi. Bununla birlikte altin fiyatlari 1424,19 seviyesini test ederek
yaklasin son (¢ ayin en ylksek seviyesini test etti. Piyasalardaki olumlu havaya ve yiksek
risk istahina ragmen altin fiyatlarinin yikselis egilimini koruyor olmasinda: (i) Brexit
stirecine iliskin varligini koruyan belirsizlikler, (i) ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin
orta vadede siirecegi beklentileri, (iii) ABD Baskanlik se¢imlerinin piyasada olusturmasi
beklenen belirsizlik ortami ve (iv) Merkez Bankalarinin ve ETF'lerin altin alimina devam
etmesi gibi faktorler etkili oluyor.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1522 seviyesinden islem goriyor. Altin fiyatlarinin
kisa vadede 1510 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz. Teknik
gosterge ve formasyonlar ise mevcut ylkselis egiliminin kisa vadede devam
edebilecegini ve altin fiyatlarinin éniimizdeki donemde 1550 seviyesini hedef
alabilecegini isaret ediyor.

Buglin ABD'den gelecek olan Ekim Ayi FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi ve Aralik
Conference Board Tiiketici Glven Endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3,221 -%0.6 %0.0 %2.6 %9.5 %28.5
DAX 13,249 -%0.7 %0.2 %0.1 %6.9 %25.5
FTSE 7,587 -%0.8 %0.2 %3.3 %2.2 %12.8
Nikkei 23,657 -%0.8 -%0.7 %1.6 %11.2 %18.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,754 %0.9 %2.3 %7.3 %18.9 %25.7
Cin 3,040 %0.0 %1.9 %5.8 %2.0 %21.9
Hindistan 41,558 %0.0 -%0.2 %1.9 %5.5 %15.2
Endonezya 6,300 -%0.5 %0.8 %4.8 -%0.9 %1.7
Rusya 3,046 -%0.2 %0.4 %3.8 %10.1 %28.6
Brezilya 115,645 -%0.8 %0.4 %6.8 %14.5 %31.6
Meksika 43,657 -%1.4 -%1.9 %2.0 %1.1 %4.8
Glney Afrika 57,704 %0.5 %0.3 %4.3 -%0.9 %9.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %10.3 %17.5 %17.4 -%1.7 -%41.7
EM VIX 17 %6.0 %11.9 -%4.2 -%12.5 -%30.7
MOVE 55 -%2.0 %2.0 -%4.0 -%20.9 -%16.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.9478 %0.0 %0.0 %3.4 %2.7 %12.4
Brezilya 4.0227 -%0.6 -%1.4 -%5.1 %4.5 %3.8
Glney Afrika 14.1153 %0.6 -%0.7 -%3.8 %0.2 -%1.6
Cin 6.9868 -%0.1 -%0.4 -%0.6 %1.7 a.d.
Hindistan 71.3138 -%0.1 %0.2 -%0.6 %3.3 %2.2
Endonezya 13925 -%0.2 -%0.4 -%1.3 -%1.4 -%3.2
CDS *
Tarkiye 282.2 -0.3 -1.5 -37.3 -115.4 -79.3
Brezilya 100.1 -0.4 -3.0 -24.1 -50.1 -107.5
Glney Afrika 160.9 -3.1 -3.9 -26.7 -7.3 -62.1
Endonezya 67.7 -2.9 -5.3 -5.4 -34.6 -69.7
Rusya 55.4 -0.3 -0.5 -13.6 -58.0 -97.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.3 -0.1 -0.2 -0.2 -4.5 -4.2
Brezilya %6.8 -0.1 -0.2 -0.1 -0.7 a.d.
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.1 -0.3 -0.8
Endonezya %7.1 0.0 0.0 0.0 -0.3 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.1 0.00 -0.03 -0.31 -1.14 -0.97
Brezilya %3.7 0.00 -0.01 -0.12 -1.05 -1.43
Gliney Afrika %3.8 -0.02 -0.08 -0.26 -0.26 -1.31
Endonezya %2.9 0.00 0.00 -0.06 -0.51 -1.65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.44 %0.4 %3.1 %9.6 %2.8 %27.2
Ham Petrol - WTI USD varil 61.68 -%0.1 %1.9 %11.8 %5.5 %35.8
Altin - USD / oz 1518.6 %0.3 %2.4 %3.6 %7.4 %18.5
Gimis - USD / t oz 18.001 %0.9 %3.4 %6.1 %18.0 %15.8
Commodity Bureau Index 402.28 %0.3 %0.9 %4.1 -%1.4 -%1.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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