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30 Mart 2020

Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalardaki Coronaviris salgina yonelik endiselere bagli
olarak BIST-100 endeksi Cuma glni %3,7 deder kaybiyla haftayi
tamamladi. Satislarin genele yayildigini gdzlemledik. Veri
takviminde, bugiin yurt ici piyasalarda takip edilecek 6nemli bir veri
bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Mart ay1 Nihai Tiketici
Giiven Endeksi, Almanya Mart ay1 Oncii TUFE verileri ve ABD Subat
ay! Bekleyen Konut Satislari verileri takip edilecek.

Bu haftaya da Coronaviris ile ilgili gelismelerin 1siginda basliyoruz.
Kiresel piyasalarda yatinmcilarin endiselerinin arttigini ve risk
istahinin ciddi miktarda azaldigini gériiyoruz. Diger yandan kuresel
buylime endiselerine bagl olarak petrol fiyatlarindaki ciddi gerileme
de dikkat ¢ekici oldugunu belirtmek isteriz. Bu baglamda, Asya
piyasalarinda saticili seyir bulunurken, ABD vadelilerinde ise %1'den
fazla yukselisler oldugunu gérmekteyiz. USDTRY paritesi bu sabah
saatlerinde 6,48'den islem gérmekte. Bu dogrultuda BIST-100
endeksinin glne saticili bir baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime bakacak olursak gecen
hafta oldukca iyi bir hafta gecirmemize ragmen kapanisi koti oldu.
Gegen hafta 89.000-93.000 araligindaki band icerisindeki tepki
hareketi 89.000 altinda bir kapanisla birlikte zayifladi. Bugiin Cuma
glinkl kotu kapanis sonrasinda daha dengeli ve 89.000'ne yonelik
bir tepki hareketi gerceklesebilir. 89.000 Uzerine yeniden atabilirsek,
Cuma ginku kayiplar telafi edilir. 89.000'ne yénelim tepki olarak
kalirsa; 85.000-89.000 araliginda gecen haftaki yatay bant icerisine
donebiliriz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

31 Mart Subat Dis Ticaret istatistikleri

4C19 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri
1Nisan Mart ISO/Markit PMI verileri

Mart ITO Enflasyon verileri

2 Nisan Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (20 - 27 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (20 - 27 Mart)

3 Nisan Mart ayi TUFE verileri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

30 Mart - 3 Nisan haftaswna iliskin ekonomik veri takvimimizi
bulabilirsiniz.

= TCMB Baskan Yardimaisi salginin etkileri konusunda
degerlendirmelerde bulundu.

=  Foreks anketine gére TUFE'nin Mart ayinda %0,5 artmasi
bekleniyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 88,125  -%3.7 %2.7
BIST-30 105,540  -%3.8 %1.7
Banka 115,236  -%2.6 %0.8
Sanayi 105449  -%3.1 %4.3
Hizmet 74,722 -%4.1 %4.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 11.25 11.25 15.50
AOFM 9.26 9.27 1394
2 yillik bono faizi 11.28 10.10 12.34
10 yillik bono faizi 13.22 12.70 15.70
Kur
USD/TL 6.43  -%0.8 %4.5
EUR/TL 7.09 %1.7 %5.3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.76 %0.5 %4.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 137 131 180
Ortalama islem hacmi * 2.39 1.92 2.00
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8.9x 5.1x 4.3x
PD/DD 1.00x  0.68x 0.60x
PD/DD (Banka) 0.63x 0.39x 0.35x
FD/Satislar 0.86x 0.77x 0.71x
FD/FAVOK 5.9x 4.3x 3.9x
Kar bayumesi -%10.4 %415 %l17.1
Ozsermaye karlilig %11.9 %144 %153
Temettd verimi %3.3 %5.3 %6.7

= ARENA - Yeni is sozlesmesi hk.
= ASELS, EREGL, HALKB - Genel kurullarin ertelenmesi hk.

= Bankacilik Sektorii - 2C20'de gecerli olacak kredi karti faiz
oranlari hk.

= PGSUS - COVID-19 Tedbirleri Kapsaminda Uygulanan Ucus
Kisitlamalari

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

30 Mart - 3 Nisan haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi
bulabilirsiniz.

TCMB Baskan Yardimcisi salginin etkileri konusunda degerlendirmelerde
bulundu

TCMB Baskan Yardimcisi Oguzhan Ozbas, Anadolu Ajansina, giincel gelismelere iliskin
degerlendirmelerde bulundu. Ozbas, TCMB olarak, salginin yayilimini sinirlamayi amaclayan
ve temelde gecici olmasi beklenen tedbirler sonucunda ortaya ¢ikan menfi ekonomik etkileri
en aza indirmeye ydnelik adimlar attiklarini séyledi. Ozbas, dengelenme siirecinde elde
edilen kazanimlar sayesinde Tirkiye ekonomisinin bu stirece direngli bir sekilde girdigibi
belirtti. Bunlara ek olarak;

e Ozbas salginin yurt ici iktisadi faaliyet tizerindeki etkilerine bakildiginda Mart ayi ile
birlikte oncelikle dis ticaret, turizm, tasimacilik ve baglantili sektorlerin etkilenmeye
baslandiginin goraldiguni belirtti. Ocak-subat aylarindaki giicli seyir nedeniyle ilk
ceyrek genelinde ylksek oranh buylime beklendigi belirtildi. Yapilan bazi kétimser
tahminlerin aksine TCMB tahminlerinin biylime rakamlarinda dramatik bir distise
isaret etmedigi, Turkiye ekonomisinin, dinamik yapisiyla bu siireci goreceli olarak en
az hasarla ve kisa siirede atlatan ekonomilerden biri olacagi ifade edildi.

o Yiksek frekansl veriler incelendiginde mart ayinin ilk yarisinda kartla yapilan harcamalar
icerisinde stipermarket harcamalarinin belirgin bir sekilde artarken, hava yoluyla ulasim
harcamalarinda diistis gérildugiini belirten Ozbas, seyahat harcamalari disinda
tuketimde hentiz belirgin bir zayiflama sinyali almadiklarini vurguladi.

e Ozbas, ancak dis ticaret tarafinda, sinir kapilarindaki kisitlamalarla beraber ihracat ve
ithalat Gzerinde etkiler gérmeye basladiklarini sdyledi. Glinlik verilere gére mart ay!
ihracat ve ithalatinda Avrupa ve komsu tlkeler geneline yayilan bir zayiflama
goruldigu ifade edldi. Ancak kiiresel iktisadi faaliyette gozlenen sert yavaslamanin,
basta ham petrol olmak lizere emtia fiyatlarinin keskin bir sekilde gerilemesine yol
actigi belirtildi. Bu gelismeleri g6z 6nune alarak yilin genelinde cari dengenin
nispeten Ilimli seyredecegi ifade edildi. dngoriyoruz.

e Oguzhan Ozbasg, PPK toplantisinin ardindan aciklanan tedbir paketine iliskin olarak,
tedbirlerin temel olarak ti¢ amaca ydnelik adimlari iceridiginin alti ¢izildi. (i)
Bankalarin TL ve YP likidite ydnetiminde esneklik saglanarak 6ngdrilebilirligin
artinlmasi, (ii) reel sektore kredi akisinin kesintisiz devamini teminen bankalara
hedefli ilave likidite imkanlari taninmasi, (iii) reeskont kredi diizenlemeleriyle
ihracatgi firmalarin nakit akisinin desteklenmesi. .

Foreks anketine gére TUFE'nin Mart ayinda %0,5 artmasi bekleniyor
Foreks tarafindan yapilan Mart TUFE tahminlerine gére medyan aylik artis %0,5'iisaret
ederken, kurum tahminimiz aylik %0,1 artis ile daha dustk bir yeri isaret etti. Bu
cercevede, Mart ayinda yillik enflasyonun %12,37'den %11,3'e gerilemesini bekliyoruz.

e Toplam talep kosullarindaki zayiflama, enerji fiyatlarindaki diisus ve islenmemis gida
fiyatlarinda daha sinirli artislar cercevesinde Mart ayi ¢ercevesinde oldukga sinirli fiyat
degisimleri gormeyi bekliyoruz.

e 2020 yilsonu TUFE beklentimiz %9,7 olmasina ragmen asagi yonli énemli oranda
riskler oldugunu belirtmek gerekir.

e Hatirlanacag lzere, PPK en son karar notunda %8,2 olan yilsonu tahminleri tGzerinde
asagi yonlu riskleri isaret etmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ARENA - Sirket Extreme Networks ile Turkiye genelinde gecerli distribitorlik anlagmasi
imzaladi. Imzalanan anlasmanin sirketin yillik satislarina 5 milyon ABD dolari katk
saglamasi beklenmektedir.

ASELS, EREGL, HALKB - Sirket yonetim kurullarinin daha 6nce duyurdugu Olagan Genel
Kurul toplantilar, COVID-19 (Koronavirus) salgini nedeniyle daha sonra belirlenecek ileri
tarihlere ertelenmesine karar verildigi bildirildi.

Bankacilik Sektorii — TCMB, 1 Nisan 2020 tarihinden gecerli olmak lzere, Ttirk lirasi
cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %1,25 (6nceki:
%1,40); aylik azami gecikme faiz orani %1,55 (6nceki: %1,70); yabanci para cinsinden
kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %1,00 (6nceki: %1.12) ;
aylik azami gecikme faiz orani %1,30 (6nceki: %1.42) olarak belirledi.

PGSUS - Sirketten gelen agikimada, COVID-19 Korona Virlsu igin alinan ek tedbirler
dogrultusunda SHGM'nin talimati ile 28.03.2020 tarihinden 30.04.2020 tarihine kadar
tim yurt ici seferlerimiz de durduruldugu bildirildi.
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USD/TL

Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi gegen haftanin son islem giiniinde 6,39-6,47 bandindan hareket
ederken,giinl bandin Ust tarafina yakin 6,45 sevieylerinde tamamladi. Paritenin 6,40
seviyesinin altinda kalici olarak kalmakta zorlandigi takip edildi. Diger gelismekte olan
ulke kurlart ile karsilastirildiginda TRY'deki deger kaybinin, Ruble, Rand, Peso ve Real
‘den sonra geldigi gozlemlendi.

Gegtigimiz hafta icerisinde gerek global diizlemde gerekse yurticinde alinan énlemlere
ragmen, belirsizligin Ust seviyede devam ettigi ve finansal piyasalar tzerindeki etkisini
son hiz devam ettirdigi takip ediliyor. Bu haftaya gelindiginde, gerek yurtiginde gerek
yurtdisinda gelecek ekonomik verilerin salginin etkilerini gdstermeye devam edecegi
beklentisi ile oynakligin devami tahmin edilebilir. Hafta icerisinde yurtdisinda 6zellikle
ABD ISM ve tarimdisi istihdam verileri, diinya genelinde ise PMI verileri takipedilecek.
Yurticindeise Cuma glinii gelecek olan enflasyon verileri gozlenecek. Buglin 6zelinde
bakildiginda yurticinde énemli bir veri akisi olmazken, yurtdisinda ise Almanya enflasyon
verileri, ABD konut satislari, imalat danayi endeksleri takip edilecek.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,47 seviyesinde islem gorlyor. Teknik gériinime
bakacak olursak, USDTRY paritesi kisa vadeli bir ylkselis kanal biinyesinde hareket
ediyor. Bu dogrultuda 6,40 seviyesialtinda tutunamayan paritenin 6,475-6,5050
seviyesine dogru yeniden ylkselise ge¢gmesi beklenir. Aksi takdirde, yani kanalin asadi
yonli kirlmasi durumunda (kurun 6,39 — 6,40 bandi altina sarkmasi) ise diists hareketi
6,30 seviyesine dogru hizlanabilir.
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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