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30 Aralik 2019

Piyasa Yorumu

Gegtigimiz hafta oldukca iyi performans sergileyen BIST-100
endeksi haftayl %2,25 deger artisi ile 113.684 seviyesinden kapatt.
Veri takviminde gerek yurtici gerekse yurtdisinda énemli bir
agiklama bulunmamakta olup, gecen hafta Noel tatilinin olmasi ve
bu hafta yilbasi tatili olmasi nedenleriyle, yatinmcilarin risk istahinin
sinirli olacagini diistinlyoruz. Asya hisse senedi piyasalarinda ve
ABD vadeli islemlerinde hafif alicil bir seyir bulunurken, Dolar
endeksindeki gerilemeye bagli olarak GOU para birimlerinin ABD
dolarina karsi hafif deger kazandigini gériyoruz. USD/TL erken
kotasyonlarda gecen hafta Cuma glniine gore bir miktar
gerileyerek 5,94 seviyesinden islem gormekte. Bu gelismeler
1siginda bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir baglangic olmasini
bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, BIST-100 endeksi 113.500
destekleri lizerinde dengelenip ve yukari yonli denemeler
gerceklestiriyoruz. Gegen haftanin ikinci yarisinda bu denemeler
oldukga sinirh kaldi. Buglinde destegimiz 113.500 olmak Uzere
114.000 ve 114.500 direnclerine yonelebiliriz. 113.500 altinda
112.850 ve 122.200 desteklerine geri ¢cekilme olabilir. O ylizden kisa
vade ve yil sonu iyi bir noktada kapanmak igin 113.500 lzerinde
kapanis 6nemli olacaktir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

30 Aralik Aralik Ekonomik Giiven Endeksi
31 Aralik Kasim Dis Ticaret Istatistikleri
3C19 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri

2 Ocak

Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (20 - 27 Aralik)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (20 - 27 Aralik)

= Cumhurbaskani Erdogan, Almanya Basbakani Merkel ile telefonda
gorusta.

= Aralik ay1 TUFE artisi piyasa beklentisi %0,5.
= Kasim yabanci ziyaretgi sayisi agiklanacak.

= Aralik Ekonomik Glven Endeksi aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

=  Bankacilik Sektorii - TCMB YP ZK oranlarinda ve
metodolojisinde degisiklige gitti.

= Bankacilik Sektorii — TCMB kredi karti islemlerinde 1C20'de
uygulanacak azami faiz oranlarini indirdi.

= Garanti Bankasi - IFC, OeEB ve GGF ile 132,75 milyon ABD
Dolari kredi sozlesmesi imzaladi.

= Karsan - Amerikan Posta Servisinin Yeni Nesil Dagitim Araci
Alim Sdreci hk.

= Yapi Kredi Bankasi — BDDK Yapi Kredi Bankasi ve Kog Finansal
Hizmetler paylari devrine onay verdi.

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 113,684 %0.0 %2.3
BIST-30 137,740 %0.0 %1.9
Banka 158,973  -%0.1 %1.9
Sanayi 138,035 %0.3 %2.9
Hizmet 86,905  -%0.1 %2.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 13.50 13.50 15.50
AOFM 11.34 11.94 13.94
2 yillik bono faizi 11.68 11.77 12.34
10 yilhk bono faizi 12.31 #N/A N/ 15.70
Kur
USD/TL 5.94 %0.4 %3.2
EUR/TL 6.61 %0.6 %4.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.27 %0.5 %3.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 184 174 170
Ortalama islem hacmi * 1.96 1.93 2.08
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.4x 8.5x 6.3x
PD/DD 0.93x 1.03x 0.90x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.63x 0.55x
FD/Satislar 0.99x 1.07x 0.93x
FD/FAVOK 5.7x 6.1x 5.0x
Kar buytimesi %13.6  -%6.7 %36.1
Ozsermaye karlihg: %14.6  %11.5 %14.7
Temettd verimi %4.6 %3.3 %4.1

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumbhurbaskani Erdogan Almanya Basbakani Merkel ile telefonda
goriistu

Cumhurbaskani Erdogan, Almanya Basbakani Merkel ile telefonda goriisti. Suriye ile

Aralik ay1 TUFE artisi piyasa beklentisi %0,5

Foreks tarafindan yapilan piyasa anketine gére Aralik ayinda %0,5 oraninda bir TUFE
artisi bekleniyor. Kurum tahminimiz ise %0,4 oraninda bir aylk artis. Beklentilerimiz
dogrultusunda bir gerceklesme durumunda yillik artis %10,56 seviyesinden %11,46'ya
ylkselis kaydedecek. Aralik ay1 enflasyon gerceklesmeleri icerisinde ozellikle sebze
fiyatlarindaki artisin etkili olacagini diisiinliyoruz.

Kasim yabanci ziyaretci sayisi aciklanacak

Turizm bakanligi buglin 11:00'de Kasim yabanci ziyaretgi sayisini agiklayacak. Ekim ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gére %14,3 oraninda ziyaretci sayisinda artis olmustu. Yilbasindan beri
ortalama artisin ise %14,5 oldugu takip edildi. Artiglar sektorel performansin gli¢li devam
ettigini ve cari islemler dengesi tizerindeki olumlu etkisinin de siirecegini isaret ediyor.

Aralik Ekonomik Giiven Endeksi aciklanacak

Kasim ayi Ekonomik Guiven Endeksi bir dnceki aya gore %1,7 oraninda artis gdstererek
91,3 oldu. Ekonomik giiven endeksinin 100'den buyiik olmasi genel ekonomik duruma
iliskin iyimserligi, 100'den kiiclik olmasi ise kdtlimserligi gsteriyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii - TCMB finansal istikrari ve reel kredi blyimesine dayali zorunlu
karsilik uygulamasini desteklemek amaciyla yabanci para mevduat/katilim fonlarina
uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 200 baz puan artirilmasina,
Tirk lirasi reel kredi biyime kosullarini saglayan bankalarin bu artistan etkilenmemesini
teminen s6z konusu oranlarin bu bankalar igin 200 baz puan daha disiik uygulanmasina
karar verdi. Alinan bu kararla, piyasadan yaklasik 2,9 milyar ABD dolari tutarinda likidite
cekilmesi beklenmektedir. S6z konusu degisiklikler, tesisi 10 Ocak 2020 tarihinde
baslayacak olan 27 Aralik 2019 tarihli yiktumlilik doneminden itibaren gecerli olacaktir.

Bankacilik Sektorii — TCMB 1C20'de gecerli olacak, Turk lirasi cinsinden kredi karti
islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %1,40 (6nceki %1,60); aylik azami
gecikme faiz orani %1,70 (6nceki %2,0); yabanci para cinsinden kredi karti islemlerinde
uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %1,12 (6nceki %1,28); aylik azami gecikme faiz
orani %1,42 (6nceki %1,68) olarak belirledi.

Garanti Bankasi - International Finance Corporation (IFC), Oesterreichische
Entwicklungsbank AG (OeEB) ve Green for Growth Fund (GGF) ile toplamda 6 yila kadar
vadeli 132,75 milyon Amerikan Dolari tutarinda kredi anlagsmasina vardi.

Karsan —ABD Posta Servisi'nin Yeni Nesil Dagitim Araci Alim Sureci kapsaminda, Karsan
ihale mercii tarafindan, 2020 yilinin ilk ceyredi sonuna kadar tretim icin fiyat teklifi
vermek Uzere davet edildigi acikland.
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Yapi Kredi Bankasi - Ko¢ Holding tarafindan 30.11.2019 tarihinde Yapi Kredi Bankasi ve
Kog Finansal Hizmetler A.S. hisselerinin devirlerine iliskin yapilan 6zel durum
agiklamasinda belirtilen 6n kosullara iliskin olarak, BDDK tarafindan yapilan
degerlendirme sonucunda s6z konusu hisse devirlerine izin verildigi bildirildi.

Teknik Analiz
USD/TL

Dusuk hacimli islemlerin piyasalarda etkili olmaya devam ettigini gériyoruz. Dolar
endeksindeki yliksek volatilitenin stirdigu takip edilirken, endeks 97,5 seviyelerinden
96,7'ye kadar gerileme kaydetti. S6z konusu gerileme sonrasinda gelismekte olan tlke
para birimlerinin Dolar karsisinda nispeten daha guclu bir resim ¢izdikleri goraldu.
USD/TL tarafinda ise sabah erken kotasyonlarda 5,94 seviyeleri takip edilirken, giin
icerisinde 5,93-96 araliginin 6n planda olabilecegini diistintiyoruz. Turkiye 5 yillik CDS
primlerinin 280bps seviyelerindeki yatay seyrini devam ettirdigi goriliyor. Bu gelismeler
cercevesinde gecen hafta basindan bu yana belirtmis oldugumuz Gzere, kurun 5,95
seviyesini agsmasi durumunda yukselis hareketini 5,96 — 5,98 bandina dogru
strdirebilecegi goristindeyiz.

Bugln yurt icinde Kasim yabanci ziyaretgi sayilari ile Aralik ayina iliskin Ekonomik Gliven
Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise ABD’de gelecek olan bekleyen konut satislari ve
Dallas Fed Imalat Sanayi verileri aciklanacak. Verilerin genel olarak herhangi bir piyasa
hareketliligine yol agmasini beklemiyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3,240 %0.0 %1.1 %3.2 %10.1 %29.2
DAX 13,337 %0.3 %0.4 %0.8 %7.6 %26.3
FTSE 7,645 %0.2 %1.4 %4.1 %3.0 %13.6
Nikkei 23,838 -%0.7 -%0.6 %1.7 %11.3 %18.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tlrkiye 113,684 %0.0 %2.3 %6.3 %17.8 %24.6
Cin 3,005 %0.9 %2.4 %5.6 %1.8 %21.6
Hindistan 41,575 %0.3 %0.0 %2.2 %5.8 %15.6
Endonezya 6,329 -%0.2 %1.0 %5.0 -%0.7 %1.9
Rusya 3,050 %0.6 %1.1 %3.9 %10.3 %28.7
Brezilya 116,534 -%0.6 %1.9 %7.7 %15.4 %32.6
Meksika 44,262 -%0.1 -%0.9 %3.4 %2.5 %6.3
Gliney Afrika 57,431 %0.3 -%0.6 %3.8 -%1.3 %8.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %6.2 %7.4 %14.3 -%15.1 -%47.2
EM VIX 16 %3.0 %8.3 -%0.4 -%16.0 -%34.6
MOVE 55 -%2.0 %2.0 -%4.0 -%20.9 -%16.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.9494 %0.3 %0.2 %3.0 %3.1 %12.5
Brezilya 4.0469 -%0.2 -%1.2 -%5.0 %5.9 %4.4
Gliney Afrika 14.0304 -%0.7 -%1.6 -%4.9 -%1.0 -%2.2
Cin 6.9957 %0.0 -%0.2 -%0.5 %1.7 a.d.
Hindistan 71.3525 %0.1 %0.3 %0.0 %3.3 %2.3
Endonezya 13952 %0.0 -%0.3 -%1.0 -%1.3 -%3.0
CDS *
Tlrkiye 282.5 a.d. -1.6 -40.1 -118.1 -79.0
Brezilya 100.5 -2.4 -2.7 -24.5 -50.5 -107.1
Glney Afrika 164.0 a.d. -1.0 -24.1 -6.6 -58.9
Endonezya 67.7 -2.9 -5.3 -5.4 -34.6 -69.7
Rusya 55.8 a.d. -0.3 -14.0 -58.2 -97.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.3 a.d. -0.2 -0.3 -4.3 -4.1
Brezilya %6.9 0.0 -0.2 -0.2 -0.7 a.d.
Hindistan %6.5 -0.1 -0.1 0.0 -0.4 -0.9
Endonezya %7.1 0.0 -0.1 0.0 -0.3 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.1 -0.02 -0.04 -0.28 -1.14 -0.97
Brezilya %3.7 -0.01 -0.01 -0.11 -1.04 -1.43
Guney Afrika %3.8 a.d. a.d. -0.24 -0.24 -1.28
Endonezya %2.9 -0.01 -0.01 -0.06 -0.54 -1.65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.16 %0.4 %3.1 %6.4 %2.4 %26.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.72 %0.1 %2.1 %6.2 %3.9 %35.9
Altin - USD / oz 1513.8 %0.3 %2.7 %4.2 %7.2 %18.1
Gimis -USD /toz. 17.849 -%0.3 %4.2 %5.5 %17.4 %15.7
Commodity Bureau Index 401 %0.4 %0.7 %3.6 -%1.9 -%2.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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