Giunliik Biilten

28 Haziran 2019

Piyasa Yorumu

Diin alicili bir baslangic yapan BIST-100 endeksi giinii %0,8 deger
artisi ile 95.573 seviyesinden kapatti. Yikseliste sanayi ve hizmet
endeksleri lokomotif rol oynarken, banka endeksindeki ylkselis sinirli
oldu.

Bugtin yurt icinde Mayis ayi dis ticaret verileri, 1C19 dis borg verileri
ve Mayis yabanci ziyaretgi sayisi verileri takip edilecek olup,
yurtdisinda ise Euro Bélgesi Haziran Ay Cekirdek TUFE & Euro
Bolgesi Haziran Ay Yillik TUFE On Yayin, ABD Mayis Ayi Kisisel Gelir
& Kisisel Harcamalar, ABD Mayis Ayi PCE Deflatér & Cekirdek PCE
Deflator ve ABD Haziran Ayl Michigan Tiketici Glven Endeksi verileri
takip edilecek. Bugiin baslayan ve yarin da devam edecek olan G-20
zirvesinden gelecek olan haber akisi da piyasalar tarafindan yakindan
izlenecek. Kiresel piyasalara baktigimizda, Asya piyasalari hafif
saticili islem gormekte olup, ABD vadelileri ise yatay islem
g6rmektedir. GOU para birimlerinde ise, hafif deger kazanimlari séz
konusu olup, Tirk Lirasi olumsuz yénde ayrismaktadir.

Teknik analiz olarak baktigimizda, 96.000 direncinde tam bir haftayi
doldurduk. 200 giinlik ortalamanin gectigi 96.000 direnci oldukca
glclenmesine ragmen bu noktadan da 94.750 destegini asagi
kiracak bir satig gozlemlenmedi. Son bir haftalik sikisma Temmuz
ayinin ilk yarisindaki durumu 6zetleyecek. 200 gunlik ortalamadan
bir satis gerceklesmesi durumunda Temmuz ayi icerisinde 91.000
ana destegine tekrar gl almak icin geri cekilme yasanabilir.
96.000'nin kirilmasi durumunda ¢ok dnemli bir destek olarak
100.000'ne bir yol agilabilir. Bizim beklentimiz 91.000 geri ¢cekilme
olasiliginin daha yuksek olacagr yoniindedir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Elektrik fiyatlari %15 oraninda artirild1.

= Gelir vergisinin en Ust dilimi ve liks konuta vergi artisi planlaniyor.

= Buglin Mayis dis ticaret verileri, 1C19 dis borg stoku ve Mayis
yabanci ziyaretgi sayisi aciklanacak.

Sirket Haberleri

= Bagfas - Yeni ihracat anlasmasi imzalad.

= BDDK 21 Haziran haftasina ait bankacilik sektorii verilerini
acikladi - 13 haftalik kredi bliylmesi (Trend Blyimesi) 14 — 21
Haziran haftasinda %2,4 olarak gergeklesti.

= Emlak Konut GYO - Istanbul'da iki arsasini toplam 497 milyon
TL bedelle satti.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

28 Haziran Mayis Dis Ticaret Istatistikleri
1C19 Kamu Net Bor¢ Stoku Istatistikleri
Mayis Yabanci Ziyaretci Sayisi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 95,573 %0.8 %1.5
BIST-30 119,521 %0.8 %1.4
Banka 133,037 %0.2 %3.3
Sanayi 111,606 %1.1 %1.6
Hizmet 69,324 %1.2 %0.4
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 2550  25.50
AOFM 23.89 2385 2401
2 yilhk bono faizi 19.69 1952 2594
10 yillik bono faizi 16.62 16.39 19.66
Kur
USD/TL 5.77 %0.6  -%4.6
EUR/TL 6.56 %13  -%3.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.16 %0.9  -%3.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 146 142 122
Ortalama islem hacmi * 1.11 1.32 1.16
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T  2020T
F/K 6.3x 6.6x 5.0x
PD/DD 0.93x  0.87x  0.77x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.54x  0.48x
FD/Satislar 1.00x 0.84x 0.74x
FD/FAVOK 5.7x 5.4x 4.5x
Kar buytmesi %14.4 %0.9  %30.5
Ozsermaye karliligi %14.5 %125 %l14.2
Temettl verimi %4.6 %4.4 %5.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Elektrik fiyatlar1 %15 oraninda artirildi

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu elektrik fiyatlarini 1 Temmuz'dan gegerli olmak tizere
ylizde 15% artirdi. Elektik fiyatlarinin enflasyon sepetindeki agirliklari g6z éniine alindiginda
manset enflasyona etkisinin 0,45 yiizde puan kadar olacagi hesaplaniyor.

Gelir vergisinin en list dilimi ve litks konuta vergi artisi planlaniyor

Bloomberg HT'nin haberine gore vergi sisteminde degisiklik yapmaya hazirlanan hiikiimet
ultra ltks konuta ve yiksek gelirliye ek vergi planliyor. Bu cercevede gelir vergisinin en Ust
diliminde artislarin gergeklestirebilecegi belirtiliyor. Bir diger diizenlemeyle de degeri 10
milyon lira (izerinde olan konutlarin vergi oraninin artirilmasi amaclaniyor. fleriki dénemde
s6z konusu degisikliklerin torba yasa cercevesinde Meclis'e getirilebilecegi iddia ediliyor.

Bugiin Mayis dis ticaret verileri, 1C19 dis bor¢ stoku ve Mayis yabanci
ziyaretci sayisi aciklanacak

Bugiin saat 10:00'da Mayis Dis Ticaret verileri agiklanacak. Ticaret Bakanligi tarafindan ay
basindan aciklanan Mayis ayi dis ticaret verilerine gore ihracat yillik %12,2 oraninda bir artis
kaydederken, ithalattaki daralma son hiz devam etmis ve yillik %19 dusts gostermisti.

e Bu veriler 1siginda Mayis ayinda aylik cari islemler dengesinin 0,7-0,8 milyar dolar
civarinda fazla verebilecegini diisiinliyoruz.

e Tahminlerimiz dogrultusundaki bir gerceklesme ise yillik cari islemler agigi 1,6 milyar
dolar seviyesine kadar tasiyabilir. Buna ek olarak ileriki aylarda yillik cari igslemler
dengesi tarafinda fazlaya gegilmesi de beklenebilir.

Son olarak bugin saat 11:00'da Mayis yabanci ziyaretgi sayisi aciklanacak. Nisan ayinda
yabanci ziyaretci sayisinda %24 oraninda gui¢li bir yillik artis yasanmisti.

¢ Yilbasindan beri kiimulatif yabanci ziyaretgi sayisindaki yillik artis ise %12 olarak
gerceklesti.

Sirket Haberleri

Bagfas — Sirket Midgulf Services Ltd. firmasi ile, Agustos 2019 - Ocak 2020 arasinda
gerceklestirilmek tzere yaklasik 75,000 tonluk, formal fiyat bazinda yaklasik 12-15
Milyon ABD dolari tutarinda graniil CAN ihracat anlasmasi imzaladigini agikladh.
Emlak Konut GYO - Sirket portféyiinde bulunan Istanbul ili Zeytinburnu ilcesi 1 parsel
tasinmazi 399.039.398 TL (KDV Haric) bedel (izerinden Altyapi ve Kentsel Donisim
Hizmetleri Genel Mudirliigi'ne ve digerine ise Iller Bankasi A.S'ye 98 milyon TL (KDV
Haric) bedel Gzerinden sattigini aciklad.

BDDK 21 Haziran haftasina ait bankacilik sektorii verilerini acikladi — 13 haftalik
kredi blyimesindeki (Trend Bilylimesi) zayiflama 14 — 21 Haziran haftasinda da devam
etti. Buna gore Trend bliyiimesi s6z konusu hafta icerisinde %2,4 olarak gerceklesti.
Sektor detayina baktigimizda kamu bankalarindaki biytimenin %4'ten %2,4'e geriledigi,
Ozel bankalarin ise %0,9 daraldigi goruliyor. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari
kredi blytumesi ayni hafta icerisinde sektor genelinde %1,2 oldu. Kamu bankalarinda
ticari kredi blylmesi %4,7 olurken, 6zel bankalarda %1,8 daralma kaydedildi. Kur
etkisinden arindirilmis 13 haftalik tiketici kredileri blytmesi ise bankacilik sektori
genelinde %6,2 olurken; kamu bankalarindaki biiyiime %13,9, 6zel bankalardaki biytime
ise %1,4 oldu. Mevduat tarafinda ise bliylime, sektor genelinde 13 haftalik kur etkisinden
arindirlmis ortalamalarda %2,8 olurken; kamu bankalarinda %9,1'lik bir yikselis, 6zel
bankalarda ise %1,1'lik bir disus yasandi.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

G-20 zirvesi 6ncesi USDTRY paritesi gorece yatay ve sakin seyrini devam ettiriyor. Diin
glin igerisinde 5,75 — 5,79 seviyeleri arasinda dalgalanan USDTRY paritesi, bu sabah
saatlerinde 5,77 seviyesi civarinda seyrediyor.

USDTRY paritesi, haftalik grafiginde olusturmus oldugu yukselis kanalinin alt sinirinda
(kanal destegi) hareket etmeye devam ediyor (asagidaki grafik tizerinde goriilebilir).
Hafta basindan bu yana belirttigimiz Gzere, kurun kanal destegi Uizerindeki seyrini ve
kanal icerisinde tutunup tutunamayacagini yakindan takip etmeye devam ediyoruz.
Teknik trend ve momentum gostergeleri, USDTRY paritesinin kanal sinirinda tutunmakta
basarili olabilecegini ve kisa vadede 5,85 — 5,90 bandina yerlesebilecegini isaret ediyor.
Bu noktada, kurda 5,80 seviyesi altindaki hareketlerin alim firsati yaratabilecegi
gorusundeyiz.

TL varliklardaki ve USDTRY paritesindeki kisa vadeli gériinim agisindan bugtin
baslayacak ve iki giin sirecek olan G-20 zirvesi oldukca 6nemli olacak. Kiiresel piyasalar,
G-20 zirvesi cercevesinde ABD baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Jinping'in yapacagi
gorismeye odaklanmis durumda. Trump ve Jinping'in yapacagi gériismenin yarin
gerceklesecegi belirtiliyor. S6z konusu gorismenin, iki tlke arasinda yasanan ticaret
savaglarinda yapici bir adimin atilmasina vesile olabilecegi ifade ediliyor. Diger yandan,
ABD Baskani Trump, Cumhurbaskani Erdogan ile de ikili goriisme gerceklestirecek.
Turkiye'nin S-400 alimina iliskin gelen haber akisi bir stiredir piyasalar tizerinde etkili
oluyor. Bu noktada, ABD — Turkiye arasindaki iliskileri agisindan Trump ve Erdogan
arasinda gerceklesecek goriisme ve gorismeye iliskin gelecek olan haber akisi, TL
varliklardaki kisa vadeli performans agisindan énemli olacak.

USD/TL
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EUR/USD

Haftalik grafigindeki orta vadeli diistis kanalinin (st sinirindan yoniini asagi cevirerek
bekledigimiz geri cekilmeyi gerceklestiren ve 1,1415 seviyesinden 1,1350 seviyesi altina
kadar gerileyen EURUSD paritesi, diin gln igerisinde 1,1350 — 1,1380 seviyeleri arasinda
yatay bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1360 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada,
asagidaki grafik Gizerinden de gorebilecediniz lizere haftalik grafigindeki diisiis kanalinin
Ust sinirindan yéniinid asadi ¢eviren EURUSD paritesinde, mevcut dists egiliminin bir
stire daha etkili olmasini bekliyoruz. Dolar endeksinin 96 seviyesi lizerinde tutunmayi
basarmasi ve euro Uzerindeki satis baskilarinin devam ediyor olmasi ile birlikte mevcut
geri cekilmenin kisa vadede 1,13 seviyesi altina dogru slrebilecegi goristindeyiz.

Bugin Euro Bélgesi Haziran Ay Cekirdek TUFE & Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik TUFE On
Yayin, ABD Mayis Ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, ABD Mayis Ayi PCE Deflator &
Gekirdek PCE Deflator ve ABD Haziran Ayi Michigan Tiketici Glven Endeksi verileri takip
edilecek. Ayrica, bugiin baslayan ve yarin da devam edecek olan G-20 zirvesinden
gelecek olan haber akisi da piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

EUR/USD
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XAUUSD

M

XAUUSD

1430 seviyesi Uzerinden yonlni asagi cevirerek bekledigimiz teknik dizeltme hareketini
gerceklestiren ons altin fiyatlari, hafta icerisinde 1402'li seviyelere kadar geriledi.
Beklentimiz altin fiyatlarinin 1400 seviyesi altini test etmesi yoniindeydi, ancak fiyatlar
1400 seviyesi Uzerinden ydninu yukari gevirdi.

Din itibariyla yeniden 1410 seviyesi Uzerine ylkselen ons altin, bu sabah saatleri
itibariyla 1415 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, altin fiyatlarindaki ytkselis
egiliminin korunmasini bekledigimizi hemen hemen her biiltenimizde ifade ediyoruz.
ABD - Cin arasindaki ticaret gerilimi ve gelismis ekonomilerde gorilen daralma sinyalleri
ile birlikte kiresel ticaret hacmi ve biiyiimeye yonelik artan endiseler, glincel jeopolitik
riskler ve kiiresel merkez bankalarinin ekonomilerini destekleyebilmek adina yeniden
glvercin bir tutum icerisine girmeye baslamasi gibi faktorler ile birlikte glvenli liman
talebinin glcli kalmasini ve altindaki diistis hareketlerinin orta vadeli alim firsati vermeye
devam etmesini bekliyoruz. Ons altinin kisa vadede 1425 seviyesi Gzerini hedef almasini
beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bolgesi Haziran Ayi Cekirdek TUFE & Euro Bélgesi Haziran Ayl Yillik TUFE On
Yayin, ABD Mayis Ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, ABD Mayis Ay PCE Deflator &
Cekirdek PCE Deflator ve ABD Haziran Ayl Michigan Tiketici Glven Endeksi verileri takip
edilecek. Ayrica, bugiin baslayan ve yarin da devam edecek olan G-20 zirvesinden
gelecek olan haber akisi da kiiresel risk istahi ve glivenli liman talebi agisindan oldukca
onemli olacak.

AUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,925 %0.4 -%1.0 %4.4 %17.7 %16.7
DAX 12,271 %0.2 -%0.7 %2.0 %16.2 %16.2
FTSE 7,402 -%0.2 -%0.3 %1.8 %9.9 %10.0
Nikkei 21,338 -%0.5 -%0.2 -%0.2 %6.0 %6.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 95,573 %0.8 %1.5 %10.1 %5.7 %4.7
Cin 2,997 -%1.0 -%1.2 %1.9 %18.9 %18.9
Hindistan 39,586 -%0.1 %0.9 -%0.5 %9.6 %9.7
Endonezya 6,353 %0.0 %0.6 %5.3 %2.5 %2.5
Rusya 2,780 %0.2 %0.0 %6.5 %17.9 %17.3
Brezilya 100,724 %0.0 %0.4 %4.5 %14.6 %14.6
Meksika 43,317 -%1.1 -%0.8 %2.6 %4.5 %4.0
Glney Afrika 58,067 -%0.6 -%1.5 %6.7 %10.7 %10.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%2.4 %7.3 a.d. -%47.2 -%37.8
EM VIX 19 %1.9 %7.6 a.d. -%26.9 -%22.2
MOVE 70 -%5.2 -%3.4 a.d. %2.3 %5.0
D6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.7719 %0.0 %0.1 -%4.8 %9.2 %9.1
Brezilya 3.8197 -%0.6 a.d. -%5.5 -%1.4 -%1.4
Guney Afrika 14.1688 -%0.4 -%1.2 -%1.8 -%2.2 -%1.2
Cin 6.8771 %0.0 %0.4 -%0.3 %0.2 a.d.
Hindistan 69.07 -%0.1 -%0.5 -%0.6 -%1.8 -%1.0
Endonezya 14142 -%0.3 -%0.3 -%1.7 -%2.9 -%1.7
CDS *
Turkiye 400.6 -13.8 -36.6 a.d. 36.2 39.1
Brezilya 150.9 -0.4 0.6 -29.4 -62.1 -56.6
Glney Afrika 170.6 -4.2 -3.7 a.d. -53.1 -52.4
Endonezya 102.3 -0.5 11 -3.0 -31.5 -35.1
Rusya 114.0 -3.0 5.5 a.d. -40.1 -39.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.6 0.2 0.2 a.d. 0.0 0.2
Brezilya %7.6 0.0 a.d. -1.2 -1.7 a.d.
Hindistan %6.9 0.0 0.1 -0.3 -0.4 -0.5
Endonezya %7.4 0.0 0.0 -0.5 -0.6 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.3 -0.14 -0.25 a.d. 0.19 0.17
Brezilya %4.8 0.04 0.07 a.d. -0.43 -0.39
Glney Afrika %4.1 -0.06 0.02 -0.66 -1.02 -1.02
Endonezya %3.4 0.04 0.08 a.d. -1.12 -1.11
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.55 %0.1 %3.3 -%5.1 %27.6 %23.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 59.43 %0.1 %4.9 a.d. %33.2 %30.9
Altin -USD / oz 1412 %0.0 %1.4 a.d. %10.5 %10.2
GUmis - USD /t oz 15.205 -%0.6 -%1.9 a.d. %0.1 -%2.2
Commodity Bureau Index 408.67 -%0.3 -%0.8 a.d. -%0.3 -%0.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 6



28 Haziran 2019

TACIRLER

YATIRIM

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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