Giinliik Biilten TACIRLER

28 Eylil 2023 YATIRIM
Piyasa Yorumu .
Bugiiniin ekonomik takviminde, finansal piyasalari muhtemelen
gtklleyecek t.)l.rka.g onemli et!qnllk bulunuyor. llk olarak, Almanye.fnln Yurtici Kapamis 1giin 1 hafta
Oncl Tuketici Fiyat Endeksi (CPI) agiklamasi bulunmaktadir ki bu, Bist 100 8.213,76  -0,35 6,40
Euro Bolgesi'nin tlketici enflasyonu icin 6dnemli bir gdstergedir. Bist 30 8.610,79 0,43 561
Tiiketici fiyatlar, genel enflasyonun biiyik bir bélimini Bist 50 717724 030 635
ST L . Bist Tim 9.519,39 -0,04 7,41
olusturdugu igin, merkez bankalarinin enflasyon kontroli gérevine Bist Mali 8.278.63 072 679
saygi duyarak faiz oranlarini yiikseltme egiliminde olmalarini etkiler. Bist Banka 8.331,85 0,78 7.35
%0,3'ltk bir tahmin mevcut. Ardindan, ceyrek icin ABD'nin Nihai Bist Holding Ve Yatinm 7.30519 0,29 5,46
Gayri Safi Yurtici Hasilla (GSYIH) raporu planlanmistir. Bist Gayrimenkul Y.O. 2.773,75 1,07 6,79
. oy - . .. s Bist Sigorta 33.781,90 6,15 21,79
Eko.n.omlstlerl.n /02.,2I|k bir tahmini var. ABD .|§.SIZ|I|( Basvurular Bist Ulastirma 2593705 119 374
verisi de takip edilmekte olup 214.000 tahmini bulunmaktadir. Bist Sinai 13.627,14 0,58 9,29
issizlik verisi, Fed tarafindan yakindan takip edildigini biliyoruz. Son Bist Hizmetler 7.52881  -0,03 526

olarak, Fed Baskani Powell'in Washington DC'de konusma yapmasi
beklenmektedir. Onun aciklamalari, para politikasinin gelecekteki

L . . - . Giinlitk Performans XU100
yonl hakkinda ince ipuglari sunabilir. Asya borsalarinda karisik seyir

hakim.

Piyasa Degeri (milyar dolar) 255

Din saticili seyir izleyen Bist-100 endeksi, %0,35 kayipla 8.213,76 Islem Hacmi (milyar dolar) 5.20
puan seviyesinden glinlik kapanis gerceklestirdi ve toplamda 141,7
milyar TL islem hacmi gerceklesti. Sektér endeksleri arasinda en ¢ok En ok yiikselen 5 hisse Kapanis 1giin 1 hafta
getiri saglayan %6,15 kazang ile sigorta sektorli olurken, en cok Ginsim Elektrik Sanayl Taahhut 113,40 9,99 32,40
zarar eden sektdr ise %1,58 kayipla ticaret endeksi oldu. Orta GUZ“? FabkrikE'a”k | 38350 998 16,74

o pe s . . . Kordsa Teknik Teksti 104,70 9,92 27,45
vaqlve.de.z guslu smya]ler \_{er'gn "endekste geri gek|lme.n|n devam Bagfas 46,52 967 1408
ettigini  gozlemledik. Uglinci  ¢eyrek bilanco fiyatlamalari Kocaer Celik 34,80 828 41,92
yaklasirken 21 gunlik hareketli ortalama desteginin Snemini
vurguluyoruz. Bugiin yukari yonli hareketlerde ilk olarak 8.296 En cok diisen 5 hisse Kapams  1giin  1hafta
. L . C Galata Wind Enerji 33,72 -5,17 577
dlrt.eng puanfeV|yeS|n| ve vard@daﬂn 8.378 direng puan seviyesini Yayla Agro Gida 2230 511 1,50
takip edecegiz. Olasi asagr yonli hareketlerde ise 8.132 puan Olker 93,10 476 1883
seviyesi ilk destek noktamizi olustururken, ana destek noktamiz Akfen G.M.Y.O. 5,07 -4,70 -3,06
8.049 puan seviyesi. Borusan Boru 684,10 4,59  -6,03
Ekonomi ve Politika Haberleri

] ] Doviz Kapanis
= Saat 10:00'da eyliil Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak. USD/TL 27,31
= Saat 14:30'da 15 — 22 Eylul haftasina iliskin yabanci portfoy EUR/TL 28,84
. . _ . GBP/TL 33,23
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak.
iletigim:

Sirket ve Sektor Haberleri

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr

= DENGE- Bagl ortakligin sermaye artirimi hk. +90 212 355 4646

= ATSYH- Proje ortakhidi hk.

= ENKAI- Finansal duran varlik edinimi hk.

= IMASM, MIATK- Yeni is iligkisi hk.

= SMRTG- Borsada islem goren tipe dontisiim hk.

= TAVHL- Borclanma araci ihraci hk.

= TURSG- Geri alinan paylarin satisi hk.

= YKBNK- Havale akimlarina dayali gelecekteki nakit islemleri hk.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Saat 10:00°da eyliil Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak

Ekonomik Guiven Endeksi agustos ayinda %5,2 oraninda dusus kaydederek 94,1 seviyesine
geriledi. Alt kalemlere bakildiginda: Bir dnceki aya gore AJustos ayinda tiiketici gliven
endeksi %15,1 oraninda azalarak 68,0 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi
%0,3 oraninda azalarak 104,6 degerini, hizmet sektori gliven endeksi %1,7 oraninda
azalarak 115,3 degerini, perakende ticaret sektorli gliven endeksi %0,4 oraninda azalarak
114,3 degerini, insaat sektori gliven endeksi %0,7 oraninda azalarak 87,4 degerini ald.

Saat 14:30°da 15 - 22 Eyliil haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak

8 — 15 Eylil haftasinda hisse senedi piyasasinda net yabanci satisi gerceklesirken, tahvil
piyasasinda ise oldukga sinirli bir yabanci alimi izlendi. Buna goére s6z konusu hafta
icerisinde hisse senedi piyasasinda 201 milyon dolarlik bir yabani ¢ikisi, tahvil
piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 7,4 milyon dolarlik bir yabanci alimi yasandi.

e Yilbasindan bu yana bakildiginda hisse senedi piyasasinda toplam 137,7 milyon
dolarlik bir yabanci ¢ikisi, tahvil piyasasinda ise repo islemleri haric toplam 414
milyon dolarlik bir yabanci girisi oldugu takip ediliyor.

e Son bir sene igerisinde ise hisse senedi piyasasinda toplam 1,34 milyar dolarhk
bir yabanci ¢ikisi, tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ toplam 287 milyon
dolarlik bir yabanci girisi gorliyor.

EylUl ayinin ikinci haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda toplam 0,48 milyar dolarlk bir
disls goruldu (altin harig, parite etkisinden arindirilmis rakamlar). Parite etkisinden
arindirilmis olarak baktigimizda kurumlar DTH'lar 0,47 milyar dolar diiserken, hanehalki
DTH'larinda ise 6nemli bir hareketliligin olmadigi goraldi (-0,01 milyar dolar).

e Ayni hafta icinde kiymetli maden mevduat hesaplarinda 0,21 milyar dolarlik bir
azalma izlenirken, s6z konusu distisiin tamamina yakini hane halki kiymetli
maden hesaplarindaki gerilemeden kaynaklandi.

e Ogzetle, 8 - 15 Eylul haftasi igerisinde yerlesiklerin altin dahil DTH hesaplarinda
fiyat etkisinden arindinlmis olarak 0,69 milyar dolarlik bir diists yasandigi takip
edildi.

GUnlik Bilten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

ATSYH- Sirketin bagh ortakhgi, yillik 2 bin ton kapasiteli Kekik Yagi Sikim Projesi
kapsaminda “Mariker Green Teknolojies” sirketi ile proje ortakligi konusunda
gorismelere baslamistir.

DAGI- Sirketin Erenkdy magazasi kapanmis olup, bayiler ve e-ticaret hari¢ olmak Uzere,
glincel magaza sayisi 88 olmustur.

DENGE- Sirketin bagl ortakligi “Site Lojistik A.S.” nin sermayesinin, 1 milyon TL'den 27
milyon TL'ye yiikseltilmesine karar verilmistir.

ENKAI- Sirket, Bulgaristan'da bulunan fotovoltaik enerji santrali uygulama ve gelistirme
lisans sahibi "EOOD" sirketinin %100 hissesini 8.4 milyon EUR tutarla satin almistir.

IMASM- Sirket, 1.38 milyon USD tutarinda s6zlesme imzaladi. Bu tutar, 2022 yili dolar
bazli gelirlerin yaklasik %3.7'sine tekabdl etmektedir.

KTSKR- Sirket, sdzlesmeli 1.385 pancar Ureticisine yaklasik 24.8 milyon TL sékim
O0demesi yapacaktir.

MIATK- Sirket, 345 bin USD tutarinda siparis sdzlesmesi imzalamistir. Bu tutar 2022 yili
dolar bazh gelirlerin yaklasik %1'ine tekabdil etmektedir.

SMRTG- "Smart Holding A.S.” yaklasik 12,1 milyon adet hissesinin borsada islem gdren
tipe donlisimdi icin basvuruda bulundu. Bu tutar, sirketin halka agik kisim sermayesinin
%8'ine tekabul etmektedir.

TAVHL- Sirket, 750 milyon USD tutarina kadar borglanma araci ihrag etme karari almistir.

TURSG- Sirket, geri almis oldugu 20 milyon adet payin 36,00 TL fiyattan 6zel emirle
kurumsal yatinmcilara satisini gerceklestirdi. islem sonucunda sirketin sermaye icindeki
pay! %0,27'ye gerilemistir.

VBTYZ- Sirket, Belcika'da yerlesik “Wodo Network” sirketine 1 milyon USD tutarinda
yatirim karari almistir.

YKBNK- Sirket, cesitlendirilmis 6deme haklari programi kapsaminda hazine finansmani
islemleri ile alti farkli yatinmci ile vadeleri 5 ile 8 yil arasinda degisen toplam 714,4 milyon
USD ve 100 milyon EUR tutarinda “future flow transaction” islemi gerceklestirmistir.

Pay Alim Satim Tablosu

islem sonrasi

I§Ie|21T:)iyat| sermaye icindeki
payi
Erdemoglu Holding A.S. SASA Piyasa 1.000.000 4542 - 46.04 58,60%
Mehmet Kutman GLYHO Piyasa 500.000 13,57 34,23%
Mehmed Nureddin Cevik ALMAD Piyasa 3.750.000 8.83 -9.20 36,36%
MPARK MPARK Geri Alim 20.000 140.10 - 145.80 6,92%

Kaynak: KAP, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz
USD/TRY

Dolar endeksinde 106,80 seviyesi lizerine dogru hizlanan yikselis egilimi gelismekte olan
Ulke para birimlerindeki baskiyr artirirken, Tirk lirasinin gln igi kayiplarini kisa stirede
telafi ettigi ve piyasa kapanisi itibariyle olumlu ayristigi gézlendi. Tahvillerde derinlesen
satis baskist ile birlikte kiiresel risk istahindaki gerileme devam ederken, dolar endeksinin
106,84 seviyesine ulasarak Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine tirmandig takip
edildi. Bununla birlikte din gelisen Ulke para birimleri genelinde saticili bir seyir
go6zlemlenirken, Tirk lirasinin giini %0,21'lik yukselisle en Ust sirada tamamladigi ve
olumlu ayristigi goérildi. Bununla birlikte gln ici en ylksek 27,49 seviyesine ulasan
USDTRY paritesi, giinii 27,20 seviyesinden kapatti. Tlrkiye 5 yillik CDS primi ise 383,28
baz puandan 388,85 baz puana tirmand.

Kazancglarini koruyan dolar endeksi bu sabah saatlerinde 106,70 seviyesinden islem
gorirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,60 seviyesinde bulundugunu izleniyor. Gelisen
lke para birimlerinde karisik bir seyir oldugu ve TL'nin %0,5'lik deger kaybi ile alt
siralarda yer aldigi goruliyor. USDTRY paritesi ise 27,34 seviyesinden islem goriyor.
Kurda son dénemde artan giin ici volatiliteyi ve teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri
g6z 6nlinde bulundurarak, kisa vadeye iliskin 6n plana ¢ikardigimiz islem araligini 26,50
— 27,50'den 26 — 28'e revize ettik. Teknik gOstergeler, 26 seviyesinin altinda kalici bir
gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirli kalabilecegini gosteriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Tahvil getirileri ve dolar endeksindeki yiikselis kiiresel piyasalarda etkili olmaya devam
ederken, 106,84 seviyesine ¢ikarak Kasim 2022'den bu yana en yiksek seviyesine ulasan
dolar endeksi EURUSD paritesindeki satislarin derinlesmesine yol acti. Bununla birlikte
din daslsind 1,05 altina tasiyan EURUSD paritesi 1,0488 seviyesine inerek ocak ayindan
bu yana en disuk seviyesini test etti ve ardindan giini 1,0509 seviyesinden dususle
tamamladi.

Temel ve teknik dinamiklerin paritedeki disls egiliminin devamina isaret ettigini
gormekteyiz. Kisa vadeye iliskin 1,05 beklentimizi gerceklestiren paritede, dinku sert
dlsls sonrasinda temmuz ayi ortasindan bu yana devam eden disls kanalinin asagi
yonli kinlmis oldugunu gérmekteyiz. Kanal kirilmasi sonrasinda disus egiliminin
korunabilecegi ylkselislerin sinirli kalmaya devam edebilecedi gérisiindeyiz. Paritedeki
geri ¢ekilmenin devam etmesi durumunda 1,0470, 1,0420 ve 1,0350 destekleri takip
edilecekken, yukarida ise 1,05, 1,0535 ve 1,0575 direncleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Alternatif getiriler ve dolar endeksinde goézlemlenen yukar yonli hareket degerli
metallerdeki satis baskinin hizlanmasina yol acti. ABD 10 yilliklar diin %4,62 seviyesi
Uzerini test ederken, dolar endeksi ise 106,84 seviyesine tirmandi. Bu gelismeler 1s1ginda
ons altinin da 1872,60% seviyesine kadar inerek yaklasik son 6 ayin en disuk seviyesini
test ettigi ve ardindan gini 1875$ seviyesinden tamamlayarak distsina Gglincl giine
tasidigi izlendi.

Altinin ons fiyatinin bu sabah saatlerinde 1875,15$ seviyesi altinda seyrettigini izliyoruz.
Fiyatlarin 1900% seviyesi altina inmesi ile birlikte kisa vadeye iliskin 6n plana ¢ikardigimiz
1900% — 1950% islem bandini 1850$ —1950% olarak gtincellemis bulunmaktayiz. Tahvil
faizlerinde ve dolar endeksindeki yiiksek seviyelerin korunmasi durumunda mevcut satis
baskisinin bir siire daha etkili olmasi beklenebilir. Geri ¢ekilmenin sirmesi durumunda
asagida 1872%, 1860% ve 1850% destekleri izlenecekken, yukari yonlu hareketlerde ise
1885$%, 1900$ ve 1915$ direncleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Tahvil faizlerinde hizlanan yiikselis ve dolar endeksinde 106,80 seviyesi lizerine varan
tirmanma hareketi ile birlikte ons altin ile birlikte guimus fiyatlarinda da satislarin
derinlestigi takip edildi. Bununla birlikte diin 22,40% seviyesine kadar inen giimus gini
22,55% seviyesinden dusisle tamamladi.

Din gergeklestirdigi giinlik kapanis ile birlikte gimusiin Haziran 2022'den bu yana
strdlrdigu yukselis kanalini asagi yonli kirdigini gérmekteyiz. Kanal destedinden gecen
22,60% seviyesi altinda bir kapanis gergeklestiren glimuste teknik gostergelerin disus
egiliminin devamina isaret ettigini belirtebiliriz. Kanal kirilmasi sonrasinda geri ¢ekilme
hareketinin strmesi durumunda kisa vadede 22,35$, 22$ ve 21,85% destekleri takip
edilecek. Olasi yukari yonlu tepki hareketlerinde ise 22,65%, 23$ ve 23,20$ direnclerini
izleyecegiz.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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