Gunliik Biilten

27 Mart 2020

Piyasa Yorumu

ABD'de Senato’nun koronavirtisle miicadele kapsaminda hazirlanan
tesvik paketini onaylamasi sonrasinda diin kiiresel piyasalarda alicili
bir seyir gézlemlendi. ABD borsalari %6'ya varan ytkselisler
kaydederken, Avrupa’'da da endeksler glint yilkselisle tamamladi. Bu
cercevede BIST-100 endeksi de giinii %2,7'lik yikselisle 91.527
puandan tamamladi. Alimlarin genele yayildigini goézlemledik.

Bugln yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri bulunmuyor.
Yurt disinda ise ABD Subat Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve
Mart Ayl Michigan Tiketici Glven Endeksi (Nihai) verileri takip
edilecek. Ayrica, ABD Senatosunda kabul edilen tesvik paketi bugtiin
Temsilciler Meclisi'nde gorustlecek. Temsilciler Meclisinin onayinin
ardindan ise imzalanmak Uzere Baskan Trump'a génderilecek.
Piyasalardaki mevcut gériinime baktigimizda Asya piyasalarinda
pozitif bir resmin 6n plana ¢ikarken, ABD vadelilerinde ise %1
civarinda kayiplarin oldugunu gérmekteyiz. USDTRY paritesi bu
sabah saatlerinde 6,40 seviyesi altinda islem gorirken, Turkiye'nin 5
yillik CDS priminin dun itibariyla 433 baz puana geriledigini
gériiyoruz. Bu dogrultuda BIST-100 endeksinin giine alicili bir
baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime bakacak olursak: Son iki
islem glniinde son bir ayin en yuksek islem hacimleri ile tepki
veriyoruz. Seans ici grafiklerde tabanlar bu yilksek islem hacimleri ile
onaylandi. 2008 yili dolar bazinda dip seviyelerden gelen bu tepki ise
son yasanan salgin felaketine ragmen daha kotu fiyatlama icerisine
girmeyecegini gosterdi. Uzun vadeli TL ve dolar bazli yatay
desteklerden gelen tepki devam edecek. Bugiin 93.300 ve 93.900
seviyelerine yonelim bekliyoruz. 93.300 kirilmasi durumunda bir
onceki dalgalanma bandimiza yani 93.300-100.000 araligina geri
dondis yapabiliriz. Dlinkd islem hacimlerinin devami durumunda
93.300 kirilabilir goriyoruz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

31 Mart Subat Dis Ticaret Istatistikleri
4C19 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri
1 Nisan  Mart ISO/Markit PMI verileri
Mart ITO Enflasyon verileri
2 Nisan  Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (20 - 27 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (20 - 27 Mart)
3 Nisan  Mart ayl TUFE verileri

= Saat 14:30'da 13 - 20 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri & para ve banka istatistikleri agiklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

=  Bankacilik Sektorii — BDDK 20 Mart haftasina ait bankacilik
sektorl verilerini agiklad.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 91,528 %2.8 %7.4
BIST-30 109,735 %2.9 %6.0
Banka 118,344 %3.6 %2.4
Sanayi 108,833 %2.2 %10.0
Hizmet 77,931 %3.0 %10.5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 11.25 11.25 15.50
AOFM 9.26 9.27 13.94
2 yillik bono faizi 11.28 10.10 12.34
10 yillik bono faizi 13.22 12.70 15.70
Kur
USD/TL 6.46 -%0.9 %5.0
EUR/TL 7.06 %0.1 %5.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.76 -%0.4 %5.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 143 128 188
Ortalama islem hacmi * 244 1.79 2.02
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 20217
F/K 8.9x 5.1x 4.3x
PD/DD 1.00x 0.68x 0.60x
PD/DD (Banka) 0.63x 0.39% 0.35x
FD/Satislar 0.86x 0.77x 0.71x
FD/FAVOK 5.9x 4.3x 3.9x
Kar buylmesi -%10.4 %41.5 %17.1
Ozsermaye karlihgi %11.9 %14.4 %15.3
Temettl verimi %3.3 %5.3 %6.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:30°da 13 - 20 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri & para ve banka istatistikleri aciklandi

Yurtdisi yerlesiklerin standart portfoy kanallarindan ¢ikislari 13-20 Mart haftasinda
da devam etti. (ardi ardina 7 haftadir ¢ikislar takip ediyoruz)

e Buna gore s6z konusu hafta icerisinde hisse senedi ve tahvil
piyasalarindan net cikislar sirasiyla 308 milyon dolar ve 718 milyon dolar
(repo islemleri harig) oldu.

e Sonug olarak yilbasindan beri toplam ¢ikis hisse senedi piyasasinda 1,8
milyar dolar, tahvil piyasasinda ise 4,0 milyar dolar'a ulasti.

e Son bir sene icerisinde ise hisse senedi piyasasindan 2,9 milyar dolar,
tahvil piyasasindan ise 6,5 milyar dolar net yabanci ¢ikisi yasandi.

e Yabanci yatinmcinin toplam tahvil stoku igerisindeki payi ise daha da
gerileyerek %7,7'den %7,0'ye geldi. Yilbasinda s6z konusu oran %10,5 idi.

13-20 Mart haftasinda yerlesiklerin DTH degisimleri (altin harig, parite etkisinden
arindirilmis rakamlar)

e SOz konusu hafta icerisinde yerlesiklerin déviz mevduatinda 0,3 milyar
dolar dusls yasandi. (altin hesaplari harig, EUR/USD parite etkisinden
arindiriimis olarak).

e SOz konusu hafta igerisinde kurumlarin DTH'larinda 1,25 milyar dolar kadar
artis olmasina ragmen hanehalki DTH'larinda 1,5 milyar dolar disus
yasandi.

13-20 Mart _TCMB rezerv degisimleri
e  Briit doviz rezervleri: 93,5 milyar dolar (bir dnceki haftaya goére 10.7 milyar dolar
azalis)
e Net Uluslararasi Rezervler: 30,7 milyar dolar (bir dnceki haftaya gore 3,6 milyar
dolar azalis)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii — BDDK 20 Mart haftasina ait bankacilik sektéri verilerini aciklad.
Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik kredi biyimesi (Trend Biyimesi), 13 — 20 Mart
haftasinda %23,3'ten %27,6'ya ylkseldi. Sektdr detayina baktigimizda kamu
bankalarindaki blylime %26,4'ten %30,3'e ¢ikarken, 6zel bankalardaki biylime
%20,7'den %25,4'e yukseldi. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari kredilerdeki
blylme ise ayni hafta igerisinde %19,3'ten %25,3’e ¢ikti. Kamu bankalarinda ticari kredi
blylmesi %26,5'ten %30,7'ye dogru hizlanirken, 6zel bankalardaki biiylime ise
%12,7'den %20,4'e 6nemli bir yiikselis kaydetti. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik
tuketici kredileri bliyimesi ise bankacilik sektori genelinde %33,9'dan %33,8'a sinirli bir
geri ¢cekilme kaydetti. Kamu bankalarindaki buylime %26,2'den %28,9'a cikarken, 6zel
bankalardaki biiyime ise %39,1'den %37,1'e geriledi. Mevduat tarafina gelindiginde ise
13 haftalik kur etkisinden arindirilmis ortalamalarda biyimenin %19,8'den %17,1'e
dogru bir yavaslama kaydettigini goriiyoruz. Sektér detayina baktigimizda; kamu
bankalarinda biylme %31,6'dan %25,8'e inerken, 6zel bankalardaki biyiume ise
%11,7'den %11,3'e dist.
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY paritesi, glinlik grafiginde olusan doji formasyonunun calismasi ile birlikte, diin
sabahki biltenimizde belirtmis oldugumuz yukari yonli hareketi gerceklestirerek 6,50
seviyesi lizerine ylkseldi. Sabah saatlerinde 6,5037 seviyesine kadar ylikselen kur daha
sonra, dolar endeksindeki gerilemenin hizlanmasi ve endeksin 100 seviyesi altina
gerilemesi birlikte yonlnu tekrardan asagi cevirdi ve sert satis baskilarina maruz kalarak
yeniden 6,40 seviyesi altina indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,40 seviyesi altinda islem gorlyor. Bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde genel olarak alicili bir seyir oldugunu,
Tark lirasinin ise orta siralarda yer aldigi goriltyor. Teknik gériiniime bakacak olursak,
asagidaki grafik tGzerinden de goriilebilecegi tizere USDTRY paritesi kisa vadeli bir
ylkselis kanali blinyesinde hareket ediyor ve bu sabah saatleri itibariyla kanalin alt
sinirinda (kanal desteginde) seyrediyor. Bu dogrultuda paritenin kanal desteginde
tutunmasi ve kanal icerisindeki hareketine devam etmesi durumunda mevcut
seviyelerden (6,39 — 6,40 bandi) alim firsati vererek yoniinii yukar ¢evirmesi ve 6,50
seviyesine dogru yeniden yukselise ge¢cmesi beklenir. Aksi takdirde, yani kanalin asagdi
yonli kinlmasi durumunda (kurun 6,39 — 6,40 bandi altina sarkmasi) ise diists hareketi
6,30 seviyesine dogru hizlanabilir.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise
ABD Subat Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Mart Ay1 Michigan Tiketici Glven
Endeksi (Nihai) verileri takip edilecek. Ayrica, ABD Senatosunda kabul edilen tesvik paketi
bugtin Temsilciler Meclisi'nde gorustlecek. Temsilciler Meclisinin onayinin ardindan ise
imzalanmak Uizere Baskan Trump’a gdnderilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksi, ABD'den gelen verilerin koronavirisiin etkilerini ortaya koymaya
baslamasi ve ABD'nin koronaviriis salgininda 82.179 vaka sayisi ile Cin ve Italya'yi geride
birakarak diinyada ilk siraya yerlesmesi ile birlikte kayiplarini stirdirdi. Din 100 seviyesi
altina gerileyen endeks, buglin Asya seansinda 98,84 seviyesini test etti. Dolar
endeksindeki disls egilimi ile birlikte kayiplarini telafi etmeye devam EURUSD paritesi
ise, diin 1,10 seviyesi Uzerine kadar yUkseldi.

Bugiin Asya seansinda 1,1087 seviyesini test eden EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde
1,1060 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik lizerinden de goriilebilecegi tzere,
dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte EURUSD paritesi kisa vadeli bir yiikselis kanali
olusturmus durumda. Teknik goriinime baktigimizda paritedeki asagi yonll hareketlerde
1,1057 seviyesinin glgclu bir teknik destek olarak 6n plana ciktigini, yikselis egilimlerinde
ise 1,11 seviyesinin diren¢ konumunda oldugunu goériiyoruz. 1,11 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda paritedeki yikselisin ilk etapta 1,1150 direncine dogru siirmesi
beklenebilir. Diger yandan, paritede yeniden disis egiliminin 6n plana ¢ikmasi ve 1,1057
desteginin asagi yonli kirnlmasi durumunda 1,1020 seviyesine dogru bir geri ¢cekilme
hareket gordlebilir.

Buglin ABD Subat Ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Mart Ayi Michigan Tiiketici
Guven Endeksi (Nihai) verileri takip edilecek. Ayrica, ABD Senatosunda kabul edilen
tesvik paketi bugiin Temsilciler Meclisi'nde gorusillecek. Temsilciler Meclisinin onayinin
ardindan ise imzalanmak tzere Baskan Trump’a gonderilecek.
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XAUUSD

Dolar endeksindeki gerilemenin devam etmesi ve koronaviriis nedeniyle Isvicre'deki altin
rafinerilerinde Uretimin durmasi ile birlikte ons altin fiyatlari hafta basindan bu yana
onemli yikselisler kaydetti. Dolar endeksi, ABD'den gelen verilerin koronavirisiin
etkilerini ortaya koymaya baslamasi ve ABD’nin koronavirls salgininda 82.179 vaka sayisi
ile Cin ve Italya'yr geride birakarak diinyada ilk siraya yerlesmesi ile birlikte kayiplarini
strdlrdd. DUn 100 seviyesi altina gerileyen endeks, bugiin Asya seansinda 98,84
seviyesini test etti. Diger yandan ons altinda koronaviriis nedeniyle Gretim zincirinde
gorilen aksakliklar da fiyat Gzerinde yukari yonli baski yaratmaya devam ediyor. Bu
gelismelerin etkisi ile birlikte diin 1644 seviyesi Uizerine kadar ¢ikti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1626 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériinime
baktigimizda, asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi Gzere ons altin 4 saatlik
grafiginde bir bayrak formasyonu olusturmus durumda. Bir devamlilik formasyonu olan
bayrak formasyonu, ons altinin bu hafta yasadigi sert yikselislerin ardindan 1598 — 1640
seviyeleri arasinda kisa vadeli bir konsolidasyon siirecine girebilecedinin ve sonrasina
yukselisine kaldigi yerden devam ederek dniimiizdeki ddnemde 1675 seviyesine
ulasabileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, piyasada artan volatilite nedeniyle
teknik gostergelerin zaman zaman saglkh sonuglar Gretemedigini ve bu tip ylksek
oynaklik dénemlerinde teknik g&stergelerin Urettikleri sinyallerin dogru
calismayabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buglin ABD Subat Ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Mart Ayi Michigan Tiiketici
Glven Endeksi (Nihai) verileri takip edilecek. Ayrica, ABD Senatosunda kabul edilen
tesvik paketi bugiin Temsilciler Meclisi'nde gorisilecek. Temsilciler Meclisinin onayinin
ardindan ise imzalanmak Uzere Baskan Trump’a gonderilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.630 %6,2 %9,2 -%11,7 -%11,2 -%18,6
DAX 10.001 %1,3 %16,1 -%19,1 -%19,2 -%24,5
FTSE 5.816 %2,2 %12,9 -%14,4 -%21,7 -%22,9
Nikkei 18.665 %1,9 %14,9 -%13,4 -%13,1 -%19,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91.528 %2,8 %7,4 -%17,1 -%13,0 -%20,0
Cin 2.765 %1,4 %2,1 -%6,3 -%4,4 -%8,1
Hindistan 29.947 %2,7 %2,8 -%22,6 -%20,8 -%25,5
Endonezya 4.339 %7,7 %13,8 -%15,6 -%24,6 -%25,8
Rusya 2.490 %1,5 %9,4 -%14,6 -%9,7 -%18,3
Brezilya 77.710 %3,7 %13,7 -%24,5 -%26,0 -%32,8
Meksika 35.707 %0,5 %1,6 -%14,2 -%16,7 -%18,0
Glney Afrika 45.046 %4,1 %18,7 -%15,7 -%18,4 -%21,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 61 -%4,6 -%15,3 %121,3 %279,6 %342,7
EM VIX 53 -%10,7 -%34,8 %96,4 %189,8 %204,4
MOVE 87 -%21,6 -%29,8 -%0,3 %8,6 %49,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,3983 -%0,3 -%2,2 %3,9 %12,9 %7,5
Brezilya 5,0234 -%0,3 -%1,4 %12,9 %20,5 %24,6
Glney Afrika 17,327 %0,0 -%0,8 %13,1 %15,4 %23,8
Cin 7,0747 -%0,6 -%0,5 %0,7 -%0,8 %1,6
Hindistan 75,155 a.d. %0,2 %4,9 %6,0 %5,3
Endonezya 16305 a.d. %2,5 %17,0 %15,0 %17,6
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 222,2 -7,7 -138,8 261,1 -34,0 73,9
Glney Afrika 343,2 -9,2 -54,1 a.d. a.d. 36,6
Endonezya 2143 -49,5 43,2 157,4 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,5 -0,5 0,8 -0,8 1,0
Brezilya %8,6 -0,9 0,0 a.d. 1,5 -1,6
Hindistan %6,2 a.d. -0,2 -0,1 -0,5 -0,3
Endonezya %8,0 a.d. -0,1 14 0,7 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,9 -0,11 -1,29 1,95 1,09 1,75
Brezilya %3,9 -0,29 -1,54 0,76 -0,01 0,20
Glney Afrika %6,3 -0,40 -0,79 2,61 2,14 2,43
Endonezya %3,1 a.d. -1,09 0,54 0,15 0,17
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 26,34 -%3,8 -%7,5 -%50,7 -%58,0 -%60,1
Ham Petrol - WTL USD/varil 22,6 -%7,7 -%10,4 -%53,6 -%59,9 -%63,0
Altin - USD / oz 1651,2 %1,1 %11,6 %0,7 %9,5 %8,4
Glmis - USD / t oz 14,64 -%1,3 %21,0 -%17,9 -%17,8 -%18,3
Commodity Bureau Index 374,68 %0,1 %0,3 -%5,8 -%3,4 -%6,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 3231133

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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