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25 Subat 2021

Piyasa Yorumu

BiST-100 endeksi diinii %2,3'liik diisiisle 1.483 puandan tamamladi. Diin
GOU iilke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar
karsisinda %0,8 deger kaybettigi ve en zayif performans gésteren GOU
para birimi konumunda oldugu goérildd. Bununla birlikte USDTRY
paritesi 7,25 seviyesi Uzerini test ederek yaklasik son 1 ayin zirvesine
¢iktl. GUn igerisinde 7,0712 — 2,2502 seviyeleri arasinda hareket eden
USDTRY paritesi glinti 7,1688 seviyesinden ylkselisle tamamladi. Turkiye
5 yillik CDS primi 293,41 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi %13,17'ye
yukseldi. Bu sabah saatlerinde Asya borsalari ve ABD endeks
vadelilerinde hafif alicili bir resmin 6n plana ciktigini gérmekteyiz.

Bugiin yurt iginde Subat Ekonomik Gliven Endeksi ile 12 — 19 Subat
haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri
acgiklanacak. Yurt disinda ise Almanya Mart Ayl GfK Tuketici Glven
Endeksi, Euro Bélgesi Subat Ayi Tiketici Gliven Endeksi (Oncti), ABD
Haftalik issizlik Bagvurulari, ABD Ocak Ay Oncii Dayanikli Mal Siparisleri
verileri, ABD 4C20 GSYiH Biyiime Orani & Tiiketici Harcamalari &
Cekirdek PCE verileri (ikinci Okuma), ABD Ocak Ayi Aylik Bekleyen Konut
Satislari, ABD Subat Ayi Kansas Fed imalat Endeksi ve bélgesel Fed
Baskanlari'nin konusmalari takip edilecek.

BiST-100 endeksindeki teknik gériinime baktigimizda, diin yasanan
sert satislarla BIST-100 endeksi giiniin en dustik seviyesi olan
1483'ten gunu tamamladi. Kisa vadeli gostergeler asiri satim
bolgesinde bulunurken giinlik bazli gostergeler ise asagi yonli
hareketlerini sirdirmekte olup henilz asiri satim bdlgesine
ulasmadilar. Orta vadeli yikselis trendi icin 1520/1525 araliginin
gecilmesi gerekmektedir. Bugtin olasi tepki hareketlerinde takip
edilecek ilk direng seviyesi 1495 olup bu seviyenin gecilmesiyle
birlikte 1510 hedeflenecektir. Olasi satislarda ise takip edilecek ilk
destek seviyesi 1475'te bulunmakta olup bu seviyenin kirilmasiyla
birlikte 1450'ye dogru hareket s6z konusu olabilecektir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

25 Subat Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (12 - 19 Subat)
Haftalk Para ve Banka istatistikleri (12 - 19 Subat)

Subat Ekonomik Glven Endeksi
26 Subat Ocak Dis Ticaret verileri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1483  -%23  -%3,7
BIST-30 1.558  -%2,0  -%3,3
Banka 1360 -%29  -%6,2
Sanayi 2577 %24  -%3,8
Hizmet 1167  -%2,3 %42
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalarn
Interbank gecelik faizi 18,50 18,50 18,50
AOFM 17,03 17,00 17,00
2 yillik bono faizi 14,92 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 13,17 13,10 13,29
Kur
USD/TL 7,14 %1,9  -%3,6
EUR/TL 8,68 %2,6  -%3,6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 7,91 %2,3  -%3,6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 205 218 200
Ortalama islem hacmi * 6,57 6,91 6,19
* milyar ABD dolan
BIST-100 2019 2020T 2021T
F/K 8,9x 7,3x 5,4x
PD/DD 1,00x  0,96x  0,85x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,41x 0,37x
FD/Satislar 0,87x 1,02x 0,87x
FD/FAVOK 5,9x 5,8x 4,9x
Kar blylmesi -%9,0 %586  %34,3
Ozsermaye karlilig %12,0  %13,7 %148
Temettl verimi %3,3 %3,9 %4,3

= Saat 10:00'da Subat Ekonomik Giiven Endeksi aciklanacak.

= Saat 14:30'da 12 — 19 Subat haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.

= Subat ayi aylik TUFE artisi tahminimiz %0,5.
= 4G20 GSYiH biyiime beklentimiz %6,5.
Sirket ve Sektor Haberler

= CCOLA - 4C20 sonuglarini acikladi.
= AEFES, TKFEN - Buguin 4C20 sonuclarini agiklayacak.
= GUBREF - S6git Altin Madeni ruhsatinin devri hk.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

iletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00°'da Subat Ekonomik Giiven Endeksi aciklanacak

Ekonomik giiven endeksi Ocak %1,6 oraninda artis kaydederek Aralik ayindaki 94,7
seviyesinden 96,2 seviyesine yulkseldi. Ekonomik gliven endeksindeki artis, tiketici ve
hizmet sektorl giiven endekslerindeki artislardan kaynaklandi.

Saat 14:30'da 12 - 19 Subat haftasina iligkin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak

Subat’in ikinci haftasinda hisse senedi piyasasinda 62,3 milyon dolarlk bir yabanci ¢ikisi
gorulirken, tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 112,5 milyon dolarlik net yabanci
girisi yasand.. Yilbasindan bu yana bakildiginda hisse senedi piyasasinda toplam 538
milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi oldugu, tahvil piyasasina ise repo islemleri harig
toplam 1,1 milyar dolarlik bir yabanci girisi yasandid takip ediliyor.

e Yabana yatirrmcinin toplam tahvil stoku igerisindeki payi ise 5 — 12 Subat
haftasinda %5,9'dan %6'ya yiikseldi. Gegtigimiz yilin ayni doneminde ise s6z
konusu oran %9,3 idi.

Subat ayinin ikinci haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda 1,14 milyar dolar yiikselis
goruldi. (altin harig, parite etkisinden arindirilmis rakamlar) Yerlesiklerin DTH'larindaki
artis blyuk oranda kurumlar DTH'larindan kaynaklandi.

e Kiymetli maden mevduat hesaplarinda ise fiyat etkisinden arindiriimis olarak
bakildiginda 0,63 milyar dolarlik bir artis yasandigini goriyoruz. Artisin
neredeyse timunln hanehalki kiymetli maden hesaplarindaki ytikselisten
kaynaklandigi goruliyor.

Subat ay1 aylik TUFE artisi tahminimiz %0,5

Subat ayi TUFE verileri 3 Mart Carsamba giini aciklanacak. Subat ayi aylik TUFE artigi
tahminimiz %0,5. Beklentimiz dogrultusunda bir gerceklesme durumunda yillk
enflasyon %14,96 seviyesinden hafif bir ylkselisle %15,1 seviyesine ylikselecek. Henliz
bir piyasa medyan beklentisi agiklanmadi.

Alt kalemlere bakildiginda,

e (Gida fiyatlan tarafinda islenememis gidanin Ocak ayinda oldugu gibi aylik
dusuls sergileyebilecegini dustinliyoruz. Toplam yillik gida fiyat artisinin % 18
seviyesinden %16,5-17 araligina gerilemesini bekliyoruz.

e Enerji fiyatlan tarafinda ise uluslararasi petrol fiyatlarindaki hizli yiikselise
ragmen, i¢ piyasa fiyatlarina yansimasi sinirli olurken (TL'deki deger kazanimi
ve esel mobil sistemi ¢ercevesinde) aylik artisin sinirli kalacagini goriiyoruz.
Yillik enflasyonun ise %7,9 seviyesinden %9'a yakinsamasini bekliyoruz.

e Subat ayinda altin fiyatlarinda yasanan hizli gerileme ve TL'deki deger
kazaniminin da etkisiyle manset enflasyon tarafinda asagdi yonlu bir etki
yaratacagini distinliyoruz. (0,1 ylizde puan kadar)

e Cekirdek enflasyon dinamiklerine gelindiginde birikimli kur etkisinin halen
devam ettigini ancak TL'de son dénemlerde yasanan iyilesen gériiniim
cercevesinde s6z konusu etkinin azamaya baslayacagini diisiinliyoruz. Ancak
maliyet baskinin UFE verilerinden takiple de halen devam ettigi izleniyor Bu
cercevede Subat ayinda TUFE-C gdstergesinin yillik %15,5 seviyesinden %16,2
seviyesine ylkselmesini bekliyoruz.
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2021 yilsonu enflasyon tahminimizi %10,7 olarak koruyoruz. Bu cercevede Nisan ayinda
en Ust seviyeyi %15,7 civarinda gérecegini tahmin ediyoruz.

e Ancak risklerin yukar yonli oldugunu distiniyoruz. (i) Ozellikle pandemi
sonrasi doneme iligskin artan olumlu bekleyisler emtia fiyatlar tarafinda hizl
ylkselise neden olurken ithal fiyatlar kanalindan enflasyon Gzerinde baski
yaratabilir, (ii) Diger taraftan i talep gdstergelerinin halen glicli bir seyir izliyor
olmasinin para politikasi sikilastirma adimlarinin etkisini geciktirici nitelikte bir
resim cizmesi, bu kanaldan da manset enflasyon lzerinde risklerin yukari yonli
oldugu izlenimi veriyor.

4C20 GSYiH biiyiime beklentimiz %6,5

4C20'ye iligkin blylme verileri 1 Mart Pazartesi glinu agiklanacak. Kurum tahminimiz
son ceyrekte %6,5'lik bir yillik buylime kaydedilmesi yoniinde. Beklentimiz dahilinde bir
gerceklesme 2020 GSYIiH reel biiylimesini %2'ye tasiyacak.

e Foreks anket sonugclarina gore 4C20 medyan blyime beklentisi %7
seviyesinde.

2020 yilindaki hizl kredi biytimesinin ig talep tUzerinde devam etkisi ¢cercevesinde 6zel
tiketimin buylimeye 6nemli 6lglide katkida bulunacagi goérisiindeyiz.

e Yatinmlar tarafindaki katkinin azalarak da olsa devam etmesini, net ihracatin ise
son ceyrekte manset veri tizerinde negatif etkide bulunmasini bekliyoruz.

Pandemi kosullarinin bir miktar hafifleyecedi ana varsayimi ve 2020 blyime ivmesinin
de yarattigi etki ile (carry-over etkisi) 2021 yili GSYiH beklentimizi %4 olarak korumaya
devam ediyoruz.

e  Biylme tahinimiz Gizerindeki risklerin yukari yonli oldugu gorisliindeyiz. Yeni
yila iliskin ilk dnct gostergeler ilimli bir gerilemeye ragmen aktivitenin gucli
kaldigina ve 2020 yilindaki gui¢li kredi biiyimesinin etkisinin strdigiine isaret
ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes -Bugiin 4C20 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 49 milyon
TL olup, yillik bazda %74 azalis isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 6,249
milyon TL olup, yillik bazda %19 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 1,094
milyon TL olup, yillik bazda, %77 artisi isaret etmektedir.

Coca-Cola igecek - 4C20 sonuclarini 162.9 milyon TL zarar ile acikladi. Aciklanan zarar
rakami, 39.8 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. S6z konusu zarar rakami
altinda yatan iki tane bir defaliga mahsus kalem bulunmaktadir. Bunlar, yedek
parcalarin faydali dmriindeki degisikligin 122 milyon TL'lik gayri nakdi etkisi ve Irak
operasyonunun satim opsiyonu degerlemesinden gelen 127 milyon TL'lik gayri nakdi
etkidir. Sirket gecen yilin ayni déneminde, 0.6 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar
3,184 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %48 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 3,068 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %19 artis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %58 oldu. (4C19: %53) Sirket, 4C20'de 504 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gecen senenin ayni donemine gore ylizde %100 artis gosterdi. Agiklanan
FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 506 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 412 baz puan artarak %15.8 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 273 baz puan azaldi ve %32.8 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 499 baz puan azaldi ve
%27.4 olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise -43 milyon TL (4C19: 489 milyon TL
ve 3C20: 89 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -
%0.3 (4C19: %4.1 ve 3C20: 0.7%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %5 azalarak 1,477 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 0.5
olarak gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 0.2 olarak kaydedilmistir.

2021 Beklentisi: Sirket yonetimi konsolide satis hacimde %4-6 arasinda biyime
gerceklesmesi ve Tirkiye operasyonlarinda disuk tek haneli, uluslararasi
operasyonlarinda ise yiksek tek haneli olmasi beklenmektedir. Kur ¢evrim farkinin
etkisinden arindirimis olarak konsolide net gelir bliylmesinin yiiksek onlu ytzdelerde
olmasi tahmin edilmekle beraber FAVOK marjinin 2021 yilinda 2020 yilina paralel
seyretmesini 6ngorilmektedir. 2021 yilinda yatinm harcamalarinin normal seviyelerine
doénmesini ve konsolide net satis gelirinin %6-%8'i seviyesinde olmasini
beklenmektedir. Net isletme sermayesinin net satis gelirlerine oraninin 2020 yilindaki
olaganlstl dusik seviyesinin yarattigi baz etkisi de dikkate alindiginda, bu oranin 2021
yilinda thmh bir artis ile diisik-tek haneli seviyeye ulasmasi beklenmektedir.

Temettii: Yonetim Kurulu, pay basina 1,97 TL nakit kar payinin 27 Mayis 2021 tarihinde
dagitiimasini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi karar Verdi. Teklif edilen nakit kar payi
miktari %2,7 temettl verimini isaret etmektedir.

Giibre Fabrikalar - Sirket uhdesinde bulunan 82050 sicil numaral S6git Altin Madeni
ruhsati kapsaminda yapilmakta olan calismalar hakkinda, muhtelif agiklamalar ile
kamuoyu bilgilendirmeleri yapilmisti. Bu slire¢cte maden yatirnmlari konusunda

faaliyet gostermek amaciyla kurulan ve Sirket %100 pay sahibi oldugu bagh ortakhgi
Glbretas Maden Yatinmlari A.S. binyesinde, madencilik faaliyetlerinin gerektirdigi 6zel
bilgi ve deneyime uygun yapilanma calismalari da devam etmektedir.
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Sirketin 24.02.2021 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karara istinaden,
bahsi gecen 82050 sicil numarali S6gut Altin Madeni ruhsatinin ve ruhsat

kapsami calismalarin Sirketin %100 pay sahibi oldugu bagh ortakhgi Glbretas
Maden Yatirimlari A.S.'ye devredilmesine karar verilmistir. Devir islemi, bir

defaya mahsus KDV hari¢ 36.000.000.-TL sabit ruhsat devir bedeli ve maden Uretimi
devam ettigi strece yillik bazda cirodan %3 oraninda alinacak olan nispi ruhsat
devir bedeli karsihgi olup, ilgili devir sdzlesmesinin imzalanmasi konusunda

idareye yetki verilmistir. Bahse konu yetki kapsaminda 24.02.2021 tarihinde Maden
Ruhsati Devir S6zlesmesi imzalanmistir.

Tekfen Holding - Buglin 4C20 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 219
milyon TL olup, yillik bazda %1221 azalisi isaret etmektedir. Konsensus net satis
beklentisi 4,000 milyon TL olup, yillik bazda %21 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK
beklentisi 335 milyon TL olup, yillik bazda, %167 artisi isaret etmektedir.

GUunluk Bulten 5
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Teknik Analiz

USD/TL

Din gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar
karsisinda %0,8 deger kaybettigi ve en zayif performans gdsteren gelisen Ulke para
birimi konumunda oldugu gérildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 7,25 seviyesi
Uzerini test ederek yaklasik son 1 ayin zirvesine ¢ikti. Gln igerisinde 7,0712 — 2,2502
seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi glini 7,1688 seviyesinden yiikselisle
tamamladi. Tlrkiye 5 yillik CDS primi 293,41 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi
%13,17'ye ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,1650 seviyesinden islem gortyor. Dolar
endeksinin ise 90,02 seviyesinde hareket ettigi takip ediliyor. USDTRY din
gerceklestirdigi sert yikselis egilimi ile birlikte Kasim ayinin basindan bu yana devam
ettirdigi disUs trendini yukari yonli kirdi. Kisa vadeli teknik gostergeler, bu kirilma
hareketi ile birlikte kurdaki asagi yonlu egilimlerin sinirlanabileceginin sinyalini veriyor.
Teknik gostergelerin isaret ettigi Gzere USDTRY'deki diislis egiliminin sinirlanmasi
durumunda kisa vadede 7,10 — 7,30 bandinda bir hareket gérilebilir. Ancak kurun 7,10
seviyesi lizerinde tutunmakta basarisiz olmasi durumunda yeniden 7 seviyesine dogru
bir geri cekilme hareketi gdérmeyi bekleyebiliriz.

Bugtin yurt icinde Subat Ekonomik Gliven Endeksi ile 12 — 19 Subat haftasina iliskin
yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise
Almanya Mart Ay GfK Tiketici Gliven Endeksi, Euro Bolgesi Subat Ayi Tiketici Gliven
Endeksi (Oncli), ABD Haftalik issizlik Bagvurulari, ABD Ocak Ay1 Oncii Dayanikli Mal
Siparigleri verileri, ABD 4C20 GSYiH Biyiime Orani & Tiiketici Harcamalar & Cekirdek
PCE verileri (ikinci Okuma), ABD Ocak Ayi Aylik Bekleyen Konut Satiglari, ABD Subat Ayl
Kansas Fed imalat Endeksi ve bdlgesel Fed Baskanlar'nin konusmalari takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 90 - 90,43 bandinda hareket eden dolar endeksi ise glini 90,18 seviyesinden sinirli
bir ylkselisle tamamladi. Gln igerisinde 1,2109 — 1,2176 bandinda islem géren EURUSD
paritesi ise glini 1,2167 seviyesinden yikselisle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2176 seviyesinden islem goriyor. Dolar
endeksinin ise 90,02 seviyesinde hareket ettigini gérmekteyiz. Teknik goériinimi
inceledigimizde EURUSD paritesinde 1,2180 seviyesinin kisa vadeli dnemli bir direng
seviyesi oldugunu goérmekteyiz. EURUSD paritesinin kisa vadeli grafiklerinde asiri alima
isaret eden gostergeler, paritenin 1,2180 direncini asamamasi durumunda yukselis
egiliminin gl kaybedebilecegini ve paritenin kazanclarinin bir kismini silebilecegini
isaret ediyor. Dolayisi ile EURUSD paritesinin 1,2180 direncini asamamasi durumunda
1,21 seviyesi altina dogru bir geri ¢ekilme hareketi gerceklestirmesi s6z konusu olabilir.
Ancak bu direncin kalici olarak kirilmasi yiikselis hareketinin devamini gérmemize
neden olabilir. Teknik gostergeler paritenin bugin icerisinde 1,21 — 1,2180 bandinda
islem gorebilecegini isaret ediyor.

Bugin yurt disinda Almanya Mart Ay1 GfK Tiketici GUven Endeksi, Euro Bolgesi Subat
Ayi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii), ABD Haftalik issizlik Basvurulari, ABD Ocak Ayi Oncii
Dayanikli Mal Siparisleri verileri, ABD 4C20 GSYiH Buyime Orani & Tiiketici Harcamalari
& Cekirdek PCE verileri (ikinci Okuma), ABD Ocak Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari,
ABD Subat Ayl Kansas Fed imalat Endeksi ve bélgesel Fed Baskanlari’'nin konusmalari
takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

XAUUSD

Din sabahki biltenimizde teknik goriinimi inceledigimizde ons altinda hafta basindan
bu yana etkili olan yukselis egiliminin gii¢ kaybetmeye basladigini gérdigimiz
belirtmis ve yiikselis egiliminin durulabilecegini ifade etmistik. ABD 10 yillik tahvil
faizindeki yukselis egiliminin hiz kesmeden devam etmesi, altin fiyatlarindaki
kazanclarin korunmasina engel oldu. Diin %1,40 seviyesini asan ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4350 seviyesine kadar yikselerek son bir yilin en yliksek seviyesine ¢ikti. ABD 10
yilliklarinda etkili olan yikselis hareketi ile birlikte diin yeniden 1800 seviyesi altina
altinda gerileyen ve 1783,81 seviyesine inen altinin ons fiyati, glini 1802,63
seviyesinden diislsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1798 seviyesinden islem goriyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi %1,40 seviyesinde seyrederken, dolar endeksinin ise 90,02 seviyesinden
islem gorduigl takip ediliyor. Teknik goriinimu inceledigimizde gdstergelerin ons
altinin kisa vadede 1820 direnci altinda hareket edebileceginin sinyalini verdigini
goruyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin kisa
vadede 1780 — 1820 bandinda hareket edebilecegi gorisiindeyiz.

Bugln yurt disinda Almanya Mart Ayi GfK Tuketici Guven Endeksi, Euro Bdlgesi Subat
Ayi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii), ABD Haftalik issizlik Basvurulari, ABD Ocak Ayi Oncii
Dayanikli Mal Siparisleri verileri, ABD 4C20 GSYiH Buyime Orani & Tiiketici Harcamalari
& Cekirdek PCE verileri (ikinci Okuma), ABD Ocak Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari,
ABD Subat Ayl Kansas Fed imalat Endeksi ve bélgesel Fed Baskanlari’nin konusmalari
takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.925 %1,1 -%0,2 %1,8 %14,0 %4,5
DAX 13.976 %0,8 %0,5 %2,4 %7,0 %1,9
FTSE 6.659 %0,5 -%0,8 %0,3 %10,3 %3,1
Nikkei 29.672 %1,4 -%0,7 %4,4 %29,2 %9,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.483 -%2,3 -%3,7 -%3,7 %35,8 %0,4
Cin 3.564 %1,1 -%2,0 -%0,6 %6,8 %3,7
Hindistan 50.782 %1,0 -%0, 1 %6, 1 %32,1 %7,4
Endonezya 6.251 %0,5 %1,3 %0,4 %17,7 %5,1
Rusya 3.385 -%1,4 -%1,5 -%0,4 %11,8 %2,9
Brezilya 115.668 %0,4 -%3,9 -%1,5 %13,3 -%2,8
Meksika 45.151 -%0,3 %0,2 %0, 1 %18,0 %2,5
Glney Afrika 66.201 %0,4 -%1,4 %2,5 %18,0 %11,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%7,7 -%0,7 -%2,6 -%4,6 -%6,2
EM VIX 27 %0,8 %17,2 %0, 1 %20,8 %9,0
MOVE 62 -%1,1 %8,7 %43,3 %36,8 %26,0
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,1655 %0,8 %2,7 -%3,4 -%2,9 -%3,7
Brezilya 5,4159 -%0,5 %0,1 -%1,0 -%3,5 %4,2
Gliney Afrika 14,4998 -%0,3 -%1,0 -%4,3 -%14,6 -%1,3
Cin 6,4571 -%0, 1 a.d. -%0,4 -%6,7 -%1,1
Hindistan 72,3425 -%0,2 -%0,6 -%0,9 -%2,7 -%1,0
Endonezya 14085 -%0, 1 %0,5 %0,4 -%4,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,1 0,1 -0,1 a.d. 03
Brezilya %8,4 0,2 0,5 0,4 1,2 a.d.
Hindistan %6,1 0,0 0,1 0,2 0,0 03
Endonezya %6,5 -0,1 0,0 0,2 -0,3 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,8 0,06 0,20 0,01 -1,02 0,37
Brezilya %3,7 -0,04 0,18 0,12 0,08 0,49
Guney Afrika %4,7 -0,16 0,06 0,18 -0,37 a.d.
Endonezya %2,4 -0,01 0,20 0,36 0,32 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,04 %2,6 %4,2 %21,0 %48,5 %29,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,22 %2,5 %3,4 %20,9 %48,3 %30,3
Altin - USD / oz 1796,4 -%0,4 %1,4 -%3,2 -%6,8 -%5,2
Glmus - USD /t oz. 27,859 %0,6 %2,0 %9,0 %4,7 %5,5
Commodity Bureau Index 489,73 %0,6 %2,8 %7,3 %26,4 %10,3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arnk Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55

(0212) 35546 46

(0312) 4351836

(0312) 90987 70

(0 242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0 224) 225 64 10

(0 258) 265 87 85

(0216) 348 82 82

(0 342) 232 35 35

(0392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0 232) 241 24 50

(0262) 323 1133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 238 11 89

(0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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