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Piyasa Yorumu

Fed'in yeni parasal gevseme adimina ragmen, ABD'de koronaviriis
salginiyla micadele icin hazirlanan ekonomik tesvik paketinin ikinci
defa Senato’dan gecememesinin de etkisi ile birlikte Pazartesi glint
piyasalarda olumsuz bir resmin oldugunu gérmustik. Ancak diin bu
gorinimdin tersine dondugini ve risk istahinin yikseldigini
go6zlemledik. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve Demokrat Parti
Senato Yetkilisi Chuck Schumer’in tesvik paketi tizerinde mesafe
ketedildigini aciklamasi tGzerine ABD'de endeksler %10'un (izerinde
yukselis kaydederken, Avrupa borsalarinda benzer bir gériiniim
olustu. BIST-100 endeksi de, Pazartesi gtinki islemlerde Ocak
2017'den bu yana en dusuk seviyesine inmesinin ardindan dini
%6'lik ylkselisle 89.286 puandan tamamladi.

Bugiin yurt i¢i piyasalarda Mart Reel Sektdr Guven Endeksi &
Kapasite Kullanim Orani verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya
Mart ayi IFO verileri, Ingiltere Subat ayi enflasyon verileri ve ABD
Subat Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
Piyasalardaki mevcut gériiniime baktigimizda, ABD borsalarinin
dinkd rallisinin ardindan Asya piyasalarinin da bu sabah saatlerinde
primli seyrettigini gériiyoruz. Ancak ABD endeks vadelilerinin saticili
bir seyir ortaya koydugu gordliyor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise
523,85 baz puana gerilemis durumda. Dolar endeksindeki diistis
egiliminin sirmesi ile birlikte 6,50 altina gerileyen USDTRY paritesi
ise bu sabah saatlerinde 6,44 seviyesinden islem gérmekte. Bu
dogrultuda BIST-100 endeksinin giine alicili bir baslangic yapmasini
beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime bakacak olursak: 83.500-
89.000 araliginda yasanan taban olusumu tam bir hafta stirdl ve diin
89.000 Uizerinde kapanis ile birlikte taban olusumu tamamlandi.
Dunkd alimlarin devaminda bugiin 93.300'e kadar yikselisin
devamini bekleyebiliriz. 93.300'e kadar tepki kisa vadeli tepkidir.
93.300 kirilirsa orta vadeli satis baskisi kirilir ve yeniden 100.000
hedeflenir. Hatirlanacagi tizere 100.000 kirilmasi sonrasinda 93.300
ve ardindan 83.500 desteklerine gerilemistik. 93.300 kirilirsa
hedefimiz 100.000 olacaktir. 89.000 ile 93.300 araliginda tepkinin
devamini gelmesini bekliyoruz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

25 Mart Mart Reeel Sektér Glven Endeksi & KKO

26 Mart Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (13 - 20 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (13 - 20 Mart)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 89.286 %6,0 %2,9
BIST-30 107.401 %5,9 %1,5
Banka 116.088 %7,8  -%6,3
Sanayi 105.783 %6,5 %5,4
Hizmet 75.854 %3,7 %9,7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalari
Interbank gecelik faizi 11,25 12,25 15,50
AOFM 9,33 9,76 13,94
2 yillik bono faizi 11,14 10,10 12,34
10 yilhk bono faizi 13,26 13,66 15,70
Kur
USD/TL 6,49 %0,6 %5,8
EUR/TL 7,05 -%1,5 %6,1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,77 -%0,5 %5,9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 138 130 186
Ortalama islem hacmi * 1,64 1,50 2,06
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8,9x 4,9x 4,2x
PD/DD 1,00x 0,67x 0,59
PD/DD (Banka) 0,63x 0,39x 0,34x
FD/Satiglar 0,86x 0,75x 0,69x
FD/FAVOK 5,9x 4,2x 3,7x
Kar bayumesi -%10,4  %42,8 %16,6
Ozsermaye karlilig %11,9 %144 %153
Temetti verimi %3,3 %5,5 %6,9

= Saat 10:00'da Mart Reel Sektor Glven Endeksi & Kapasite Kullanim

Orani (KKO) aciklanacak.

= Hazine Mart ayi borclanma programini tamamladi.

= TCMB 17 Mart'ta gerceklestirilen olagantsti PPK toplantisi 6zetlerini

acikladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Saat 10:00'da Mart Reel Sektor Giiven Endeksi & Kapasite
Kullanim Orani (KKO) aciklanacak

TCMB Subat ayi reel sektér gliven endeksini agikladi. Buna gore arindirilmamis reel kesim
gliven endeksi Subat ayinda 104,1 seviyesinden 106,9 seviyesine yukseldi. Mevsim
etkilerinden arindirilmis endekste ise yikselis oldukga sinirli kaldi ve 106,4 seviyesinden
106,7 seviyesine geldi. Arindiriimis endeks seviyesi Ocak ayinda dnemli bir diists
sonrasinda Subat ayinda yatay bir goriinim ¢izdi. 3 aylik hareketli ortalamalardan
hesapladigimiz trend egiliminde ise toparlanma hizi gectigimiz aylara gore disls
gOsterse de devam etti.

e KKO verilerine bakildiginda da Ocak ayindaki dusls sonrasi bir miktar
toparlanma gorildi. Buna gore arindiriimamis KKO %75,5 seviyesinden %76'ya
yukselis kaydetti. Mevsimsel etkilerden arindiriimig KKO ‘da %75,8'den %76,6
seviyesine bir artis takip edildi. Ancak her iki seride de 2019 yili sonu
seviyesinin altinda olundugunu belirtmek gerekir.

e Mart ayi ile beraber diger 6nci indikatorlerde oldugu gibi 2C20'ye iliskin daha
zayif rakamlar gorilmesi beklenebilir.

Hazine Mart ayi1 bor¢clanma programini tamamladi

Hazine diin gergeklestirdigi 3 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvili ihalesinde
toplam 3,6 milyar TL borglandi. ROT satislarinda kamuya satis gerceklestirilmezken,
piyasaya 1,4 milyar TL'lik satis gerceklestirildi. Ihalede net satis 2,2 milyar TL oldu.
Hazine dlin ayrica 2 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi da gergeklestirerek 600
milyon TL bor¢landi. Boylelikle Hazine Mart ayinda toplam 27,8 milyar TL i¢ bor¢lanma
gerceklestirdi (planan i¢ borglanma tutuari 20 milyar TL idi).

TCMB 17 Mart’ta gerceklestirilen olaganiistii PPK toplantisi 6zetlerini
acikladh

TCMB 17 Mart'ta gerceklestirilen olaganistii PPK toplantisi 8zetlerini acikladi Ozet
nottan dnemli basliklari derledik:

e Kurul Mart ayi ile birlikte koronavirls salgininin iktisadi faaliyeti dis ticaret,
turizm ve i¢ talep kanallariyla sinirlamaya basladiginin gorilmekte oldugunu ve
klresel ticaret hacmindeki zayiflama ile seyahat kisitlarinin ihracati ve ulastirma
faaliyetlerini sinirlandirdigini belirtti. Buna ek olarak belirsizliklerdeki artisin ve
finansal piyasalardaki oynakligin yurt ici talep lGzerindeki olasi etkilerinin de
yakindan takip edildiginin alti ¢izildi.. Oniimiizdeki dénemde ihracat ve turizm
gelirlerindeki zayiflamaya karsin enerji fiyatlarindaki belirgin distse bagli
olarak cari islemler dengesinin ilimli bir seyir izlemesi beklenmektedir. -----
Salginin iktisadi faaliyetler lizerinde yarattigi en dnemli belirsizliklerden biri "ne
kadar strecegi” ile ilgili. S6z konusu belirsizlik ise tahmin yapma kabiliyeti
onltnde engelleyici bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Turizm ve ihracat gelirlerinde
kisa vadede beklenen distsin hangi boyutta olacagi yilsonu cari islemler
dengesi tahminleri icin kritik 5nemde. Diger taraftan i¢ talep kosullarindaki
kdtulesmenin ithalat tarafinda da énemli etkileri olmasi bekleniyor. Salginin
nispeten “gegici” olarak adlandirilabilecek etkilerine ragmen, son dénemde arz
soku nedeniyle sert diistis kaydeden petrol fiyatlarinin ise daha kalici etkileri
olmasi beklenebilir. Brent petroliin 30 dolar/varil seviyelerinde kalmasi
durumunda 10 milyar dolar'in Gzerinde ithalat faturasinin azalabilecegini de
hesaba katmak gerekir. En son olarak ise, son dénemde TUIK hizmet ticareti
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verilerini genisletilmis cercevede yayinlarken, dnemli revizyonlarin da
altinicizdi. S6z konusu veriler noktasinda da 2020 tahminleri Gizerinde cari
islemler dengesinde revizyon gerekliligi ortaya ¢ikacaktir. Bitlin bu etkenleri
g6z énine bulundurdugumuzda, 2020 icin cari islemler acigi / GSYiH
tahminimiz olan %1,5'un oldukca asagi yonlu revizyon ihtimali ¢cokca
glclenmistir.

TCMB, dnci gdstergelerin issizlik oranlarindaki distsun ilk ceyrek genelinde
sirdiglne isaret ederken, salginin iktisadi faaliyet tizerindeki sinirlayici
etkilerine bagl olarak isglici piyasasinin seyrinin yakindan takip edilmekte
oldugunu belirtti.

Kurul para politikasi adimlarina iliskin olarak yasanan belirsizliklerin yurt igi
talep kanaliyla iktisadi faaliyet ve isglcl piyasasi Gzerinde olusturabilecegi
etkilerin buytkligl ve sitiresine gore para politikasi araclarinin uyarlanmasi s6z
konusu olabilecegini tekrarladi. Buna ek olarak Dengelenme silrecinde elde
edilen kazanimlarin, Turkiye ekonomisinin olumsuz soklara karsi direncini
arttirdigi, bununla birlikte, finansal oynakliklardaki artisin ve toplam talepte
ongorulen yavaslamanin firmalarin nakit akisi ve bilancolari Gzerindeki etkisi
takip edilerek, diger politikalarla koordineli sekilde gerekli tedbirler alinmaya
devam edilecegdi belirtildi. TCMB ayrica makro 6lcekteki para ve maliye
politikalarinin yani sira en ¢ok etkilenen iktisadi birimleri hedefleyen ve sektorel
etkilesimleri dikkate alan politika uygulamalarinin kritik 5nemde oldugu
degerlendirirken, bu siiregte atilacak politika adimlarinin hedefli ve gecici
nitelikte olmasinin politika etkinligini destekledigini belirtti.

17 Mart'ta yapilan PPK karar notu degerlendirmelerimizde de belirttigimiz
Uzere gelecek donemde PPK tarafinda faiz indirimleri kapisinin acik oldugunu
duslnlyoruz. Son dénemde global faiz hadlerinde yasanan hizli diss,
enflasyon bekleyislerindeki asagi yonlu revizyon ihtimallerindeki artis, politika
faizinde de indirimlerin devamini destekleyebilir. Bunun yani sira TCMB son
donemde , artan belirsizlik ortaminda gerekli likidite imkanlarini sundugu ve
s6z konusu likiditeyi uygun kosullardan sunacagi bir dizi dnlem paketi
actklamisti. Bu adimlarin gelecek donemde, kiresel gidisata gore
cesitlendirilmesi ve artirilmasinin da mimkin oldugu disindlebilir. TCMB
bugiin 90 glinlik 15milyar TL tutarh miktar bazl bir repo ihalesi actigini
aciklarken, s6z konusu ihalede maliyetin %8,25 olacagini isaret etti. TCMB
gecen hafta icerisinde acikladigi dnlemler paketinde reel sektore kredi akisinin
kesintisiz devamini teminen bankalara hedefli ilave likidite imkanlari tanindigi
ve bankalarin yeni likidite imkanlarindan alabilecekleri azami fon tutarinin reel
sektore sagladiklari ve saglayacaklari kredi tutarlari ile iliskilendirilecegi
belirtilmisti. Ayrica s6z konusu imkanlarin toplam tutarinin, sistemin fonlama
ihtiyacinin % 25'i ile sinirli kalacagi 6ngoérilmisti. Bu cercevede gelecek
glnlerde sistemin ortalama fonlama maliyetinin %9,75 seviyesinin altinda
ilerleyecegini isaret etmek gerekir.
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Teknik Analiz

USD/TL

Din sabahki biltenimizde, Pazartesi glinki geri cekilme hareketi ile birlikte USDTRY
paritesinin kisa vadeli yikselis trendini asagi yonli kirmis oldugunu belirtmis, teknik
analiz kurallari ¢ercevesinde trend kirilmasi sonrasinda kurdaki geri ¢cekilmenin kisa
vadede 6,50 seviyesi altina dogru devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Fed'in
Pazartesi glinl agikladigi yeni tesvik paketi sorasinda diistis hareketine diin de devam
eden dolar endeksi, diin 101,05 seviyesine kadar gerileyerek diislisiini tGglncl giine
tasidi. Dolar endeksinde hizlanan geri ¢ekilme ile birlikte gelismekte olan Ulke para
birimleri diin primli seyrederken, USDTRY paritesi de 6ngordigimuz lizere 6,50 seviyesi
altina inerek 6,4085 seviyesine kadar geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,4404 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyrin 6n plana ¢iktig
goruliyor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 523,85 baz puana gerilemis durumda. Kurdaki
kisa vadeli gériinim agisindan 6,40 seviyesini yakindan takip edecegiz. Kurun bu seviye
altina gerilemesi durumunda 6,37 seviyesine dogru diistisiini genisletmesi beklenebilir.
6,40 seviyesinin asagd! yonlu kirlamamasi durumunda ise, teknik gostergelerin Urettigi
sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 6,52 — 6,55 bandinin hedef haline gelmesi
beklenebilir. Bu noktada, piyasada artan volatilite nedeniyle teknik gostergelerin zaman
zaman saglikli sonuglar Gretemedigini ve bu tip ylksek oynaklik dénemlerinde teknik
gostergelerin Urettikleri sinyallerin dogru calismayabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buguin yurt ici piyasalarda Mart Reel Sektor Guiven Endeksi & Kapasite Kullanim Orani
verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Mart ay1 IFO verileri, Ingiltere Subat ayi
enflasyon verileri ve ABD Subat Ayl Aylik Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

USD/TL

M EGlusDTRY 240 | T | LIN [KHN|[SYD [SYM[TMP|w] EIE Ac sat BNGH o EBEE
o =1
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EUR/USD

EUR/USD

Fed'in Pazartesi guinu acikladigi yeni tesvik paketi sorasinda dists hareketine diin de
devam eden dolar endeksi, diin 101,05 seviyesine kadar gerileyerek diistisiini tGglnci
gline tasidi. Dolar endeksinde hizlanan geri ¢ekilme ile birlikte kayiplarini telafi etmeye
devam eden EURUSD paritesi ise diin 6gle saatlerinde 1,0888 seviyesine kadar yukseldi.
Ancak 1,0880 direncini kiramayan parite, gliniin geri kalaninda 1,0750 — 1,0850 seviyeleri
arasinda dalgalandi ve yukselisini ikinci gline tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0805 seviyesinden islem goriyor. Teknik
gorinlime baktigimizda paritedeki asagi yonli hareketlerde 1,0725 seviyesinin gicla bir
teknik destek olarak 6n plana ¢iktigini, yikselis egilimlerinde ise 1,0815 seviyesinin
diren¢ konumunda oldugunu gériyoruz. 1,0815 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda paritedeki yukselisin ilk etapta 1,0880 direncine dogru slirmesi ve paritenin
yeniden bu direnci kirmaya calismasi beklenebilir. Bu noktada, dolar endeksindeki diists
egiliminin devam etmesi ve endeksin 101,50 seviyesi altina inmesi durumunda EURUSD
paritesindeki yukselis hareketinin, Fibonacci %38,2'lik dliizeltme seviyesine denk gelen
1,0960 seviyesine kadar siirebilecegini belirtmemizde fayda var. Diger yandan, paritede
yeniden dusus egiliminin 6n plana ¢ikmasi ve 1,0725 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda 1,0660 seviyesine dogru bir geri ¢cekilme hareket gorilebilir.

Bugiin Almanya Mart ayi IFO verileri, Ingiltere Subat ayi enflasyon verileri ve ABD Subat
Ayi Aylik Dayanikl Mal Siparigleri verileri takip edilecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Dolar endeksindeki gerilemenin devam etmesi ve koronaviriis nedeniyle Isvicre'deki
Valcambi, Argor-Heraeus ve PAMP altin madenlerinin en az bir haftaligina Uretime ara
vermesi ile birlikte ons altin fiyatlar diin %5'e yakin yikselis kaydetti. Isvicre'deki bu
madenler kiresel altin arzinin yaklasik 3'te birini olusturuyor. Dolayisi ile piyasadaki arz
endiseleri ve zayiflayan dolar endeksi ons altini diin 1633 seviyesi lizerine tasid.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1612,63 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériiniime
baktigimizda 1600 seviyesinin destek olarak 6n plana ¢iktigi goériliyor. Ons altinin bu
destek seviyesi Uzerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede yeniden 1620 direncini
hedef almasi beklenebilir. 1620 direncini asilmasi durumunda ise 1633 seviyesi ikinci
direncg seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor. Diger taraftan, altinda asagi yonli hareketin 6n
planda olmasi ve 1600 desteginin kirilmasi satislarin kisa vadede ilk etapta 1595
seviyesine dogru hizlanmasina yol agabilir.

Bugiin Almanya Mart ayi IFO verileri, Ingiltere Subat ayi enflasyon verileri ve ABD Subat
Ayi Aylik Dayanikh Mal Siparigleri verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.447 %9,4 -%3,2 -%21,8 -%18,0 -%24,2
DAX 9.701 %11,0 %8,5 -%24,2 -%20,7 -%26,8
FTSE 5.446 %9,1 %2,9 -%22,4 -%25,3 -%27,8
Nikkei 18.092 %5,7 %12,4 -%15,4 -%13,1 -%19,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.286 %6,0 %2,9 -%21,9 -%13,0 -%22,0
Gin 2.722 %1,6 %1,4 -%8,2 -%6,4 -%9,3
Hindistan 26.674 %2,7 -%7,6 -%33,8 -%30,9 -%35,3
Endonezya 3.938 -%1,3 -%11,6 -%32,0 -%35,9 -%37,5
Rusya 2.416 %7,2 %8,6 -%19,5 -%12,5 -%20,7
Brezilya 69.729 %9,7 -%6,6 -%38,7 -%33,3 -%39,7
Meksika 34.566 %4,9 -%6,2 -%19,7 -%19,6 -%20,6
Glney Afrika 41.149 %7,5 -%1,0 -%24,9 -%25,0 -%27,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 62 %0,1 -%18,8 %146,4 %261,7 %347,5
EM VIX 58 -%12,1 -%25,0 %134,3 %212,7 %237,9
MOVE 135 %1,5 %8,7 %81,6 %67,1 %132,3
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,4191 -%2,2 %0,3 %4,9 %12,7 %7,9
Brezilya 5,0972 -%0,9 %1,8 a.d. %22,4 %26,5
Glney Afrika 17,5226 -%1,8 %5,4 %15,7 %17,9 %25,2
Cin 7,0631 -%0,4 %0,8 %0,5 -%0,7 %1,4
Hindistan 76,0762 -%0,3 %2,5 %5,7 %7,1 %6,6
Endonezya 16500 -%0,5 %8,7 %18,9 %17,0 %19,0
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. 197,0 84,4 186,8
Brezilya 3204 -36,4 -1,5 221,1 185,1 220,7
Glney Afrika 389,2 -12,2 49,2 210,6 196,4 225,9
Endonezya 263,8 -28,4 53,5 200,8 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. 141,6 124,1 147,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,3 -0,4 0,5 0,8 -1,3 11
Brezilya %9,5 a.d. 17 a.d. 2,4 a.d.
Hindistan %6,3 -0,1 0,0 -0,1 -0,5 -0,3
Endonezya %8,4 0,1 0,8 1,8 11 1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,7 -0,29 0,65 2,80 1,80 1,58
Brezilya %4,8 -0,36 0,29 1,66 0,89 1,03
Gliney Afrika %7,1 -0,15 1,71 3,52 3,10 3,30
Endonezya %3,9 -0,24 0,64 1,47 1,11 1,05
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 27,15 %0,4 -%5,5 -%51,8 -%57,0 -%58,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 24,01 %2,8 -%10,9 -%53,3 -%58,1 -%60,7
Altin -USD / oz 1660,8 %5,9 %8,8 -%0,7 %8,4 %9,0
Glmus - USD / t oz 14,229 %7,6 %14,1 -%24,6 -%23,2 -%20,6
Commodity Bureau Index 373,77 %0,3 -%0,9 -%6,4 -%3,1 -%6,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligr kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya u¢linci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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