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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 endeksi diinii %0,6'lik yiikselisle 1.426 puandan tamamladi.
Endeksteki yiikselise sanayi ve hizmet sektorl hisseleri 6nciliik ederken,
bankacilik sektori hisseleri yatay bir kapanis gergeklestirdi.

Para Politikasi Kurulu diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda politika
faizini 200 baz puan artirarak %15'den %17'ye yiikseltti. S6z konusu
karar piyasa ve kurum beklentimiz olan 150 baz puan faiz artirimi
tahmine gore daha ytksek bir artisi ifade etti. Karar sonrasinda TL'deki
deger kazanimi hizlanirken, USDTRY paritesi 7,60 seviyesi altina indi ve
7,5520 seviyesini test etmesinin ardindan glini 7,5670 civarindan
disusle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 318,29 baz puana gerilerken,
10 yillik tahvil faizi ise %12,86'ya indi. Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapal olacak.

Bugiin yurt i¢i piyasalarda Aralik Reel Kesim Guven Endeksi ve Kapasite
Kullanim Orani verileri ile Kasim ayi Yabanci Ziyaretgci verileri agiklanacak.
Yurt disinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

BIST-100"deki teknik gériinime baktigimizda, diinkii beklentimizde “1410
destegi Gzerinde dengelenmesini 1430 direncine dogru yonelmesini
bekliyoruz.” demistik. Seans ici ylikselen ana kanal direncini diin test
ettik ve kapanista bu direncten gelen limitli bir satis ile kapandik. Bugiin
de 1430-1434 direncine yonelebiliriz ve bu bélgeden gelecek kar
realizasyonlari ile 1417 ve 1410'na dogru bir dlizeltme yasayabiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Saat 10:00'da Aralik Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim
Orani verileri agiklanacak.

= Saat 11:00'da Kasim ayi Yabanci Ziyaretgi verileri aciklanacak.
= PPK beklentilerin tzerinde faiz artirm karari ald.

= 11 - 18 Aralik haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklandi.

= Tutdn Grinlerinde vergi oranlarinda degisiklige gidildi.

Sirket ve Sektor Haberler

= PAPIL - Yeni Is lliskileri hk.
=  TTKOM - Uzun vadeli kredi s6zlesmesi hk.

25 Aralik  Aralik Reel Kesim Gliven Endeksi ve KKO
Kasim ayi yabanci ziyaretci verileri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.426 %0,6 %1,9
BIST-30 1.576 %0,6 %1,6
Banka 1.502 %0,0 %1,2
Sanayi 2.250 %0,8 %2,5
Hizmet 1.170 %0,3 %1,8
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 16,50 16,50 15,00
AOFM 15,02 15,00 14,97
2 yillik bono faizi 14,85 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 12,86 13,03 12,25
Kur
USD/TL 7,62 %17  -%3,8
EUR/TL 929 %20 -%l11
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 8,46 %18 %24
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 226 220 209
Ortalama islem hacmi * 5,39 5,07 517
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019 2020T 2021T
F/K 8,9x 12,1x 7,2x
PD/DD 1,00x 1,04x  0,92x
PD/DD (Banka) 0,63x  0,52x  0,46x
FD/Satiglar 0,87x 1,22x 0,99x
FD/FAVOK 5,9x 7,7x 5,8x
Kar buylmesi -%9,0  -%7,6  %66,9
Ozsermaye karlihg: %12,0  %10,6  %14,0
Temetti verimi %3,3 %2,2 %3.,8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00'da Aralik Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite
Kullanim Orani verileri aciklanacak

Arindirimamis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) Kasim’'da 108,1 seviyesinden 103,9
seviyesine keskin bir dusus kaydetti. Mevsimsel etkilerden arindirilmig RKGE ise daha
sinirh bir disis ile Kasim ayinda 109,7'den 107,4'e geriledi. 18 Aralik 2020 Haftalik Veri
Takvimi 2 Finansal kosullardaki sikilasma ile birlikte RKGE'deki ylkselis egiliminin Kasim
ayl itibariyla yerini dislse biraktigi goriliyor. Bu cercevede gelecek hafta agiklanacak
olan Kasim ayi PMI verileri yakindan takip edilecek.

e Kapasite Kullanim Orani (KKO) verilerindeki yiikselisin Kasim ayinda da devam
ettigini goriyoruz. Buna gore arindiriilmamis KKO Kasim ayinda %75,4'ten
%75,8'e, mevsimsel etkilerden arindiriimis KKO ise %74,9'dan %75,3'e yikseldi.

Saat 11:00°'da Kasim ay1 Yabanci Ziyaretgi verileri aciklanacak

Turizm sektor gelirlerinde bir kipirdanma takip ediliyor olsa dahi, halen oldukga zayif
bir resim ciziyor. Buna gore Ekim ayinda brit turizm gelirlerinin 1,4 milyar dolar oldugu
gériliyor. En son olarak DHMI Kasim ay1 yolcu sayilarini aciklamisti. Sz konusu
verilerin yabanci ziyaretci sayilariyla oldukca giiclu bir korelasyon icinde oldugunu
takip ediyoruz. Buna gére Kasim ayi DHMI yurtdisi yolcu sayisi 2 milyon olarak
gerceklesirken, bir dnceki yila gore %70 daralma kaydetti. Yilliklandiriimis olarak
baktigimizda yurtdisi yolcu sayilarinda gegen yilin ayni ayina gore %66 dusis oldugu
goruldi. Bu veriler 1siginda Turizm Bakanlidi tarafindan ilerleyen haftalarda acgiklanacak
olan Kasim ayi yabanci ziyaretci sayisinda da yillik benzer bir dusls takip edilebilir.

PPK beklentilerin iizerinde faiz artirim karari1 aldi

Para Politikasi Kurulu bir hafta vadeli repo ihale faizini (politika faizini) 200 baz puan
artirarak %15'den %17'ye ylkseltti. S6z konusu karar piyasa ve kurum beklentimiz olan
150 baz puan faiz artinmi tahmine gére daha ylksek bir artisi ifade etti. S6z konusu
artisi, pro-aktif ve dezenflasyon siirecinin yeniden insasi ydniinde giicli bir adim olarak
yorumluyoruz.

e Kasim ayi basindan beri TCMB'nin daha sahin bir politika gorinimu
benimsedigini anliyoruz. TCMB'nin son donemdeki iletisim notlarinda 6zellikle
ters dolarizasyonun baslamasinin 6nemine isaret ettigini takip ediyoruz.
Bugtinkl PPK karari icerisinde de bir kez daha ters para ikamesinin
baslamasinin distk enflasyon ortamiyla saglanabileceginin belirtildigini
goruyoruz. Ayrica rezerv gliclendirme adimlari icin bu konunun énemini
vurgulamak gerekir. Mevcut doviz likiditesi kosullari hemen bir déviz alim
ihalesine baslamak icin uygun gériinmiyor. Oniimiizdeki siirecte yerlesiklerin
uzun doviz pozisyonlarinin ne ydnde degisecedi TCMB'nin rezerv biriktirme
strecinde en 6nemli belirleyicilerinden biri olacak. Bu gérinim altinda TL
mevduat faizlerinin yerlesikler icin enflasyon karsisinda daha korunakli ve cazip
bir resim ¢izmesi gerektigini disliniyoruz. Gerek bugln atilan ek sikilastirma
kararinin gerekse gectigimiz haftalarda TL mevduatlar ve cesitli yatirim fonlari
Uzerindeki stopaj diizenlemelerin bu yonde oldukca destekleyici faktorler
olmasini bekliyoruz.

Ayrintili rapor igin
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11 - 18 Aralik haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para
& banka istatistikleri aciklandi

11 - 18 Aralik haftasinda hisse senedi ve tahvil piyasasinda net yabanci girisi
goruldi. Boylelikle tahvil piyasasindaki yabanci girisinin st Uste altinci haftada
da devam ettigi takip edildi. Buna gore s6z konusu hafta icerisinde hisse senedi
piyasasinda 244 milyon dolar, tahvil piyasasinda ise repo islemleri haric 70,3
milyon dolarlik net yabanci girisi yasandi. Boylelikle yilbasindan beri toplam net
ctkis hisse senedi piyasasinda 4,3 milyar dolara, tahvil piyasasinda ise 6,47
milyar dolara geriledi.

e Son bir sene icerisinde ise hisse senedi piyasasindan 4,3 milyar dolar,
tahvil piyasasindan ise 6,8 milyar dolar net yabanci cikisi yasandi.

e Yabana yatirimcinin toplam tahvil stoku igerisindeki payi ise 11 — 18
Aralik haftasinda %4'ten %5,1'e yikselerek Nisan ayinin son
haftasindan bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti. Yilbasinda ise s6z
konusu oran %10,5 idi.

Para & banka istatistikleri cephesinde ise 11 — 18 Aralik haftasinda yerlesiklerin
DTH'larinda 1,6 milyar dolar yikselis gortldu. (altin harig, parite etkisinden
arindirilmis rakamlar)

e SOz konusu hafta icerisinde hane halki DTH'larinda 0,5 milyar dolar,
kurumlar DTH'larinda ise 1,05 milyar dolarlik artis yasandigi takip edildi.

e Kiymetli maden mevduat hesaplarinda ise fiyat etkisinden arindiriimis
olarak bakildiginda 0,5 milyar dolar diisiis yasandi. S6z konusu dustsin
neredeyse timunun hanehalki kiymetli maden hesaplarindaki diististen
kaynaklandigi goriluyor.

Tutiin Uriinlerinde vergi oranlarinda degisiklige gidildi

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanhgi kararnamesine gore sigara ve titln
uriinlerinde OTV ve maktu vergi oranlari degistirildi. Buna gére daha énce %67 olarak
uygulanan vergi orani %63'e cekildi. Asgari maktu vergi tutari 0,4569TL'den
0,4883TL'ye, maktu vergi tutari 0,4539TL'den 0,4851TL'ye ¢ikarildi. Ancak maktu
vergilerdeki degisikliklerin 2021 ilk 6 ayi i¢in uygulanmayacagdi ve sabit tutulacag:
belirtildi. Bu cercevede Ocak ayi itibariyle s6z konusu degisikligin fiyatlara ne oranda
yansitilacagi yakindan takip edilecek. Manset enflasyona olasi etkisinin ise 0,3-0,4
ylzde puan kadar diisiis yolunda olabilecegini hesapliyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

PAPIL - Sirketten gelen agiklamalarda, 2020 yili ikinci yarisinda gelistirilen Biyobarkod
(https://research.papilon.com.tr/urun/biyobarkod/ ) altyapi yazihmi destekli "Biyometrik
Saglikli Cihaz Takip Sistemi“ne ait toplamda 7.084.000-TL +KDV tutarli yurtici yerlesik
Ozel bir firmaya verilen sirketin teklifine istinaden 2.000.000-TL tutarli avansin sirketin
banka hesaplarina ulagmasi ile siparis onaylandigi bildirildi. Siparise konu

teslimatlarin yilsonuna kadar tamamlanmasi 6ngorilmektedir. Ayrica, 2020 yili ilk
ceyreginde yurtdisi (Fildisi Sahili Cumhuriyeti) is gelistirme faaliyetleri kapsaminda
Otomatik Balistik Tespit Sistemi'ne (https://papilon.com.tr/tr/balistik/ ) ait toplamda
185.000-EUR tutarli sirketin teklifine istinaden 92.500 EUR tutarli avansin sirketin banka
hesaplarina ulasmasi ile siparis onaylanmistir. Siparise konu teslimatlarin 2021 yil ilk
ceyreginde tamamlanmasi 6ngorilmekte oldugu ve s6z konusu satis ilgili Glkeye
yapilan ilk ticari islem oldugu bildirildi. Ayrica, 2020 yili son ¢eyreginde kullanici testleri
tamamlanan selfi-biyometrisi mobil platformu See&Sign (https://seeandsign.com/tr )
mobil altyapi yazilimi destekli "See&Sign Biyometrik Kisi Takip Sistemi"ne ait

toplamda 8.745.000-TL +KDV tutarli yurtici yerlesik 6zel bir firmaya verilen teklife
istinaden 3.250.000-TL tutarli avansin banka hesaplarina ulagsmasi ile siparis onaylandigi
aciklandi. Siparise konu teslimatlarin yilsonuna kadar tamamlanmasi 6ngérilmektedir.

TTKOM - Sirket 189 milyon Dolar tutarinda uzun vadeli bir kredi anlagsmasi imzaladi.
S6z konusu kredinin nihai vadesi Eylil 2030 olup ortalama vadesi 4.3 yildir. Kredinin
yillik faiz orani 3m LIBOR + %0,70 olup, diger pesin maliyetler ve sigorta primi dahil
toplam maliyeti ise yillik 3m LIBOR + %2.62'dir.

Ginluk Bulten 4
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Teknik Analiz

USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini 200 baz puan artirarak %15'den %17'ye
ylkseltti. S6z konusu karar piyasa ve kurum beklentimiz olan 150 baz puan faiz artirimi
tahmine gore daha yiksek bir artigi ifade etti. PPK karari sonrasinda TL'deki deger
kazanimi hizlanirken, USDTRY paritesi 7,60 seviyesi altina indi ve 7,5520 seviyesini test
etmesinin ardindan giind 7,5670 civarindan distsle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS
primi 318,29 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,86'ya indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,5820 seviyesinden islem gériyor. Ingiltere ve
AB'nin Brexit sonrasi ticaret anlagmasina ydnelik uzlasma saglamasi ile birlikte deger
kaybeden dolar endeksi ise 90,20 civarinda hareket ediyor. USDTRY paritesi diin
gerceklestirdigi geri cekilme hareketi ile birlikte, bir stiredir biltenlerimizde belirttigimiz
yukselis kanalini asagdi yonla kirmis oldu (asagidaki grafik Gizerinden trendin kirlma
hareketi gorisebilir). Ocak ayindan bu yana strdirdigu yikselis trendini asagi yonli
kiran USDTRY paritesinde, kisa vadeli teknik gostergeler kurun 7,60 seviyesi altinda
kalabileceginin ve kisa vadede disus egilimini 7,50 seviyesine dogru devam
ettirebileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede USDTRY paritesinin kisa vadede 7,50 -
7,60 bandinda islem gorebilecegi gorisiindeyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Aralik Reel Kesim Guiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani
verileri ile Kasim ayi Yabanci Ziyaretci verileri agiklanacak. Yurt disinda ise 6nemli bir
veri akigi bulunmuyor. Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle
piyasalar kapali olacak.

USD/TL
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EUR/USD

Mﬁunusn |GUN | TL | LIN |KHN|[S¥D [SYM|TMP|w || Ells] AL sar MATR:KS [=l=lo]&|
a

EUR/USD

Diin 90,15 - 90,38 bandinda hareket eden dolar endeksi, giint sinirli bir yiikselisle
yataya yakin tamamlarken, 1,2177 — 1,2218 bandinda islem goéren EURUSD paritesinde
ise sinirli bir diists takip edildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,22 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik
lzerinden de goriilebilecedi gibi EURUSD paritesi kisa vadeli yiikselis kanalinin alt
sinirinda (kanal desteginde) hareket etmeye devam ediyor. S6z konusu kanalin alt
cizgisi, mevcut durumda 1,2170 civarinda denk geliyor. Dolayisi ile bugtin igerisinde
paritenin bu seviye civarindaki seyrini takip edecegiz. Paritenin bu seviyesinin altina
inmesi durumunda yukselis kanali da asagi yonlu kirllacagindan dolayr disis
hareketinin hiz kazanmasi s6z konusu olabilir. 1,2170 desteginin kirilmasi diisis
hareketinin 1,21 seviyesi altina dogru hiz kazanmasina yol acabilecekken, paritenin bu
seviye Uzerinde tutunmasi durumunda bugin igerisinde 1,2170 — 1,2250 seviyeleri
arasinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz.

Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
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XAUUSD

Dilin 1857 — 1879 seviyeleri arasinda islem gérmesinin ardindan glini 1872 civarindan
sinirh bir ylkselisle tamamlayan ons altin fiyatlar bu haftay distsle tamamlamaya
hazirlaniyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1861 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecegi gibi ons altin fiyatlari Agustos ayinin basindan buyana bir
disus kanali biinyesinde hareket ediyor. Altindaki goériinim agicindan bu kanal
hareketinin dnemli oldugu goérusiindeyiz, zira altin fiyatlarinin bu kanali yukar
kiramayarak kanal blnyesindeki dististini strdirmesi durumunda 1910 seviyesine
dogru olusan yikselislerin 6niimiizdeki déneme iliskin satis firsati sunmasi s6z konusu
olabilir. Hatirlayacagimiz Gzere ons altin gectigimiz hafta 1905 seviyesi Uizerini test
etmis ancak bu bolgede kalici olamayarak kazanclarini hizli bir sekilde silmisti. Bugiink
goriiniim agisindan ise ons altin fiyatlarinin 1860 destegi izerinde tutunup
tutunamayacadini izleyecegiz. Teknik gostergelerin saticili bir gériinimu isaret ettigi
ons altinda 1860 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda bugin icerisinde 1850
seviyesi altina dogru bir gerileme hareketi gorilebilir. Teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugiin igerisinde 1820 — 1890 bandinda
hareket edebilecegi gorisiindeyiz.

Bugiin Ingiltere, Euro Bdlgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.703 %0,4 -%0,5 %2,0 %20,1 %14,6
DAX 13.587 %1,3 %0,2 %2,2 %12,3 %2,6
FTSE 6.502 %0,1 -%0,7 %1,7 %5,8 -%13,8
Nikkei 26.668 %0,0 -%0,4 %1,4 %19,8 %12,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.426 %0,6 %1,9 %7,6 %24,9 %24,6
Gin 3.363 %0,8 -%0,2 %0,8 %13,8 %11,1
Hindistan 46.974 %1,1 %0,2 %7,2 %34,8 %13,9
Endonezya 6.009 -%0,2 -%1,8 %5,4 %21,0 -%4,6
Rusya 3.237 -%0,5 -%1,4 %3,3 %17,2 %6,3
Brezilya 117.807 %1,0 %0,0 %7,3 %24,8 %1,9
Meksika 43.372 -%0,5 -%2,2 %2,8 %14,9 -%0,4
Glney Afrika 59.176 %0,3 -%2,3 %2,5 %9,8 %3,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%7,6 -%1,8 -%0,5 -%36,4 %56,2
EM VIX 25 %0,3 %11,1 %15,3 -%24,2 %43,5
MOVE 43 -%1,9 -%9,0 -%0,7 -%20,9 -%26,7
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,5858 -%0,8 -%1,5 -%5,2 %10,6 %27,5
Brezilya 51739 -%0,6 %2,1 -%3,7 -%3,2 %28,4
Gliney Afrika 14,6112 %0,1 -%0,2 -%3,9 -%15,9 %4,4
Gin 6,53 -%0,2 -%0,1 -%0,9 -%7,7 -%6,2
Hindistan 73,5475 -%0,3 -%0,1 -%0,6 -%2,9 %3,0
Endonezya 14200 %0,0 %0,5 %0,4 %0,3 %2,4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,9 0,0 -0,2 a.d. a.d. 0,6
Brezilya %7,1 0,0 -0,2 -1,1 a.d. a.d.
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7
Endonezya %6,1 0,1 0,0 -0,2 -11 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,5 -0,04 -0,07 -0,25 -1,20 -0,61
Brezilya %3,3 -0,01 0,03 -0,06 -1,68 -0,46
Glney Afrika %4,2 -0,02 0,01 -0,36 -1,12 -0,65
Endonezya %2,0 0,00 -0,02 0,14 -0,54 -0,87
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,29 %0,2 -%0,4 %7,2 %27,2 -%22,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,23 %0,2 -%0,3 %7,4 %26,9 -%21,0
Altin - USD / oz 1879,9 %0,3 -%0,4 %4,2 %6,5 %23,4
Glmus - USD / t oz. 25,811 -%0,1 -%1,1 %10,8 %46,1 %44,0
Commodity Bureau Index 440,64 %0,2 %0,7 %3,2 %22,0 %9,7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 8



25 Aralik 2020

TACIRLER

YATIRIM

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 22564 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL{

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

zmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1 Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / iZMiR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugulncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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