Giunliik Biilten

25 Aralik 2019

Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi diin %0,87'lik yiikselisle giinii 113.153 puandan
tamamladi. Alimlarin genele yayildigini gézlemledik.

Din, Noel 6ncesi yurt disi borsalarin erken kapanis gerceklestirmesi
ile birlikte kiresel piyasalarda dustik hacimlerin etkili olmaya devam
ettigini gorduk. Diger yandan dolar endeksinin G — 10 para birimleri
karsisindaki kazanglarini korumasi ve Noel tatili nedeniyle artan
zimni oynaklik ile birlikte USDTRY paritesi diin 5,9340 - 5,9520
arasinda dalgalandi. Bugin yurt ici piyasalarda takip edecegimiz
onemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Noel tatili nedeniyle
Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de piyasalar kapali olacak. Yarin ise

Ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya devam edecek.

Noel tatilini yilbasi tatili ile birlestiren yatirnmcilar nedeniyle
piyasalardaki diisiik hacimli islemlerin hafta boyunca etkili olmaya
devam etmesi bekleniyor. Bununla birlikte buglin yabanci
yatinmcilarin Borsa Istanbul’da faaliyetlerinin géreceli olarak diisiik
olmasini ve buna bagh olarak BIST-100'de cok diisik islem hacmi

olmasini bekliyoruz. Bu sabah BIST-100'de yatay bir acilig bekliyoruz.

Teknik analiz olarak baktigimizda ise, diin 112.500 direncini destek
haline getirerek kapatmamiz dnemliydi. Yilin genelinde 112.500
Uzerinde tamamlarsak yeni yilla birlikte 2018 yili zirvesi olan
121.500e dogru ytikselisimizi devam ettirebiliriz. Glnlik olarak
bakacak olursak kisa vadede zorlanacagimiz noktalara geldik.
113.500 ve 113.750 direng bolgeleri seans ici diizeltme gelebilecek
ve 112.500 ve 112.150'ye kadar bir diizeltme getirebilecek seviyeler.
Kisa vadeli yasanan bu yukselisin desteklere dogru bir diizeltme
getirmesini bekliyoruz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

26 Aralik Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (13- 20 Aralik)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (13 - 20 Aralik)

Aralik Reel Sektor Given Endeksi & KKO

% degisim
Kapanis __1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 113.153 %0,9 %1,9
BIST-30 137.251 %0,8 %1,4
Banka 158.616 %1,0 %1,1
Sanayi 136.902 %0,8 %3,0
Hizmet 86.540 %1,0 %2,0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 13,50 13,50 15,50
AOFM 11,91 11,68 13,94
2 yillik bono faizi 11,89 11,90 12,34
10 yillik bono faizi 12,47 12,47 15,70
Kur
USD/TL 5,94 %1,4 %4,3
EUR/TL 6,58 %0,7 %4,4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,26 %1,1 %4,4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 181 175 172
Ortalama islem hacmi * 2,19 2,07 2,12
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,4x 8,5x 6,2x
PD/DD 0,93x 1,03x 0,89x
PD/DD (Banka) 0,52x  0,63x 0,55x
FD/Satislar 0,99x 1,06x 0,92x
FD/FAVOK 5,7x 6,1x 5,0x
Kar blyumesi %13,6  -%6,8 %364
Ozsermaye karlilig %14,6 %115 %14,8
Temetti verimi %4,6 %3.4 %4,2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Teknik Analiz
USD/TL

Yurt disi piyasalarin Noel tatili sebebiyle kapali olmasi ile birlikte hacimlerde goriilen
diisiis, USDTRY paritesindeki oynakligin artmasina neden oluyor. Oyle ki, USDTRY'nin 1
ayhk zimni oynaklk orani %11,66ya ylkselerek 29 Ekim'den bu yana en ylksek
seviyesine ¢iktl. Bununla birlikte diin 5,9340 — 5,9520 arasinda dalgalanan USDTRY
paritesi, bu sabah saatlerinde 5,9470 seviyesinden islem goriyor.

Pazartesi glinki ylkselis hareketi ile birlikte 5,9440 — 5,9450 bandini yukari yonli kirmasi
sonrasinda kur, piyasalardaki duistk islem hacminin de etkisi ile birlikte, 593 - 5,95
seviyeleri arasindaki dalgal seyrini stirdiiriyor. Bu noktada, 5,9440 — 5,9450 bandinin
yukari yonlu kirllmasi sonrasinda ytikselis egiliminin 5,96 — 5,98 bandina dogru devam
edebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Bu hafta yurt disi piyasalardaki Noel
tatili nedeniyle, USDTRY paritesinde diisiik hacim kaynakli sert hareketler gorulebilir.

Bugiin Ingiltere, Euro Bdlgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
Yarin ise Ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya devam edecek. Yurt ici
piyasalarda ise dnemli bir veri akisimiz bulunmuyor.
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EUR/USD
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EURUSD paritesi diin 1,1070 — 1,1098 seviyeleri arasindaki bant hareketine devem etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1088 seviyesinden islem goriyor. 1,1150
seviyesinin dnemli bir direng olarak 6n plana ¢cikmaya devam ettigini goriiyoruz.
Gegtigimiz hafta gerceklestirdigi haftalik kapanis ile birlikte Mayis 2018'den bu yana
varligini koruyan dusts kanalinin icerisinde kalan ve kanali yukari yonla kirma girisimi
basarisiz olan EURUSD paritesinin (asagidaki haftalik grafik Gzerinden parite hareketi
gorulebilir), disls egilimini korumasini beklemekteyiz. Temel gériinimiin de bu
beklentimizi dogruladigini gériiyoruz. Euro Bolgesi bliiylime dinamiklerini ve dolar
endeksinin 96,50 — 97 bandinda bir dip olusturdugunu g6z 6niinlizde
bulundurdugumuzda, EURUSD paritesinde dniimiizdeki dénemde asagi yonli
hareketlerin daha 6n planda olmasini beklemekteyiz. Paritenin, dolar endeksindeki diistis
hareketlerinin sinirlanmasi ve euro Uzerinde artan baskilar ile birlikte, 5Gnimuzdeki
doénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegdi gorisiindeyiz. Kisa vadeli
gorinlimde ise, Noel tatili nedeniyle olusan disik hacim ile birlikte paritedeki yatay
seyrin devam etmesini beklemekteyiz.

Bugtin Ingiltere, Euro Bdlgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
Yarin ise Ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya devam edecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Ons altin fiyatlar diin yikselisini stirdiirerek 100 glinliik hareketli ortalamasini kirdi ve
1500 seviyesine ¢iktl. Dolar endeksinin 97,50 seviyesi lGizerinde tutunuyor olmasina
ragmen altin fiyatlarinin ylkselis egilimini koruyor olmasinda: (i) Brexit stirecine iliskin
varhigini koruyan belirsizlikler, (i) ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin orta vadede
stirecegi beklentileri, (iii) ABD Baskanlik secimlerinin piyasada olusturmasi beklenen
belirsizlik ortami ve (iv) Merkez Bankalarinin ve ETF'lerin altin alimina devam etmesi gibi
faktorler etkili oluyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1496,80 seviyesinden islem gormekte. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorebileceginiz lzere, altin fiyatlari diin gergeklestirdigi yikselis hareketi ile
birlikte 100 guinlik hareketli ortalamasinin yani sira kisa vadeli yikselis kanalini da (yesil
kanal) yukari yénlu kirmis bulunuyor. Bunlarin yani sira, haftalik grafikte yer alan ve
Agustos ayindan bu yana etkili olan dusts kanali da diin itibariyla yukari yonld kirildi.
Tdm bu teknik hareketler, Agustos ayindan bu yana etkili olan geri cekilmenin sonuna
gelindiginin ve altinda yeniden yiikselis hareketlerinin 6n planda oldugu bir déneme
girildiginin isaret olabilir. Kisa vadeli gériiniime donecek olursak: Yukselis kanalinin
yukari yonlu kirilmis olmast ile birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yukselis egilimini 1505
— 1510 bandini hedef alacak sekilde siirdiirmesini beklemekteyiz.

Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
Yarin ise Ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya devam edecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.223 %0,0 %1,0 %2,9 %10,5 %28,6
DAX 13.301 -%0,1 -%0,8 %1,0 %8,4 %26,0
FTSE 7.632 %0,1 %1,4 %3,2 %2,8 %13,4
Nikkei 23.831 -%0,1 -%0,6 %2,2 %12,3 %18,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 113.154 %0,9 %1,9 %7,4 %18,6 %24,0
Cin 2.983 %0,0 -%1,2 %2,6 %0,0 %19,6
Hindistan 41461 -%0,4 %0,3 %1,4 %5,1 %15,0
Endonezya 6.306 %0,3 %1,5 %3,4 %0,3 %1,8
Rusya 3.031 -%0,1 %0,6 %2,5 %10,0 %27,9
Brezilya 115.863 %0,6 %3,5 %6,6 %13,5 %31,8
Meksika 44158 -%0,3 -%0,5 %1,4 %0,8 %6,0
Glney Afrika 57.245 %0,3 -%0,1 %0,9 -%1,9 %8,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0,5 %3,1 %2,7 -%17,0 -%50,2
EM VIX 15 %0,3 %0,1 -%7,6 -%15,6 -%37,9
MOVE 55 %2,1 -%1,5 -%11,0 -%25,9 -%16,9
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9498 %0,0 %1,1 %4,1 %2,4 %12,5
Brezilya 4,0907 %0,3 %0,5 -%2,5 %6,9 %5,6
Glney Afrika 14,1592 -%0,4 -%1,6 -%3,8 -%1,4 -%1,3
Cin 7,0073 -%0,1 %0,1 -%0,4 %1,9 ad.
Hindistan 71,27 %0,1 %0,4 -%0,6 %2,8 %2,1
Endonezya 13979 -%0,1 -%0,2 -%0,8 -%1,3 -%2,9
CDS *
Turkiye 283,9 01 -11 -20,3 -149,1 -77,7
Brezilya 103,1 0,0 58 -219 -47,4 -104,4
Glney Afrika 164,9 01 -2,6 -21,5 -10,0 -58,0
Endonezya 67,7 -2,9 -5,3 -5,4 -34,6 -69,7
Rusya 55,9 0,0 2,7 -139 -57,1 -97,2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,5 0,0 0,0 0,1 -3,7 -4,0
Brezilya %7,0 0,0 0,0 0,1 -0,7 ad.
Hindistan %6,6 0,0 -0,2 0,1 -0,3 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 0,1 -0,3 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,2 -0,01 -0,02 -0,06 -1,39 -0,95
Brezilya %3,7 0,00 0,05 -0,09 -0,99 -1,43
Glney Afrika %3,9 -0,04 -0,07 -0,20 -0,24 -1,26
Endonezya %2,9 0,00 0,00 -0,07 -0,50 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,2 %1,2 %1,7 %6,0 %3,6 %24,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,11 %1,0 %0,3 %5,8 %5,5 %34,6
Altin - USD / oz 1499,1 %1,1 %1,7 %2,4 %6,0 %17,0
Glmus - USD / t oz. 17,757 %2,0 %4,6 %4,5 %15,5 %15,1
Commodity Bureau Index 398,81 %0,0 %0,0 %2,9 -%3,2 -%2,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bilten



25 Aralik 2019 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirirm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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