Gunliik Biilten

24 Mart 2020

Piyasa Yorumu

Fed diin, aralarinda bor¢lanma maliyetlerini diistik tutmak igin
sinirsiz tahvil alimi ve 6zel sektore ve yerel ydonetimlere kredi akisini
saglamak icin programlar olusturmanin yer aldigi genis capl bir
ikinci dalga tedbir paketi aciklamasina ragmen kiresel piyasalardaki
saticili seyrin devam ettigi gorlldi. ABD ve Avrupa borsalari yeni
haftanin ilk islem giiniini diistisle tamamlarken, BIST-100 endeksi de
%1,8'lik kayipla 84.246 seviyesinden kapandi. Endeksteki dislise
bankacilik hisselerindeki sert satis dnculuk etti.

Buglin yurt i¢i piyasalarda TCMB'nin yayinlayacagi olaganusti PPK
toplantisina iliskin 6zetler takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya,
Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan éncii PMI verileri
yakindan izlenecek. Piyasalardaki mevcut goriinime baktigimizda bu
sabah saatlerinde Asya piyasalarinda alicili bir gériiniim oldugunu,
ABD endeks vadelilerinde de %3'e yakin kazanclarin olustugu
gorulayor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 561 baz puanda seyrediyor.
Fed'in diin acikladigi tesvik paketinin ardindan deger kaybeden dolar
endeksi ile birlikte TL'nin gorece olumlu bir performans ortaya
koydugunu gérilyoruz. Bu dogrultuda BIST-100 endeksinin giine
alicili bir baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériinime bakacak olursak: Diin sert
satisla acildik ama dip noktamiz yenilenmedi ve 83.500 Uzerinde
kapanislar devam etti. 83.500 lizerinde kalmak ve 83.500-89.000
araliginda taban olusumu 6nemli. Yatay kaldik¢a yardimci
gOstergelerde toparlanma ile bir taban olusumu gerceklesiyor. Bu
yatay hareket 89.000 kirilmasi ile sonuclanirsa; blytk distsin tepkisi
baslar. 93.000 ara diren¢ ve 100.000 ana hedef olur. Biiylk dustsin
tepkisinin baslamasi icin bu seviyelerde dengelenme ve gliglenme
cabalarinin devamini bekliyoruz. Diinkl disis ve alimlar ile destekler
glglendi. Ara direnclerimiz 87.000 ve 89.000 olacak.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= TCMB bugtin PPK toplanti 6zetlerini aciklayacak.

= Hazine bugilin 3 yil TLREF'e endeksli tahvil ihalesi ile 2 yil vadeli kira
sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek.

= Tuketici GUven Endeksi Mart ayinda 58,2 olarak gerceklesti.

= Subat yabanci ziyaretgi sayisinda salginin ilk etkilerinin yansimaya
basladigi goruliyor.
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Piyasa gilindemi ve veri takvimi

24 Mart Hazine ihaleleri (2y TLREF, 2y kira sert. dog. satisi)

25 Mart Mart Reeel Sektér Guven Endeksi & KKO

26 Mart Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (13 - 20 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (13 - 20 Mart)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 84.246 -%1,8 -%4,1
BIST-30 101.410 -%2,2 -%4,9
Banka 107.643  -%59 -%11,1
Sanayi 99.348 %17  -%4.9
Hizmet 73.165 %2,4 %4,0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 11,25 12,25 15,50
AOFM 10,25 10,35 13,94
2 yillik bono faizi 12,18 10,10 12,34
10 yillik bono faizi 13,77 12,83 15,70
Kur
USD/TL 6,59 %3,5 %7,9
EUR/TL 7,05  -%0,9 %6,9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,82 %1,3 %7,4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 127 136 191
Ortalama islem hacmi * 1,50 1,56 2,08
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8,9x 4,6x 3,9x
PD/DD 1,00x 0,64x 0,57x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,38x 0,34x
FD/Satiglar 0,86x 0,76x 0,70x
FD/FAVOK 5,9x 4,2x 3,7x
Kar baytumesi -%10,4  %43,3 %184
Ozsermaye karlilig %11,9  %14,7 %153
Temettd verimi %3,3 %5,9 %7,5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB bugiin PPK toplanti 6zetlerini aciklayacak

TCMB bugiin saat 14:00'de gecen hata gerceklestirdigi acil Para Politikasi Kurulu
Toplantisi 6zetlerini yayinlayacak.
Hazine bugiin 3 yil TLREF’e endeksli tahvil ihalesi ile 2 y1l vadeli
kira sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek
Hazine din gerceklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde toplam 4,8
milyar TL borclanma gerceklestirdi (2,6 milyar TL'si piyasaya yapilan satis). Boylelikle
Hazine ay basindan bu yana gerceklestirdigi dort tahvil ihalesi ve ayin ilk haftasinda
gerceklesen altin tahvil satislari ile beraber Mart ayinda su ana kadar toplamda 26,4
milyar TL'lik bir borclanma gergeklestirmis ve bir kez daha i¢ bor¢lanma
projeksiyonunun (20 milyar TL) tGzerine ¢ikmis oldu. Hazine bugiin 3 yil TLREF'e
endeksli tahvil ihalesi ile 2 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi gergeklestirecek ve
Mart ayi bor¢lanma programini tamamlayacak.
Tiiketici Giiven Endeksi Mart ayinda 58,2 olarak gerceklesti
Tuketici GUven Endeksi Mart ayinda 58,2 olarak gercgeklesti. Bir onceki ay ki seviyesi ise
57,3 idi. Korona viris salgini ve ekonomiler lizerinde yarattigi etkinin hen(z tiketici
glven endeksi tizerinde sinirli oldugu goraliyor.
e Ancak endeks en duslk seviyelerinde hareket etmeye devam ediyor.
e 3 aylik HO baktigimizda ise trendin Subat ayi itibariyle asagi yoneldigi ve Mart
ayinda da bir dnceki aya gore %0,3 disus kaydettigi takip edildi.
Alt kalemlere bakildiginda tiiketim egilimine iliskin de olarak da henuz salginin
etkilerinin takip edilmedigi dikkat ¢ekiyor.
e Buna gore gelecek 12 aylik ddsnemde dayanikh tiketim mallari, otomobil ve konut
satin alma ihtimalini gdsteren endekslerde hafif ylkselisler géruluyor.
Salgin hastaliga bagli gelismelerin Tirkiye ekonomisi tzerindeki olumsuz etkileri
cercevesinde gliven endeksinde de zayiflamanin gelecek haftalarda kendini gostermesi
beklenebilir.
Subat yabanci ziyaretci sayisinda salginin ilk etkilerinin yansimaya
basladigi goriiliiyor
Subat ayinda yabanci ziyaretgi sayisi 1,73 milyon ile yillik bazda sadece %3,76 oraninda
artarken, korona virls salgininin sektor Gzerindeki ilk etkilerini yansitmaya basladigi
gorilda.
e 12 aylik kiimilatif ziyaret sayisi 45,3 milyon seviyesinde sabit kalirken, yillik %14,3
artis gosterdi.
e Ingiltere ve AlImanya'dan gelen turist sayisinda Subat ayinda sirasiyla %19 ve %10
oraninda artislar mevcut.
e Rusya'dan gelen ziyaretgi sayisi ise yillik %22 oraninda ylkselis kaydetti.
e Almanya, Ingiltere ve Rusya'dan gelen ziyaretci sayisi toplam turist sayisinin
%32,5'Unu teskil ediyor.

o Ozellikle Giiney Asya (lkelerinden gelen yabanci ziyaretci sayinin Subat ayinda
%18,6 oraninda yillik diistis sergiledigi takip edildi. (Cin: -%81,8 , Iran: -%11,5)
Ancak koronavirls'lin diinya turizmi Gizerindeki etkileri cercevesinde mevcut donemde

risklerin nemli oranda 6ne ¢iktigini belirtmek gerekir.
e Turizm sektorli mevcut belirsizliklerden en ¢ok etkilenen sektorlerden biri olurken,
onlem paketleri icerisinde sektoru ilgilendiren adimlar da one cikti.
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Teknik Analiz
USD/TL

Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki satis baskisi ve dolar endeksindeki ylkselis
egilimi ile birlikle USDTRY paritesi diin 6,60 seviyesi lizerine kadar ylkseldi. Ancak Fed'in
diin, aralarinda borglanma maliyetlerini diistik tutmak icin sinirsiz tahvil alimi ve 6zel
sektore ve yerel yonetimlere kredi akisini saglamak icin programlar olusturmanin yer
aldigi genis caph bir ikinci dalga tedbir paketi aciklamasi ile birlikte dolar endeksi
kazanclarinin bir kismini silerken, USDTRY paritesi de 6,51 seviyesine dogru geri cekildi.
Dolar endeksi Fed'in aciklamasinin ardindan 102,81 seviyesinden dislise gecti ve Asya
seansinda duslsinl hizlandirarak 101,58 seviyesine kadar indi. USDTRY paritesi ise giin
icerisinde 6,60 seviyesi Uizerini test etmesinin ardindan 6,5166 seviyesine kadar geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,5433 seviyesinden islem gortyor. USDTRY
paritesinin kisa vadeli grafigine baktigimizda, asagidaki grafik (izerinden de
gorulebilecegi gibi, kurun diinkl dists hareketi ile birlikte kisa vadeli ylkselis trendini
asagi yonlu kirdigr goruluyor. Teknik analiz kurallari cercevesinde, yikselis trendinin
kirllmasinin ardindan kurdaki yukari yonli egilimlerin énceki glnlere kiyasla daha sinirl
olmasi ve kurda kisa vadeli bir diisiis egilimi olusmasi beklenebilir. Kurun trend cizgisi
altina kalacagi varsayimi altinda kisa vadede 6,60 seviyesi altinda seyretmesi ve 6,50
seviyesi altina dogru disus egilimini devam ettirmesi beklenebilir.

e Bu noktada, piyasada artan volatilite nedeniyle teknik gdstergelerin zaman
zaman saglikl sonuclar Gretemedigini ve bu tip ylksek oynaklik dénemlerinde
teknik gostergelerin Urettikleri sinyallerin dogru ¢alismayabilecegini
belirtmemizde fayda var.

Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise
Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.
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EUR/USD
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Fed din yaptigi agiklamasinda, kot durumdaki ABD ekonomisini desteklemek icin,
aralarinda borglanma maliyetlerini distik tutmak icin sinirsiz tahvil alimi ve 6zel sektore
ve yerel ydnetimlere kredi akisini saglamak icin programlar olusturmanin da yer aldigi
genis capl ikinci dalga tedbir paketi acikladi. Dolar endeksi Fed'in aciklamasinin
ardindan 102,81 seviyesinden diislise gecti ve Asya seansinda diistisiinii hizlandirarak
101,58 seviyesine kadar indi. 1,0660'li seviyelerden yiikselise gecen EURUSD paritesi ise,
dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1,0827 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan
1,0730 - 1,08 seviyeleri arasinda dalgalandi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0789 seviyesinden islem goruyor. Teknik
gorinlime baktigimizda paritedeki asagi yonli hareketlerde 1,0725 seviyesinin glcli bir
teknik destek olarak 6n plana ¢iktigini, yikselis egilimlerinde ise 1,0815 seviyesinin
diren¢ konumunda oldugunu gériyoruz. 1,0815 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda paritedeki ylkselisin 1,0880 seviyesi tzerine dogru stirmesi beklenebilir.
Diger taraftan, paritedeki diisiis egiliminin &n plana ¢ikmasi ve 1,0725 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda diisiis hareketi 1,0660 seviyesine dogru hizlanabilir.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise
Almanya, Euro Bdlgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.
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XAUUSD

Fed'in dlin, aralarinda bor¢lanma maliyetlerini disik tutmak icin sinirsiz tahvil alimi ve
0zel sektdre ve yerel yonetimlere kredi akisini saglamak icin programlar olusturmanin yer
aldigi genis capl bir ikinci dalga tedbir paketi aciklamasi ile birlikte dolar endeksi
kazanclarinin bir kismini sildi ve 102,81 seviyesinden 101,58 seviyesine kadar geri cekildi.
Dolar endeksindeki disls ve piyasalarda artan glivenli liman talebi ile birlikte kayiplarini
onemli dlctide telafi eden ons altin fiyatlari ise yeniden 1500 seviyesi (izerine ¢ikarak
1584 seviyesi Uizerini test etti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1570,20 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériiniime
baktigimizda 1552 seviyesinin destek olarak 6n plana ¢iktigi gortliyor. Ons altinin bu
destek seviyesi lizerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede yeniden 1577 direncini
hedef almasi beklenebilir. 1577 direncini asilmasi durumunda ise 1595 seviyesi ikinci
direnc seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor. Diger taraftan, altinda asagi yonli hareketin 6n
planda olmasi ve 1552 desteginin kirilmasi satislarin kisa vadede ilk etapta 1540
seviyesine dogru hizlanmasina yol acabilir.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise
Almanya, Euro Bdlgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.

XAUUSD

M = AUUSD | GUuN | TL [ LIN [KHN[S¥D [S¥YM[TMP] =] Edl=]l AL saT MATR:iKS |~l=lE]|s
o

1700,
1650,
1157266
1550,
1500,

1450,

tochaztic, Slow - 1zn,

SN N TN SN/

comehniny — S~ N N 0

NS T—— W da

= ,—---'—‘—\,_/‘/ _v e '—0100,

S S dcan

Williams %R ::—Uzo,

/_/—\ -40,

L i o / _':gg’

L4 \‘\/ r? N i HJH
- |12.19 |01.20 |D2.2D |03.20 ) "_"lilil

GUunluk Bulten 5



24 Mart 2020 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.237 -%2,9 -%6,2 -%30,6 -%24,6 -%30,7
DAX 8.741 -%2,1 %0,0 -%32,9 -%29,0 -%34,0
FTSE 4.994 -%3,8 -%3,1 -%30,2 -%31,5 -%33,8
Nikkei 16.888 %5,1 %4,4 -%24,1 -%19,7 -%25,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 84.246 -%1,8 -%4,1 -%26,6 -%17,3 -%26,4
Cin 2.660 %1,5 -%2,9 -%10,9 -%9,6 -%11,5
Hindistan 25.981 %4,7 -%11,0 -%32,6 -%30,4 -%34,0
Endonezya 3.990 -%0,5 -%11,0 -%31,7 -%35,4 -%37,0
Rusya 2.253 -%3,4 -%0,6 -%27,5 -%18,2 -%26,0
Brezilya 63.570 -%5,2 -%10,7 -%44,1 -%38,8 -%45,0
Meksika 32.964 -%3,8 -%13,4 -%24,8 -%23,5 -%24,3
Glney Afrika 38.267 -%5,0 -%5,5 -%30,3 -%31,2 -%33,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 62 -%6,7 -%25,5 %260,6 %313,1 %347,0
EM VIX 66 -%7,8 -%28,2 %239,4 %300,4 %284,4
MOVE 135 %1,5 %8,7 %81,6 %67,1 %132,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,5618 %0,2 %2,0 %7,7 %14,8 %10,3
Brezilya 5,146 %1,6 %2,9 %17,3 %23,6 %27,7
Glney Afrika 17,8369 %1,3 %6,8 %18,9 %19,7 %27,4
Cin 7,0886 -%0,1 %1,4 %0,9 -%0,4 %1,8
Hindistan 76,275 %1,4 %2,7 a.d. %7,5 %6,9
Endonezya 16575 %3,9 %11,0 %20,5 %17,7 %19,5
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 356,8 32,8 1,9 230,0 -28,9 76,2
Glney Afrika 401,4 19,7 36,8 173,2 -21,3 36,7
Endonezya 292,3 46,1 384 147,9 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,7 0.2 11 1,6 -1.2 15
Brezilya %38,9 0.3 0.3 2,4 1,7 -1,4
Hindistan %6,4 01 0,2 a.d. -04 -0,2
Endonezya %8,3 0,2 09 18 11 1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9,0 0,22 1,14 3,20 2,07 2,85
Brezilya %5,1 -0,01 0,70 2,00 1,27 1,39
Glney Afrika %7,3 0,70 2,24 3,72 3,33 3,45
Endonezya %4,2 0,19 0,98 1,63 1,38 1,29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 27,03 %0,2 -%10,0 -%53,8 -%58,3 -%59,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 23,36 %4,1 -%18,6 -%56,2 -%60,2 -%61,7
Altin - USD / oz 1567,6 %5.,6 %5,5 -%4,7 %2,9 %2,9
GlUmiis -USD /t oz 13,225 %7,1 %3,5 -%28,6 -%28,9 -%26,2
Commodity Bureau Index 372,68 -%0,4 -%2,1 -%7,4 -%3,5 -%7,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 3231133

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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