Giunliik Biilten

24 Haziran 2019

Piyasa Yorumu

Diin yapilan BB secimlerinin sonuclanmasiyla birlikte Tiirk
Lirasindaki degerlenmeye bagl olarak Tirk Lirasi cinsinden varliklara
olan risk istahindaki artis olmasini bekliyoruz. Secimlerin bitmesiyle,
giindemde S-400 fiize sistemi alimi ile ilgili haber akisi ve Iran ile
ilgili gelismeler ve bunun petrol fiyatlari Gzerindeki etkileri daha
yakindan takip edilecektir. Veri takviminde bu hafta goreceli olarak
hafif gececek bir hafta olacak. Buglin yurt ici piyasalarda Haziran
Reel Sektor Glven Endeksi (RSGE) ve Kapasite Kullanim Orani (KKO)
aciklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Mayis Ayi
Chicago Fed Imalat Endeksi ve Haziran Ayi Dallas Fed imalat Endeksi
verileri izlenecek. Bu hafta icerisinde ise yarin Fed Baskani Powell'in
New York'ta gerceklestirecegi konusma piyasa katihmcilari
tarafindan yakindan takip edilecek.

Teknik analiz olarak baktigimizda, cuma glinu piyasa
bekledigimizden zayif kalmasina ragmen giin sonunda 94.000-
94.250 bandi arasinda kapanis gerceklestirmeyi basardi. Persembe
diststin ardindan Cuma glint yatayda kalmis olmasi buglinki
endeksin tepkisini &nemli bir hale getiriyor. Giin e 95.150 seans ici
ortalamalarina dogru bir ylikselisle baslamasini bekliyoruz. 95.150
glin icerisinde kirilirsa; Persembe donls gerceklestirdigimiz 96.000
seviyesine kadar yeni pozisyon acmalar gelebilir. Gline baslarken
direnclerimiz 95.150 ve 96.000 olacak.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

24 Haziran Haziran Reel Kesim Gliven Endeksi & KKO

27 Haziran Haftalik Portfoy Hareketleri (7 - 14 Haziran)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (7 - 14 Haziran)

Haziran Ekonomik guven Endeksi
28 Haziran Mayis Dis Ticaret Istatistikleri
1C19 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri

» CHP Adayi Imamoglu Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Baskani secildi.

= Saat 10:00'da Haziran Reel Sektor Gliven Endeksi (RSGE) ve Kapasite
Kullanim Orani (KKO) aciklanacak.

Sirket Haberleri

= Anadolu Cam - Mersin Fabrikasinda, 80.000 ton/yil kapasiteli
firin devreye alinmistir.

= Borsa Istanbul 3. ceyrek endeks degisikliklerini acikladi.
= Soda Sanayii — ABD yeni soda Uretim yatinnmi hk.

= Pegasus — Mayis ayi trafik verilerini acikladi.

% degisim
Kapanis  1gin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 94,022  -%0.1 %3.6
BIST-30 117,767  -%0.1 %3.8
Banka 128,956 %0.1 %9.3
Sanayi 109,466  -%0.4 %1.5
Hizmet 68,696 -%0.5 %1.0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 23.80 23.81 25.19
2 yilhk bono faizi 19.92 20.22 25.72
10 yillik bono faizi 16.43 16.39 19.26
Kur
USD/TL 579 %15 -%4.2
EUR/TL 6.55 -%1.3 -%2.8
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.17 -%1.4 -%3.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 141 133 121
Ortalama islem hacmi * 1.47 1.25 1.10
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.4x 4.9x
PD/DD 0.93x 0.86x 0.75x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.52x 0.47x
FD/Satislar 1.00x 0.84x 0.73x
FD/FAVOK 5.7x 5.4x 4.5x
Kar buytumesi %14.4 %1.5  %31.2
Ozsermaye karliig %14.5 %12.5 %14.2
Temettd verimi %4.6 %4.6 %6.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
CHP Adayi imamoglu istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Bagkani secildi

Yenilenen Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi secimlerinde resim olmayan sonuclara gére
CHP'nin adayi Ekrem Imamoglu oylarin %54,2'sini alirken, Ak Parti adayi Yildirim oylarin
%45'ini aldi. Imamoglu tim ilcelerde oyunu artirdi. 31 Mart'taki yerel secimlerde fark
13.729 iken, diinki secimler sonrasinda Imamoglu ve Yildinm arasindaki oy farkinin 800
bine yaklastigi goriildi. Istanbul'un 39 ilcesinin 28'inde Imamoglu, 11'inde Yildinm
secimi 6nde tamamladi. Resmi olmaya sonuclara gore katihm oraninda da artis oldugu
ve 31 Mart secimlerinde %83,9 olan oranin %84,42'ye yikseldigi gorilda.

Saat 10:00'da Haziran Reel Sektor Giiven Endeksi (RSGE) ve Kapasite
Kullanim Orani (KKO) aciklanacak

Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere baktigimizda endekste Mayis ayinda dnemli bir
geri cekilme dikkat ¢ekmisti. Nisan ayinda 100 esik degerine gelen endeks, Mayis ayinda
94,7 olmustu. Arindiriimis serinin alt kalemlerine baktigimizda; en énemli geri ¢cekilmenin
genel gidisata iliskin beklentileri isaret eden alt endekste yasandigi gorilmisti (90,7
seviyesinden 78,3 seviyesine). Bir diger 6nemli geri ¢cekilme ise sabit sermaye
harcamalarina iliskin endekste gériliiyor (105,5 seviyesinden 95,7 seviyesine). ilk ceyrek
icerisinde nispeten toparlanma resmi gizen endeksin 2018 yilsonu seviyesine geri
dondugu takip ediliyor. Mevcut ekonomik konjonktir icerisinde yatinmlar tarafindaki
zayifligin siirmesini bekliyoruz. Siparisler tarafina bakildiginda ise mevcut dénemde
toplam siparis endeksinde ve gelecek 3 aylik ddnemde ihracat siparis endeksinde ufak
caph geri cekilmeler mevcut. Ancak son (¢ aylik donem igerisinde toplam siparis
endeksine bakildiginda 100 seviyesinden 83,8 seviyesine kotlilesme dikkat cekiyor.

e Diger taratan Kapasite Kullanim Oranlarinda (KKO) yilbasindan beri izlenen
artisin Mayis ayinda da strdigu gortlmusti. Buna gore arindirilmamis KKO
Mayis ayinda %76,3 olarak gerceklesti. (Nisan: %75) Arindirilmis KKO ise %75
seviyesinden %76,1 seviyesine ylkselis gosterdi. Alt kalemlerine bakildiginda
Ozellikle ihracat bazl sektdrlerde KKO'larda 6nemli artislar oldugu gordliyor.

Sirket Haberleri

Anadolu Cam - Mersin Fabrikasinda, 80.000 ton/yil kapasiteli firin devreye alind.

Borsa istanbul 3. ceyrek endeks degisikliklerini agikladi. 1 Temmuz tarihinden
itibaren TSKB BIST-30 endeksine dahil edilirken ENJSA BIST-30 endeksinden ¢ikarilacak.
ISFIN, VERUS ve ALARK BIST-50'ye dahil edilirken, CEMAS, ISDMR ve AKSEN ise cikarildi.
BIST 100'e ise TUKAS, ADESE, KONYA, AVOD, AGHOL dahil edilirken, TATGD, GOODY,
TSPOR, KARTN ve GLYHO BIST-100 endeksinden cikarilacak.

Soda Sanayii - Sirketten gelen acgiklamada, Ciner Grubu sirketlerinden Imperial Natural
Resources Trona Mining Inc. sirketi ile Soda Sanayii arasinda ABD'nin Wyoming eyaleti
Green River bolgesinde ¢ozelti madenciligi metoduyla yillik 2.5 milyon ton soda ve 200
bin ton sodyum bikarbonat olmak lzere toplamda 2.7 milyon ton kapasiteli dogal soda
yatirrmi yapmak Uzere esit hissedarlik yapisi ile bir Gretim ortakligi hususunda s6zlesme
imzalanmis ve kapanis islemleri gerceklestirilmistir. Yatirimin 5 yilda tamamlanarak 2024
yilinda faaliyete gegmesi hedeflenmektedir. Toplam yatirim tutarinin ortaklarca

esit oranda paylasiimasi ve yaklasik %80'inin kredi, kalan %20'sinin ise 6zkaynaklardan
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karsilanmasi 6ngorilmektedir. Soda Sanayii'nin halihazirda 2,360,000 ton soda kilu
Uretme kapasitesine sahiptir.

Pegasus — Mayis ayinda toplam yolcu sayisinda %11,7 azalis kaydetti ve 2,24 milyon
yolcu tasidi. Yurtici yolcu sayisi %24 azalirken, yurtdisi hatlardaki yolcu sayisi %11 artti.
Doluluk orani ise, 400 baz puan artarak %80,7 olarak gerceklesti. ic hatlardaki doluluk
orani 260 baz puan azalarak %85,7 ve dis hatlardaki doluluk orani 350 baz puan artarak
%75,6 olarak gerceklesti. Yilin ilk bes ayinda, Pegasus yolcu sayisinda, yillik bazda, %4
dusls kaydetti ve doluluk orani ise 120 baz puan azalarak %84,2 olarak gergeklesti.

GUunluk Bulten 3
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Teknik Analiz
USD/TL

Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanhdi seciminin ardindan Tiirk lirasinda gériilen sert
deger kazanci ile birlikte USDTRY paritesi yeni haftaya asagi yonlu bir fiyat boslugu
ile basladi. Parite Cuma giinki 5,82 seviyesi izerinden gerceklestirdigi kapanisin
ardindan Pazartesi guini acilista 5,73'li seviyelere dogru geriledi.

Bu sabah saatleri itibariyla gelisen Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken,
Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kazanan gelisen Glke para birimi
konumunda oldugunu gériiyoruz. Bununla birlikte USDTRY paritesi bu sabah
saatlerinde 5,73l seviyelerden islem gérmeye devam ediyor. Bu noktada, dolar
endeksindeki disiis egiliminin devam ediyor olmasi ve TL'deki pozitif ayrismanin
etkisini strdirlyor olmasi ile birlikte USDTRY paritesindeki diistis egilimin kisa
vadede stirmesini beklemekteyiz. Ancak, teknik olarak bakildiginda, bugtinkl piyasa
acilisinda olusan asagi yonli fiyat boslugunun 6nlimizdeki dénemde dolabilecegini
ve kurun yeniden 5,80 seviyesi lzerine yerlesebilecegini 6ngoriyoruz.

Bugln yurt ici piyasalarda Haziran Reel Sektor Gliven Endeksi (RSGE) ve Kapasite
Kullanim Orani (KKO) agiklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Mayis Ayl
Chicago Fed Imalat Endeksi ve Haziran Ayi Dallas Fed imalat Endeksi verileri
izlenecek. Bu hafta icerisinde ise yarin Fed Baskani Powell'in New York'ta
gerceklestirecegi konusma piyasa katilimcilari tarafindan yakindan takip edilecek.
Bunun yani sira, bu hafta baslayacak olan (28 — 29 Haziran) G-20 toplantisinda ise
ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Jinping'in bir araya gelmesi bekleniyor.
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EUR/USD

Gegtigimiz hafta Cuma giinkii EURUSD analizimizde, paritenin 4 saatlik grafiginde bir
devamlilik formasyonu olan “flama formasyonu” olusmus oldugunu belirtmis (asagidaki
grafik Gizerinden gorebilirsiniz), s6z konusu formasyonun EURUSD paritesindeki ylkselis
egiliminin, kisa vadeli bir konsolidasyon ve soluklanma déneminin arindan kaldigi yerden
devam edebileceginin sinyalini verdigini ifade etmistik. Bununla birlikte paritenin
yukselisini 1,1350 seviyesi lizerine tasimasini bekledigimizi belirtmistik. Flama
formasyonunun galismasi ile birlikte dngérdiglimuiz ylkselis hareketini gerceklestiren
EURUSD paritesi yukselis hareketine kaldigi yerden devam ederek 1,1388 seviyesine
kadar yikseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1380 seviyesi Gizerindeki seyrini sirdirlyor.
Dolar endeksinde devam eden saticili seyrin etkisi ile birlikte EURUSD paritesindeki glicli
gorinimun korundugunu goérmekteyiz. Teknik gostergeler, paritenin bugiin icerisinde
1,1360 — 1,1400 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izleyebileceginin sinyalini veriyor.

Bugin yurt disinda ABD'den gelecek olan Mayis Ayi Chicago Fed imalat Endeksi ve
Haziran Ayi Dallas Fed imalat Endeksi verileri izlenecek. Bu hafta icerisinde ise yarin Fed
Baskani Powell'in New York'ta gerceklestirecedi konusma piyasa katilimcilari tarafindan
yakindan takip edilecek. Bunun yani sira, bu hafta baslayacak olan (28 — 29 Haziran) G-20
toplantisinda ise ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Jinping'in bir araya gelmesi

bekleniyor.
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XAUUSD

Dolar endeksindeki zayiflama ve kiresel piyasalardaki glicli gtivenli liman talebi ile
birlikte altin fiyatlarindaki yikselis devam ediyor. Cuma glinii 1411 seviyesi lizerine
yukselerek 2013 yilindan bu yana en ylksek seviyesine ¢ikmasinin ardindan ons altin
fiyatlari bu sabah saatleri itibariyla 1400 seviyesi lizerindeki seyrini koruyor.

Bu yil icerisinde kiresel ticaret hacmi ve blylimeye ydnelik artan endiseler ve jeopolitik
risklerin etkisi ile birlikte gtivenli liman talebinin gli¢li kalmasini bekledigimizi, dolayisi ile
ons altindaki geri cekilmelerin orta — uzun vadeli alim firsati olarak degerlendirilmesi
gerektigini blltenlerimizde siklikla belirttik. Dolar endeksindeki satis baskisi ve kiresel
piyasalardaki yliksek glivenli liman talebi ile birlikte ons altindaki ylkselis hareketinin
devam ettigini ve altinin yaklasik son 6 yilin zirvelerinde seyrettigini gériyoruz.
Gectigimiz hafta icerisinde hem Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi hem de Fed
cephesinden gelen agiklamalar kiiresel piyasalardaki biytume endiselerinin biylk oranda
artmasina neden olurken, ABD - Iran arasindaki siyasi gerilimin tirmanmasi da giivenli
liman alimlarinin hizlanmasini sagladi. Bu gelismelerin etkisi le birlikte bu sabah
saatlerinde 1400 seviyesi Uzerinde hareket eden ons altinin ylkselis egilimini korumasini
ve kisa vadede 1410 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz.

Bugtin yurt disinda ABD'den gelecek olan Mayis Ay Chicago Fed Imalat Endeksi ve
Haziran Ayi Dallas Fed imalat Endeksi verileri izlenecek. Bu hafta icerisinde ise yarin Fed
Baskani Powell'in New York'ta gerceklestirecedi konusma piyasa katilimcilar tarafindan
yakindan takip edilecek. Bunun yani sira, bu hafta baslayacak olan (28 — 29 Haziran) G-20
toplantisinda ise ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Jinping'in bir araya gelmesi
bekleniyor.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,950 -%0.1 %2.2 %4.4 %25.5 %17.7
DAX 12,340 -%0.1 %2.0 %2.7 %16.0 %16.9
FTSE 7,408 -%0.2 %0.8 %1.8 %10.8 %10.1
Nikkei 21,259 %0.2 %0.8 %0.8 %5.6 %6.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,022 -%0.1 %3.6 %9.2 %2.7 %3.0
Gin 3,002 -%0.1 %3.9 %5.1 %18.7 %20.3
Hindistan 39,194 -%0.2 %0.4 -%0.8 %10.2 %8.4
Endonezya 6,315 -%0.1 %1.9 %4.2 %2.4 %1.9
Rusya 2,761 -%0.7 %0.8 %5.4 %18.9 %16.5
Brezilya 102,013 %1.7 %3.3 %9.0 %19.0 %16.1
Meksika 43,527 -%0.3 %0.9 %2.1 %5.2 %4.5
Guney Afrika 58,941 -%0.1 %0.4 %8.3 %13.2 %11.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %4.4 %0.8 %3.0 -%48.9 -%39.4
EM VIX 18 -%0.6 -%11.4 -%9.9 -%32.0 -%28.1
MOVE 75 %3.1 -%7.7 %34.8 %21.1 %12.1
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8173 %0.9 -%1.3 -%3.9 %9.5 %10.0
Brezilya 3.8216 a.d. -%1.9 -%5.4 -%2.0 -%1.4
Glney Afrika 14.3346 %0.0 -%3.3 -%0.4 -%2.1 -%0.1
Gin 6.8685 %0.2 -%0.8 -%0.5 -%0.6 a.d.
Hindistan 69.5875 %0.2 -%0.3 -%0.2 -%0.8 -%0.3
Endonezya 14158 -%0.2 -%1.2 -%2.2 -%2.7 -%1.6
CDS *
Turkiye 446.3 9.1 -37.5 -42.8 79.8 84.8
Brezilya 149.4 -0.8 -16.1 -30.8 -60.5 -58.1
Glney Afrika 174.3 0.0 -27.9 -18.7 -48.8 -48.7
Endonezya 102.3 -0.5 11 -3.0 -31.5 -35.1
Rusya 113.1 4.6 -10.6 -15.2 -39.6 -40.1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.4 0.0 -1.6 -2.8 -0.3 0.0
Brezilya %7.7 a.d. -0.2 -1.1 -1.7 a.d.
Hindistan %6.9 0.1 -0.1 -0.4 -0.4 -0.5
Endonezya %7.5 0.0 -0.2 -0.6 -0.5 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.7 0.14 -0.24 -0.37 0.53 0.56
Brezilya %4.7 0.00 -0.16 -0.40 -0.50 -0.46
Glney Afrika %4.1 a.d. a.d. -0.65 -1.00 -1.00
Endonezya %3.4 0.05 -0.12 -0.51 -1.16 -1.15
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.2 %1.2 %5.1 -9%9.7 %21.1 %21.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.43 %1.4 %9.4 -%8.8 %26.0 %26.5
Altin -USD / oz 1396.2 %0.2 %4.2 %9.7 %11.4 %9.0
Glmis - USD / t oz 15.29 -%1.3 %3.3 %6.4 %4.8 -%1.6
Commodity Bureau Index 411.23 -%0.1 -%0.2 -%0.6 %0.1 %0.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 3231133

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Begiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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