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Piyasa Yorumu

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin sabit kalmasi yonindeki
kurum tahminimiz ve medyan beklentinin aksine politika faizinde 100 baz
puan indirime giderek %19 seviyesinden %18'e indirdi. Karar notunda ise
TCMB Baskani Kavcioglu’nun son dénemde c¢ekirdek enflasyona
yogunlasan soylemi paralelinde 6nemli degisiklikler oldugu izlendi. Diin
GoU para birimlerinde alis agirlikli bir seyir hakimken, TL'nin %1,26
oraninda deger kaybettigi ve en zayif performans gdsteren gelisen ilke
para birimi konumunda yer alarak negatif ayristigi gortlda. Turkiye 5
yillik CDS primi 412,37 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi %18,04
seviyesine ¢iktl. Diin kiresel piyasalarda risk istahi gliclu seyretti. ABD
borsalari giini yiikselisle tamamlarken, Avrupa borsalari ise Ingiltere haric
artida bir kapanis gerceklestirdi. Diger yandan Fed'in sahinlesen
tutumunun fiyatlara yansimaya basladigi ve ABD 10 yillik tahvil
getirilerinin %1,40 seviyesi Uzerine ¢iktigi izleniyor. Kiresel piyasalarda bu
sabahki goriiniime baktigimizda Asya piyasalarinda karisik bir seyir
oldugu takip ediliyor. ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde de ayni sekilde
karisik bir resmin 6n plana ¢iktigini gérmekteyiz.

Veri takvimine baktigimizda bugtin yurt icinde Eylil Reel Kesim Gliven
Endeksi ve KKO verileri ile Agustos ayi yabanci ziyaretgi verileri
aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Eyliil IFO Is Ortami Endeksi ve
ABD Agustos Yeni Konut Satislari verileri ile Fed tyelerinin konusmalari
takip edilecek.

Gline pozitif bir baglangi¢ yapan BIST-100 endeksi gelen alimlar ile
yukselerek 1.415 direncini test etti. Ogleden sonra TCMB'den gelen faiz
karari ile duslise gecen endeks giinli 1.400 desteginin hemen Uzerinde
1.401,46 seviyesinden tamamladi. Diin gelen satislarin devami halinde
1.400 seviyesi asagdi dogru gegilerek hafta icerisinde tekrar test ettigimiz
1.385 seviyesi gindeme gelebilir. Gorllebilecek tepki alimlarinda ise ilk
olarak 1.415 ve yukarida 1.425 direng seviyeleri bulunmaktadir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Cumhurbaskani Erdogan ABD ile iliskiler ve Rusya ziyareti hakkinda
aciklamalarda bulundu.

= PPK politika faizini %18'e indirdi.

= Saat 10:00'da Eylil Reel Kesim Guven Endeksi ve KKO agiklanacak.

= Saat 11:00'da Agustos ayi yabanci ziyaretci verileri aciklanacak.

= 10 - 17 EylUl haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= ARCLK —Pay Geri Alimi hk.
= ESEN - Margun Enerji'nin Halka Arzi hk.
= GOZDE - Portfoy Sirketleri Arasinda Birlesme hk.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

24 Eyliil Eylil Reel Kesim Glven Endeksi ve KKO

Agustos ayl yabanai ziyaretci verileri
29 Eyliil Eylil Ekonomik Gliven Endeksi

30 Eyliil Haftalik yabanci portfoy hareketleri (17 - 24 Eylul)
Haftalik para & banka istatistikleri (17 - 24 Eylul)

Agustos Dis Ticaret Istatistikleri
Hazine 3 aylik i¢ bor¢lanma stratejisi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.401 -%0,4 -%1,2
BIST-30 1498 -%09 -%l1
Banka 1.240 -%2,6 -%3,6
Sanayi 2.459 %0,4  -%1,5
Hizmet 1166  -%0,2  -%0,3
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 20,50 20,50 20,50
AOFM 19,00 19,00 19,00
2 yillik bono faizi 18,30 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 18,04 17,12 17,51
Kur
USD/TL 8,66 %2,6 %2,4
EUR/TL 10,15 %2,1 %2,3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 9,40 %2,3 %2,4

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 167
Ortalama islem hacmi * 2,45
* milyar ABD dolart

BIST-100 2020
F/K 12,4x
PD/DD 1,17x
PD/DD (Banka) 0,57x
FD/Satislar 1,18x
FD/FAVOK 7,8x
Kar blytimesi -%7,1
Ozsermaye karliligi %9,5
Temettd verimi %1,1

173 175
2,28 2,28

2021T 20227

5,6x 4,9x
0,89x 0,11x
0,38x 0,02x
0,99x 0,84x
5,2x 4,7x

%110,7 %149
%16,0 %151
%5,5 %6,2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan ABD ile iliskiler ve Rusya ziyareti hakkinda
aciklamalarda bulundu

Cumhurbaskani Erdogan, ABD'yle iliskilerle ilgili ABD Baskani Biden ile iyi bir baslangig
yapmadiklarini belirtti. Erdogan Rusya’dan satin alinan S-400 hava savunma sistemleri
konusundan geri adim atilmayacagini, bu konunun sonuglandigini yineledi.
Cumhurbaskani Erdogan Rusya Devlet Baskani Putin ile yapacagi gériismeye iliskin de
masaya yatirilacag belirtildi.

PPK politika faizini %18'e indirdi

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin sabit kalmasi yonindeki kurum tahminimiz
ve medyan beklentinin aksine politika faizinde 100 baz puan indirime giderek %19
seviyesinden %18'e indirdi. Karar notunda ise TCMB Baskani Kavcioglu'nun son
dénemde cekirdek enflasyona yogunlasan séylemi paralelinde énemli degisiklikler
oldugu izlendi. Buglinki karar ile gelecek aylarda da faiz indirimlerinin devami yoniinde
kapinin agildigini dislintiyoruz. Ancak gelecek dénem kararlarinda TL'nin gidisati ve
kuresel risk istahinin dnemli belirleyiciler olmasi beklenebilir. Bir sonraki PPK toplantisi
21 Ekim'de gerceklestirilecek. Buna ek olarak 28 Ekim'de yayinlanacak olan ¢eyrek
donemli Enflasyon Raporu da énemli bir gindem maddesi olacak.

e Hatirlanacagi tizere Agustos ayl manset TUFE yillik artisi %18,95 seviyesinden
%19,25'e yiikselis kaydetmisti. Diger taraftan TUFE-C géstergesinin %17,22
seviyesinden %16,76'ya bir gerileme gergeklestirdigi izlenmisti. Ancak s6z
konusu gerilemenin en dnemli unsularindan biri otomotiv sektériinde OTV
matrahlarina iliskin regiilasyonlardaki degisimin fiyatlarda dislse yol amasi
dolayisiyla da ¢ekirdek enflasyon dinamiklerini asagi yonli etkilemesiydi. Trend
cekirdek enflasyon egilimine bakildiginda, TCMB'nin en son aylik fiyat
gelismeleri raporunda da belirttigi gibi yliksek seyrin devamini goriiyoruz.

e 2021 yilsonu TUFE tahminimizi %17 olarak korurken, tahminimiz (izerinde
yukari yonli risklerin oldugunu disiintdyoruz. Enflasyon tahmin patikamizin
halen faiz indirimi icin gerekli zemini isaret etmedigini tekrarlayabiliriz.

Ayrintili rapor icin

Saat 10:00'da Eyliil Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO aciklanacak

Arindirilmamis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) Agustos ayinda 114,8 seviyesinden
113,9'a gerileme kaydederken, mevsim etkilerinden arindirilmis endeksin neredeyse
yatay kaldigi ve 112,2 oldugu goériilda. Veriler 3C21'e hizh giris yapan aktivite ivmesinin
Agustos'da da devam ettigini isaret ediyor. 3 aylik hareketli ortalamalarla bakildiginda
mevsimsel etkilerden arindiriimis endeksin 109,7 seviyesinden 111,4'e ylkseldigini
gOsteriyor. S6z konusu seviye 2011 ortasindan beri en yiksek yeri isaret ediyor.

e Sabit sermaye yatirim harcamalari endeksini Kapasite Kullanim Orani (KKO)
verileriyle beraber baktigimizda, yatirrm egiliminin bu verilerle de
desteklendigini gortyoruz. Agustos ayinda KKO'nun %76,7 seviyesinden
%77,1'e, mevsimsel etkilerden arindiriimis KKO'nun ise %76,4'den %76,8'e
yukseldigi talip edildi. KKO'nun pandemi 6ncesi seviyelerinde oldugu takip
ediliyor.

GUnlik Bilten
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e Aktivitedeki ivmenin 3C21'de de etkili oldugu dncii gostergeler tarafindan
resmediliyor. Bu cercevede GSYIH'nin 2021 yilinda %9'un (zerinde bir biyime
oranina gidebilecegi goruliyor.

Saat 11:00'da Agustos ayi yabanci ziyaretgi verileri aciklanacak

DHMI yurtdisi yolcu sayisi ile Turizm Bakanligi tarafindan aciklanan yabanc ziyaretci
sayilari arasinda dnemli bir korelasyon mevcut. En son olarak Agustos ayina iliskin
aciklanan DHMI yolcu sayisi verilerine gére dis hat yolcu sayisi 9,4 milyon olarak
gerceklesmis ve gecen yilin 3,8 milyon olan verisi ile karsilastirildiginda édnemli bir artis
ifade etmisti.

10 - 17 Eyliil haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklandi

10 - 17 Eylul haftasinda yabanci yatirimcilar hisse senedi piyasasinda net alici
konumunda yer alirken, tahvil piyasasinda dért haftadir devam eden yabanci girisinin
yerini sinirli bir satisa biraktigi gorildi. Buna gore s6z konusu hafta icerisinde hisse
senedi piyasasinda 89 milyon dolarlik bir yabanci girisi, tahvil piyasasinda ise repo
islemleri hari¢ 12,3 milyon dolarlik oldukga sinirli bir net yabanci girisi satisi yasand.
Yilbasindan bu yana bakildiginda hisse senedi piyasasinda toplam 1,25 milyar dolarlik
bir yabanci cikisi, tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ toplam 2,34 milyar dolarlik
bir yabanci girisi oldugu takip ediliyor.

e Son bir sene icerisinde ise hisse senedi piyasasinda 81,8 milyon dolarlik sinirh
bir giris, tahvil piyasasinda ise 3,4 milyar dolar kadarlik bir yabanci girisi goze
carpiyor.

10 - 17 Eylul haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda 0,3 milyar dolarlik bir yikselis gorulda.
(altin harig, parite etkisinden arindiriimis rakamlar) Kurumlar DTH'larinda parite
etkisinden arindirilmis 0,41 milyar dolar artis olurken, hanehalki DTH'larinda ise ayni
hafta icerisinde 0,11 milyar dolarlik bir disls yasandi. Ayni hafta icinde kiymetli maden
mevduat hesaplarinda dnemli bir degisimin yasanmadigi gorildi (0,05 milyar dolar
artis).

e Ogzetle, 10 - 17 Eylul haftasi icerisinde yerlesiklerin altin dahil DTH hesaplarinda
fiyat etkisinden arindinlmis olarak 0,35 milyar dolarlik bir artis goralda.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ARCLK- 23.09.2021 tarihinde 31,70 TL - 31,88 TL fiyat araligindan (ortalama 31,8009 TL)
1.000.000 adet pay geri alinmis ve Sirketimizin sahip oldugu ARCLK paylari 24.209.652
adete ulagmistir. (Sirket sermayesine orani %3,5827)

ESEN- Sirketin %100 bagl ortakligi Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin borsada satis — esit dagitim yontemiyle halka arzi, Metro Yatinm Menkul
Degerler Anonim Sirketi araciligiyla, halka arz miktarimizdan daha fazla gelen taleple
bugln itibari ile basarili bir sekilde tamamlanmistir.

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 6denmis sermayesi 310.000.000 TL'den
410.000.000 TL'ye cikartilarak artirilan 100.000.000 TL nominal degerli paylari, pay basi
8,30 TL'den halka arz edilmistir. Toplam halka arz geliri 830.000.000 TL olarak
gerceklesmis, tahmini halka arz giderleri (-4.853.440 TL) duslldikten sonra net halka
arz gelirinin 825.146.560 TL olmasi beklenmektedir. Halka arzda mevcut ortaklarin
sermaye artisina katihmi kisitlanarak, halka arz gelirinin tamaminin Margiin Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. kasasinda kalmasi saglanmistir.

GOZDE - Sirketimiz portfoy sirketlerinin yapilandiriimasi kapsaminda; ambalaj
sektoriinde finansal yapisi giicli, operasyonel giderlerinde tasarruf saglayan,
sadelestirilmis bir istirak yapisi ile faaliyet gosterilmesi amaciyla, portfoy
sirketlerimizden olan "Ismet Ambalaj Yatinmlari AS." ("Ismet Ambalaj") ile biinyesinde
yer alan bagh ortakliklarindan "Dursun Sinai Yatirimlari A.S" ("Dursun Sinai
Yatirnmlar")'in, tim aktif ve pasifinin bir kil halinde Ismet Ambalaj bagli ortakliklarindan
"Polinas Plastik San. A.S." ("Polinas Plastik")'e devrolunmasi suretiyle, Tirk Ticaret
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-19-20. maddeleri hiikiimleri ¢ercevesinde
birlesme islemleri tescil ve ilan ile birlikte tamamlanmis olup, birlesme nedeniyle Ismet
Ambalaj ve "Dursun Sinai Yatinnmlar'in infisahi ve bu nedenle ticaret sicilinden terkinleri
saglanmustir.
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Teknik Analiz
USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin sabit kalmasi yontindeki kurum tahminimiz
ve medyan beklentinin aksine politika faizinde 100 baz puan indirime giderek %19
seviyesinden %18'e indirdi. Karar notunda ise TCMB Baskani Kavcioglu'nun son
donemde cekirdek enflasyona yogunlasan sdylemi paralelinde énemli degisiklikler
oldugu izlendi. Diin gelismekte olan ulke para birimlerinde alis agirlikli bir seyir
hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda %1,26 oraninda deger kaybettigi ve en zayif
performans gosteren gelisen lilke para birimi konumunda yer alarak negatif ayristigi
goruldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glin igerisinde 8,8017 seviyesine kadar
yikseldi. Tirk lirasi ilerleyen saatlerde kayiplarinin bir kismini telafi etse de USDTRY
paritesi 8,70 seviyesi Uzerine kalmaya devam etti ve gliinli 8,7679 seviyesinden
yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 412,37 baz puana yukselirken, 10 yillik
tahvil faizi %18,04 seviyesine ¢iktl.

Bu sabah saatlerinde USDTRY paritesi 8,7680 islem gorirken, dolar endeksi ise 93,10
seviyesinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise din %1,43 seviyesi lizerine
ulasmasinin ardindan bugtin yukselisini %1,44 tGzerine tasimis durumda. Teknik
gostergeler diin gorilen yilkselisin ardindan kurun kisa vadede 8,60 seviyesi altina
gerilemekte zorlanabileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede kurda kisa vade icin 6n
plana ¢ikardigimiz 8,50 — 8,80 bandini 8,60 — 8,80 olarak glincelliyoruz. USDTRY
paritesindeki yukari yonli egilimin devam etmesi ve 8,80 seviyesinin kalici olarak
astimasi durumunda yeni rekor seviyeler giindeme gelebilir.

Veri takvimine baktigimizda bugtin yurt icinde Eylil Reel Kesim Giliven Endeksi ve KKO
verileri ile Agustos ayi yabanci ziyaretgi verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya
Eylil IFO Is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut Satislari verileri ile Fed
udyelerinin konusmalari takip edilecek.

USD/TRY
M E-&IUSDTRY IGUN | TL | LIN |KHN]|SYD [SYMTMP[w[y] [FTICHETS MATR:KS | |clol@
o

GUnlik Bilten 5



24 Eyliil 2021 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

Diin 93,50 seviyesi Uzerinden distise gecen dolar endeksi, 93 seviyesi altini test
etmesinin ardindan glinli 93,05 seviyesinden disusle tamamladi. Dolar endeksinde
gorilen gerileme paralelinde EURUSD paritesinde alicili bir seyir izlendi. Din Asya
seansinda 1,17 seviyesi altini test eden parite (1,1684), giin icerisinde kayiplarinin bir
kismini telafi etti ve 1,1752 seviyesine kadar tirmanmasinin ardindan giinii 1,1739
seviyesinden yukselisle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1738 seviyesinden islem goriyor. Asagida
EURUSD paritesinin 4 saatlik grafigi yer aliyor. Grafik lizerinde de gorilebilecegi gibi
parite Eylll ayinin basindan bu yana bir diists kanali icerisinde hareket ediyor ve bu
sabah saatlerinde kanalin Ust ¢izgisinde yani kanal direncinde hareket ediyor. Bugln
icerisinde paritenin kanal direncine denk gelen 1,1750 seviyesini asip asamayacagini
takip edecegiz. Paritenin 1,1750 seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda disus
kanali da kirilmis olacagindan ytikselisin 1,18 seviyesine dogru devam etmesi s6z
konusu olabilir. Ancak 1,1750 seviyesi Uzerinde kalici bir yiikselis gdremememiz,
paritedeki ylkselisin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Olasi ger
cekilmelerde. Paritenin kanal igerisindeki hareketini stirdiirmesi durumunda, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1,1650 — 1,1750 bandinda
bir seyir gérmeyi beklemekteyiz. Asagi yonlu hareketlin hiz kazanmasi ve 1,1650
seviyesi altina inilmesi durumunda ise 1,1630 ve 1,16 destekleri takip edilecek.

Bugtin yurt disinda Almanya Eyliil iFO Is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut
Satislari verileri ile Fed Uyelerinin konusmalari takip edilecek.

EUR/USD

MEURUSD |240 | TL | LIN |KHN|SYD |SYM[TMP|v|

MATR:KS |~|=|E|@E
1

119

1,183
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XAU/USD

Alternatif getirilerde gozlemlenen ylkselis hareketi ons altinda sert satis baskilari
olugsmasina neden oldu. Bir stredir altin fiyatlamalari agisindan tahvil getirilerindeki
hareketi yakindan izledigimizi ve yukselisin hizlanmasi durumunda altinda satis baskilari
olusabilecedinin altini ¢iziyordu. Diin piyasalarda ABD getiri egrisinde uzun vadeli
taraftaki yikselis dikkat ¢ekerken, ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puanin lizerinde bir
yukselis kaydetti. Bu ¢ercevede 1776$ seviyesi lizerinden yonin( asagi geviren ons
altin, 1738,08% seviyesine kadar inmesini ardindan giinti 1742,47$ seviyesinden dususle
tamamlad.

Evergrande’nin borg krizine yonelik endiselerin bir miktar azalmig olmasi FOMC
toplantisinin ardindan piyasalarda olumsuz bir fiyatlama olusmasinin éniine ge¢mis
olsa da genel olarak Fed'den gelen mesajlarin sahin bir yeri isaret ettigini gériyoruz. Bu
cercevede piyasalarda Fed'in sahinlesen tutumunun fiyatlara yansimaya basladigini ve
ABD 10 yillik tahvil getirilerinim %1,40 lizerine ¢iktigini gézlemliyoruz. ABD 10
yilliklarindaki yukari yonli egilimin devam edebilecegini ve bunun da ons altin
acgisindan olumsuz bir resim ¢izebilecegi gorusiindeyiz. Teknik gostergelerin de degerli
metaldeki genel saticili seyrin sirdiglnin sinyalini veriyor olmasi ile birlikte altindaki
yukselislerin sinirli kalmasi ve saticili seyrin devam etmesi s6z konusu olabilir. Teknik
gorinime baktigimizda ons altinin kisa vadede 1803$ seviyesine denk gelen 200
glnluk Ussel hareketli ortalama altinda islem gorebilecegine ydnelik goéristimizi
korumakla birlikte, gostergelerin kisa vade igin 1720$ — 1803$ bandini 6ne cikardigini
goriyoruz. 1720% seviyesi altinda ise 1700$ destegi yer aliyor. Alternatif getirilerde
yUkselisin devam etmesi ons altinin nimizdeki donemde 1700$ altina gerilemesine
neden olabilir.

Bugtin yurt disinda Almanya Eyliil iFO Is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut
Satislari verileri ile Fed Uyelerinin konusmalari takip edilecek.

XAU/USD

oy [
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XAG/USD

ABD'de uzun vadeli getirilerde yasanan yikselis giims fiyatlarina da olumsuz yansidi.
Ons altina nazaran goérece ihml bir duists sergileyen gimus, gini 22,50$ seviyesinden
dusisle tamamladi.

GUmUs bu sabah saatlerinde 22,66$ seviyesinden islem goriyor. Ons altinda gorilen
sert gerileme ve bunun paralelinde giimus fiyatlarinin gérece ilimli kayiplar yasamasi ile
birlikte altin/giimis rasyosunun bir miktar daha geriledigi ve 77,16 seviyesine indigi
goruliyor. Ancak bu noktada degerli metallerdeki genel saticili seyrin stirdiginin ve
glmus fiyatlarinin da genel goériinim itibariyle zayif bir resmi isaret ettiginin altini
cizmek gerekir. Trend ve momentum gostergeleri gimusin kisa vadede 22$ — 23,50%
bandinda islem gorebilecedinin sinyalini veriyor. 23,50$ seviyesi lGizerinde 24$ ve
ardindan 50 glinlik ortalamaya denk gelen 24,40% seviyeleri diren¢ konumunda yer
alirken, 22$ seviyesi altinda ise 21,89% ve 21,24$ destekleri bulunuyor.

Bugtin yurt disinda Almanya Eyliil IFO Is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut
Satislari verileri ile Fed Gyelerinin konusmalari takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 4.449 %1,2 -%0,6 -%0,8 %14,4 %18,4
DAX 15.644 %0,9 %0,0 -%1,6 %7,1 %14,0
FTSE 7.078 -%0,1 %0,7 -%0,7 %5.4 %9,6
Nikkei 29.639 %2,0 -%0,9 %10,0 %4,3 %10,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.401 -%0,4 -%1,2 -%4,4 -%0,9 -%5,1
Gin 3.642 -%0,1 -%0,5 %3,6 %8,1 %4,8
Hindistan 59.885 %0,5 %2,0 %7,5 %22,4 %26,0
Endonezya 6.143 -%0,1 %0,1 %0,8 -%0,3 %2,7
Rusya 4.052 %0,5 %0,2 %4,2 %16,3 %23,2
Brezilya 114.064 %1,6 %0,2 -%5,1 %1,8 -%4,2
Meksika 51.464 %0,2 -%1,4 -%1,0 %10,2 %16,8
Glney Afrika 64.049 %1,1 %1,2 -%5,0 -%1,9 %7,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%10,7 -%0,3 %8,6 -%8,2 -%18,1
EM VIX 24 -%6,3 %10,8 %4,6 %0,3 -%2,1
MOVE 57 %1,6 %5,8 -%8,7 -%6,5 %15,9
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,7654 %1,3 %2,7 %4,0 %10,5 %17,8
Brezilya 5,3038 %0,3 %0,9 -%1,4 -%4,0 %2,0
Glney Afrika 14,75 -%0,4 %1,0 -%2,5 -%1,0 %0,4
Gin 6,4589 -%0,1 %0,0 -%0,4 -%0,9 -%1,0
Hindistan 73,64 -%0,3 %0,2 -%0,8 %1,7 %0,8
Endonezya 14243 %0,0 -%0,1 -%1,2 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18,0 0,7 0,9 0,5 -1,1 51
Brezilya %10,9 0,2 -0,2 0,1 1,8 a.d.
Hindistan %6,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,3
Endonezya %6,1 0,0 0,0 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 0,19 0,30 0,45 -0,84 1,20
Brezilya %4,1 0,10 0,15 0,14 -0,09 0,84
Glney Afrika %4,1 -0,01 0,04 -0,06 -0,64 a.d.
Endonezya %2,2 -0,02 0,06 0,00 -0,37 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77,25 %1,4 %2,1 %12,4 %27,1 %49,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 73,3 %1,5 %1,0 %11,7 %26,9 %51,1
Altin -USD / oz 1747,7 -%1,6 -%0,4 -%3,1 %1,3 -%7,8
Gumus - USD / t oz. 22,642 -%1,0 -%0,5 -%4,3 -%10,2 -%14,3
Commodity Bureau Index 550,84 %0,2 -%0,9 -%1,6 %8, 5 %24,1

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kiziirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(it6zii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

fzmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit (0262) 32311 33

fzmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ulgunci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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