Giunliik Biilten

22 Ocak 2020

Piyasa Yorumu

Diin glin icinde en diisiik 121.504, en yiiksek 123.804 puani géren
BIST 100 endeksi giinti %0,76 deger kazanciyla 123.556 puandan
tamamladi. Endeksteki alimlarin genele yayildigini goézlemledik. TL
cephesinde ise, dolar endeksindeki ylkselis egiliminin strlyor olmasi
ile birlikte gorece zayif seyir devam etti. Diin yikselisini i¢lincl giine
tastyan USDTRY paritesi, buglin Asya seansinda 5,94 seviyesini test
ederek son iki haftanin zirvesine yikseldi.

Bugiin yurt igi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt
disinda ise ABD Aralik Ay1 Chicago Fed Imalat Endeksi ve Giincel
Konut Satislar verileri aciklanacak. Diger yandan, ABD Temsilciler
Meclisi tarafindan Bagkani Donald Trump'a yonelik baslatilan azil
strecinin Senato'daki ilk durusmasi bugtin gerceklestirilecek.
Durusma, Turkiye saati ile 20:00'da baslayacak.

Diin kiresel piyasalarda satis baskilarinin hakim oldugunu gérmdisttk.
Bu sabah saatlerinde ise daha olumlu bir resmin 6n plana ¢ikmakta
oldugu goriltyor. Bununla birlikte Asya piyasalarinda ve ABD endeks
vadelilerinde alicili bir seyrin oldugunu g6ézlemliyoruz. Gelismekte olan
llke para birimlerinin de bu sabah saatlerinde dolar karsisinda gorece
olumlu bir performans sergiledigini gérmekteyiz. Turkiye 5y CDS
priminin ise 249 seviyesinde bulundugu ve Mayis 2018'den bu yana
en dusik seviyelerinde gezinmeye devam ettigi gorillyor. Bu
gelismeler 1siginda BIST-100 endeksinin giine alicili bir baglangic
yapmasini bekliyoruz.

Endeksteki gorinimu teknik agidan inceledigimizde son bir haftadir
alicllanin geri gekilme beklediklerini gordik. Saticinin azaldigr ama
alicinin isteksiz oldugu bir haftada diin gelen satislar karsilandi ve gln igi
en yuksek seviyeden alimlar ile kapattik. Buglinde diinden gelen alimlar
ile 124.000'ne dogru yikselerek agilacagiz. Direngsiz bir bélgede
oldugumuz icin 125.000 psikolojik direng olarak bir sonraki nokta olacak.
Geri cekilmelerde ise 123.000 artik son bir haftalik yatay dalgalanmanin
getirdigi destek olacak. 123.000 uzerinde rallinin devamini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine 3 ay vadeli bono ihalesinde 2 milyar TL borglandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Cimsa - Afyon Cimento sermaye artirimina katiimasi hk.

= Emlak Konut GYO - 2019 yili satis verilerini ve 2020
beklentilerini acikladi.

= Global Yatinm Holding — Naturelgaz halka acgilmasi hk.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

23 Ocak Ocak Tiketici Glven Endeksi

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Ocak)
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (10 - 17 Ocak)

% degisim
Kapanis __1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 123.556 %0,8 %1,8
BIST-30 149.679 %0,7 %1,5
Banka 181.051 %1,0 %3,0
Sanayi 148.532 %0,7 %1,9
Hizmet 92.976 %1,2 %1,4
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 12,75 13,50 15,50
AOFM 10,65 10,56 13,94
2 yillik bono faizi 10,30 10,30 12,34
10 yillik bono faizi 10,90 11,06 15,70
Kur
USD/TL 5,92 %0,6 %0,1
EUR/TL 6,57 %0,3 %0,0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,24 %0,5 %0,0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 232 202 174
Ortalama islem hacmi * 2,93 3,21 2,64
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T  2020T
F/K 6,4x 6,9x 5,9x
PD/DD 0,93x  0,96x 0,85x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,63x 0,56x
FD/Satislar 0,99x 0,96x 0,88x
FD/FAVOK 5,7x 5,2x 4,7x
Kar bayumesi %13,6 %260 %173
Ozsermaye karlihg: %14,6  %14,3 %15,6
Temettd verimi %4,6 %3,8 %5,2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine 3 ay vadeli bono ihalesinde 2 milyar TL bor¢landi

Hazine dlin gergeklestirdigi 3 ay vadeli Hazine bonosu ihalesinde toplam 2 milyar TL
borglanma gerceklestirdi —kisa vadeli bono ihaleleri fonlarin portfdy yapilarini
desteklemek amaciyla baslatiimisti. Gecen hafta ihalelerdeki borglanma tutarlarini da ele
aldigimizda, Hazine ay icerisinde su ana kadar 11,3 milyar TL bor¢lanma gerceklestirerek,
yine Ocak ayi projeksiyonlarinin Gizerinde bir satis yapmis oldu.

e Gelecek hafta icinde de 2 ihale (2y vadeli sabit kuponlu ve TLFEF endeksli
tahviller) gerceklestiriimesi bekleniyor.

e Hazine finansman programina gére Ocak ayindaki 23,6 milyar TL i¢ bor¢ geri
O0demesi karsiliginda toplam 15 milyar TL bor¢lanmayi (10,7 milyar TL ihaleler
yontemiyle) planliyordu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cimsa — Sirketin %51 oraninda bagh ortakligi olan Afyon Cimento Sanayi Tirk A.S.'nin
kamuoyuna agikladig "Sirket ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden (bedelli)
karsilanmak suretiyle %300 oraninda 300.000.000.-TL artirilarak 100 milyon TL'den 400
milyon TL'ye ¢ikarilmasi ve yeni pay alma haklarinin nominal degeri tzerinden
kullandiriimasi” karari kapsaminda, yeni pay alma hakki kullaniminda, sirketin istiraki
oraninda yeni pay alma hakkinin nominal deger tizerinden kullaniimasina, kullanilmayan
yeni pay alma haklarinin halka arz edilerek satiimasindan sonra satilamayan paylarin
bulunmasi halinde, s6z konusu paylarin olusacak halka arz fiyatinin ortalamasi tizerinden
bedelleri tam ve nakden édenmek suretiyle satin alinmasi icin taahhutte bulunulmasina
karar verildigi acikland.

Emlak Konut GYO — 2019 yili satis verilerini ve 2020 beklentilerini acikladi. 2019 yilinda
sirket 2.056 adet Unite satisi gergeklestirmis olup, 3,02 milyar TL satis hasilati kaydetti. Bu
veriler 4C19 icin satis adedinin 746 Unite oldugunu gostermekte olup, yillik bazda %69
gerilemeyi isaret etmektedir. 4C19 icin satis hasilati ise 1,022 milyar TL olup, yillik bazda
%66 gerilemeyi gostermektedir. Sirket yénetimi, 2020 yilinda 640,371 m? satis alani
gerceklestirecegini ve yillik bazda %86 artacagini beklerken, elde edecegi satis hasilatini
ise 5,118 milyar TL olmasini ve yillik bazda %69 artis kaydedecegini beklemektedir. Buna
bagl olarak, sirket yonetimi 2020 yili icin net kar hedefini 1,125 milyar TL olarak
belirlemis olup, bu tahmin Bloomberg'de yer alan tahmini olan 865 milyon TL'den 30%
Uzerindedir. Dinki kapanis fiyatlarina gore, Emlak Konut GYO'nun net aktif degerine
gore %68 iskontolu islem gordigini hesaplamaktayiz.

Global Yatirnm Holding — Global Yatirnm Holding'in %95,496 oraninda bagh ortakhg:
olan Naturelgaz'in halka agilmasi icin SPK'ya basvuruda bulundugunu aciklad.

GUnlik Bilten
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Pazartesi glint, mevcut durumda 97,72 seviyesine denk gelen 200 giinliik hareketli
ortalamasini yukari yonli kirmayi basaramayarak bu bdlgeden geri ¢ekilen dolar endeksi,
diin yeniden bu seviyeye dogru atak yaparak ylikselise gecti. Dolar endeksindeki ylkselis
ile birlikte diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde sert satis baskilari olusurken,
USDTRY paritesindeki yiikselis egiliminin de stirdigu goruldi. Parite buglin Asya
seansinda ylkselisini 5,94 seviyesine tasiyarak son iki haftanin zirvesine ¢ikti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9355 seviyesinden islem gérmekte. Diin
gozlemlenen sert satis baskisi sonrasinda gelismekte olan tlke para birimlerinin bu
sabah saatlerinde dolar karsisinda gérece olumlu bir performans sergiledigini
gormekteyiz. TL'nin ise dolar karsisinda en iyi performans sergileyen para birimleri
arasinda yer aldigi goriliyor. USDTRY paritesi, hedef bant araligimiz olan 5,9250 — 5,95
seviyeleri arasinda hareket ediyor. Kurun kisa vadede bu seviyeler arasindaki seyrini
korumasini beklemekteyiz. Kurdaki ylkselisin 5,95 seviyesi Gzerine ulasabilmesi icin
glnluk grafikte Parabolic SAR gostergesine denk gelen 5,9413 direncinin yukari yonli
kirlmasi ve kurun bu seviye lzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirmesi gerekiyor.
Kurun bu seviyeyi asmasi durumunda yiikselis hareketi 5,9750 seviyesine dogru
hizlanabilir.

Bugtin yurt ici piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Aralik
Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi ve Giincel Konut Satislari verileri agiklanacak.
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EUR/USD

Kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kirmasi sormasinda bir siire diististine devam
eden, ancak daha sonra ydninu yukari gevirerek eski kanalinin alt sinirina kadar yiikselen
EURUSD paritesi, bir “Return Move" formasyonu olusturmustu (kirmizi ile isaretli bélgede
formasyon gorilebilir). Formasyonun calismasi ile birlikte gegtigimiz hafta Persembe
glnd yoniinl yeniden asagi ¢eviren EURUSD paritesi, diists egilimin korumakta.
Paritedeki geri cekilme hareketinde dolar endeksinde gorilen yikselis ve teknik
formasyonlar etkili olmaya devam ediyor. Diin saticili seyrini stirdiiren ve 1,1185 - 1,1120
seviyeleri arasinda hareket eden EURUSD paritesi, glini distsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1084 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan
bakildiginda, glinliik grafikte “Return Move" formasyonunun calismasi ve paritenin 200
glinliik HO ve yiikselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda asagi yonli egilimini
strdirmesi beklenir. Bu cercevede, gectigimiz haftaki analizlerimizde de belirttigimiz
Uzere, EURUSD paritesindeki gerilemenin kisa vadede 1,10 seviyesine dogru stirmesini
beklemekteyiz.

Bugiin ABD Aralik Ayi Chicago Fed imalat Endeksi ve Giincel Konut Satislari verileri
aciklanacak.

Return Move - Geri Déniis hareketi: Yiikselen bir trend / kanal kurildiktan sonra fiyatlar
tekrar bu trend / kanal cizgisine dogru hamle yaparsa, trend / kanal cizgisi genelde direnc
noktas: olarak algilanr ve fiyatlarin yéniinii tekrardan asagt cevirmesi beklenir.
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XAUUSD

XAUUSD

Pazartesi glinli, mevcut durumda 97,72 seviyesine denk gelen 200 guinlik hareketli
ortalamasini yukari yonli kirmayi basaramayarak bu bélgeden geri ¢ekilen dolar endeksi,
diin yeniden bu seviyeye dogru atak yaparak yukselise gecti. Diin sabah saatlerinde 1560
seviyesi lizerinde gezinen ons altin, dolardaki kuvvetlenme ile birlikte dlslise gecerek
glin boyunca saticili bir seyir izledi. Altin fiyatlari bugiin Asya seansinda 1546'li seviyelere
kadar gerilemis olsa da 1550 seviyesi altindaki hareketin kalici olmadigini gérduk. Dolar
endeksinde Ocak ayinin basindan bu yana etkili olan yikselis egilimine ragmen genel
olarak altina ydnelik talebin giicli seyretmeye devam ettigini gériyoruz. Cuma aksami
agiklanan CFTC tarafindan yayinlanan COT raporlarina gére piyasa geneli yon egilimi
%87 uzun pozisyona isaret etmekte.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1553,50 seviyesinden islem goriyor. Ons altin fiyatlarinda
1550 - 1555 bandinda 6nemli bir teknik destek olarak 6n plan ciktigini gériiyoruz.
Dolayist ile fiyatlarin bu bant Gizerinde kalmaya devam etmesi durumunda yukselis
egilimini sirdirmesi beklenebilir. Ancak altinin 1550 seviyesi altinda kalici olmasi
durumunda kisa vadede asagida 1535 seviyesinin hedef alinmasi s6z konusu olabilir.

Bugiin ABD Aralik Ayi Chicago Fed imalat Endeksi ve Giincel Konut Satislari verileri
aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.321 -%0,3 %1,0 %3,1 %11,2 %2,8
DAX 13.556 %0,1 %0,7 %1,8 %10,3 %2,3
FTSE 7.611 -%0,5 -%0,2 %0,4 %1,3 %0,9
Nikkei 23.865 %0,7 %0,5 %0,9 %12,2 %1,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 123.556 %0,8 %1,8 %11,1 %22,2 %8,0
Gin 3.052 -%0,2 -%1,5 %1,3 %5,5 -%0,2
Hindistan 41.324 -%0,5 -%1,3 -%0,9 %8,7 %0,2
Endonezya 6.238 %0,2 -%0,5 -%0,6 -%2,9 -%0,8
Rusya 3.209 -%0,3 %2,5 %6,4 %19,6 %5,4
Brezilya 117.026 -%1,5 -%0,5 %1,7 %12,6 %1,2
Meksika 45.637 -%0,6 %1,9 %2,5 %10,7 %4,8
Glney Afrika 57.976 -%1,5 %0,0 %1,0 -%0,1 %1,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 a.d. %3,7 %2,7 -%11,1 -%6,7
EM VIX 17 a.d. %10,9 %10,2 %2,4 -%4,1
MOVE 50 -%1,4 -%6,8 -%10,3 -%20,3 -%14,8
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,938 %0,4 %1,0 %0,0 %4,9 -%0,2
Brezilya 4,2136 %0,6 %2,0 %2,8 %12,4 %4,5
Glney Afrika 14,5023 %0,0 %0,7 %1,7 %4,1 %3,6
Cin 6,9058 %0,6 %0,3 -%1,4 %0,3 -%0,8
Hindistan 71,2088 %0,1 %0,5 %0,1 %3,5 -%0,2
Endonezya 13669 %0,2 -%0,1 -%2,3 -%1,9 -%1,4
CDS *
Turkiye 249,1 a.d. -13,7 -35.1 -124,2 -33.1
Brezilya 98,2 0,5 -2,7 -5,0 -29,9 -1,4
Glney Afrika 173,3 a.d. 4,7 83 15,3 10,0
Endonezya 61,4 1,5 0,7 a.d. -24,8 a.d.
Rusya 59,7 a.d. -1,0 3,6 -45,3 4,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 -0,2 -0,2 -1,6 -5,3 -1,3
Brezilya %6,8 0,0 0,0 -0,2 -0,5 a.d.
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1
Endonezya %6,8 -0,1 -0,1 -0,4 -0,4 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 a.d. -0,15 -0,50 -1,41 -1,44
Brezilya %3,6 a.d. -0,05 -0,16 -0,94 -0,14
Glney Afrika %3,8 0,02 0,01 -0,08 -0,25 -0,04
Endonezya %2,9 a.d. -0,04 -0,03 -0,37 -0,03
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,59 -%0,9 %0,2 -%2,3 %3,4 -%2,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,34 a.d. %0,2 -%3,5 %4,9 -%4,5
Altin -USD / oz 1557,9 a.d. %0,9 %?5,6 %09,2 %2,3
Glmus - USD /t oz 17,808 a.d. %0,4 %4,0 %10,5 -%0,6
Commodity Bureau Index 410,68 a.d. %0,0 %3,1 %1,2 %2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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