Giunliik Biilten

21 Ocak 2020

Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi haftanin ilk islem giiniinde 122.926 seviyesini test
ederek rekor tazelerken, glinii %0,94'Iuk yikselis ve 122.619 puan ile
yine rekor seviyeden tamamladi. Toplam islem hacmi 11,4 milyar lira
ile oldukga yuksek iken, endeksteki ylkselise sanayi hisseleri dncullk
etti. TL'de ise gorece zayif bir seyir s6z konusuydu. Libya ve Irak'taki
petrol arzina ydnelik endiseler ve glcli dolar endeksi ile birlikte
TL'deki negatif ayrisma devam ederken, USDTRY paritesi 5,9247 ile
yaklasik son iki haftanin zirvesine ciktl.

Buglin yurt ici piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda
ise Euro Bolgesi ve Almanya’'dan gelecek olan Ocak ZEW anketleri takip
edilecek. Bu sabah saatlerinde, kiiresel piyasalarda gectigimiz haftadan
bu yana gozlemlenen rallinin etkisini yitirmis oldugunu gortyoruz.
Bununla birlikte Asya hisse senetleri saticili bir seyir izlerken, ABD endeks
vadelilerinde de satis baskilarinin hakim oldugu gériliyor. Gelismekte
olan Ulke para birimlerinde de bu sabah saatlerinde zayif bir seyir
izleniyor. Bu gelismeler 1siginda BIST-100 endeksinin giine saticili bir
baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Endeksteki gérinimu teknik acidan inceledigimizde son bir haftadir
zirveler yenilenerek seans ici yikselen trend icerisinde hareket devam
ediyor. 121.700 seans igin kisa vadeli yiikselen trendimizin destegi iken,
120.000 olasi bir seans i¢i trend kirilmasi durumunda gerileyecegimiz
destek seviyesi olacak. 121.700 Uizerinde yikselis devam ettigi stirece
kisa vadede bir zayiflamamiz s6z konusu olmayacak. 120.000 kisa vadeli
pozisyonlar icin stop olarak takip edilmesi gereken seviye olacaktir. Kisa
vadeli hedef direncimiz ise 123.500 noktasidir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Hazine ve Maliye Bakani Albayrak 2019 degerlendirmesi yapti.
= TCMB diin Olaganisti Genel Kurul toplantisini gerceklestirdi.
= 2019 sonu merkezi yonetim bor¢ stoku 1.328 milyar TL oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bankacilik Sektorii — 4C19 net kar beklentileri

= ODAS, IZTAR - Bugtin bedelli sermaye artinmlarinda
bulunacaklar.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

23 Ocak Ocak Tiketici Glven Endeksi

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Ocak)
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (10 - 17 Ocak)

% degisim
Kapanis __1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 122.620 %0,9 %2,0
BIST-30 148.578 %0,9 %1,5
Banka 179.233 %0,9 %3,2
Sanayi 147.466 %1,3 %1,9
Hizmet 91.902 %0,6 %1,6
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 12,75 13,50 15,50
AOFM 10,56 10,46 13,94
2 yillik bono faizi 10,30 10,23 12,34
10 yillik bono faizi 11,06 11,00 15,70
Kur
USD/TL 5,90 %0,8  -%0,2
EUR/TL 6,54 %0,5  -%0,4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,22 %0,6  -%0,3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 224 200 174
Ortalama islem hacmi * 2,65 3,26 2,62
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,4x 6,8x 5,8x
PD/DD 0,93x  0,98x 0,87x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,63x 0,56x
FD/Satislar 0,99x 0,95x 0,87x
FD/FAVOK 5,7x 5,2x 4,7x
Kar bayumesi %13,6 %259 %172
Ozsermaye karlihg: %14,6  %14,3 %15,6
Temettd verimi %4,6 %3,8 %5,2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



21 Ocak 2020

TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri
Hazine ve Maliye Bakani Albayrak 2019 degerlendirmesi yapti

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak ekonomi basini yoneticileri ile bir araya geldigi 2019
Ekonomi Degerlendirme toplantisinda énemli agiklamalarda bulundu.

e Kurda stabilizasyon saglandigi, ancak seviyenin rekabetci kalmaya devam etmesi
gerektigi belirtildi.

e 2019 yilhinin enflasyonun dizginlenmesi agisindan kritik bir yil oldugu, 2020 yilinda ise
tek haneli enflasyonunu goérecegimiz belirtildi. Bu ¢ercevede gida enflasyonundaki
risklerin islah edilecegi belirtildi. Yakindan tarim ve hayvancilik 6zelinde degisim
yaratacak yeni kararlarin alinacagi séylendi.

e Albayrak ayrica Turkiye'nin ilk kez negatif reel faizle karsi karsiya kalmadigini, énemli
olanin nominal faiz seviyesi oldugunu belirtti. Ayrica tasarruf sahipleri icin alternatif
enstriimanlar lzerinde calisildigi belirtildi.

TCMB diin Olaganiistii Genel Kurul toplantisini gerceklestirdi

Genel Kurul toplantisinda, TCMB 2019 yili donem kari Gzerinden kar payi avansi
ddenmesine ve 2018 yili karindan ayrilan ihtiyat akgesinin dagitilmasina karar verildigini
acikladi. Bu kapsamda ve ilgili mevzuat cercevesinde; 35,2 milyar TL kér payi avans
tutarinin ve 5,3 milyar TL ihtiyat akgesinin hissedarlara dagitimina baslandigi belirtildi.
2019 yili kesinlesmemis hesap dénemi karindan hesaplanan tutarin %90'inin avans olarak
dagrtiimasinin kabul edildigi dusinudlduginde, Nisan ayinda TCMB'nin Hazine'ye ek 3,9
milyar TL kadar kar transferi yapmasi beklenebilir.

e TCMB'nin yil icindeki Kurumlar Vergisi 6demesinin ise 11,5 milyar Tl civarinda olmasi
bekleniyor. Bu cercevede TCMB'de Hazine'ye yapilacak transferler 2020 yilinda 56
milyar TL'ye ulasacak. Gecen sene s6z konusu rakamin 89 milyar TL oldugu
gorulmustl. Ancak s6z konusu rakam icerisinde 41 milyar TL tutarinda ihtiyat akgesi
transferi bulunurken, bu sene s6z konusu kalemden transfer miktari 5,3 milyar TL ile
cok daha sinirh kaldi.

2019 sonu merkezi yonetim borg stoku 1.328 milyar TL oldu

2019 sonu merkezi yonetim borg stoku 1.328 milyar TL oldu. Bir nceki ay 1.274 milyar
TL olarak gerceklesmisti. Aralik sonunda merkezi ydnetim i¢ borg stoku 873,6 mi,lyar TL
dis borg stoku 455,2 milyar TL olarak gerceklesti.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik sektorii- Bankacilik sektériiniin 4C19 mali tablo yayinlama dénemi 30
Ocak'ta Garanti Bankasi'nin mali tablolarini agiklamasi ile basliyor. 4C19'da Borsa
Istanbul'da islem géren yedi biiyiik bankanin net karinda, ceyreksel bazda %21 ve yillik
bazda %5 artis olmasini tahmin etmekteyiz. Béylelikle, 2019 yilinin tamaminda yedi
bankanin net karinda %15'lik gerileme olmasini beklemekteyiz. Distk net kar bazindan
gelen kamu bankalarinin net karinda, ceyreksel bazda, %130 artis olmasini beklerken,
Ozel bankalarin net karinda ise, ceyreksel bazda, %4’lik artis 6n gérmekteyiz. Yedi buytk
bankanin 4C19 6zkaynak karliliginda, ceyreksel bazda, 164 baz puan artis olmasini ve
%11'e ulasmasini beklemekte ve 2019 yilinin tamaminda bankalarin 6zkaynak karlihginin
%10 dizeyinde gerceklesmesini 6n gérmekteyiz.

Bankalarin 4C19 sonuglarina baktigimizda iki noktanin éne ¢ikmasini bekliyoruz.
Bunlardan birincisi, swap maliyetlerine gore dizeltilmis net faiz gelirlerindeki artisin
bankalarin gelir artisini desteklemesidir. Swap maliyetlerine gore dizeltilmis net faiz
marjinda, ¢ceyreksel bazda, 87 baz puanlik bir iyilesme olmasini beklemekteyiz. Bu
beklentimizin altinda yatan ana sebep ise, TL kredi-mevduat makasinda gerileyen TL
mevduat ve swap maliyetlerine bagl olarak yasanacak olan iyilesmedir. Bunun yani sira,
gulcli komisyon ve Ucret artisinin bu ceyrek de devam etmesini, yillik %30 buyime
kaydetmesini bekliyoruz. Buna bagli olarak, swap maliyetlerine gore diizeltilmis ana
bankacilik gelirlerinde, ceyreksel bazda, %21 artis olmasini tahmin ediyoruz. ikinci olarak
da, karsilik giderlerinin, ceyreksel bazda, %41 artis kaydetmesini bekliyoruz. Bunun
altinda yatan ana sebepler, takibe donusen kredilerde artis ve kredi maliyetlerindeki,
ceyreksel bazda, 104 baz puan yukselis olup, bu artisin sonucun 4C19'da net kredi risk
maliyetlerinin 307 baz puan olarak kaydedilmesini ve 2019 yilinin tamaminda ise 227 baz
puan olarak gerceklesmesini tahmin ediyoruz.

Ceyreksel net kar tahminleri

milyon TL 4C18 3C19 4C19T Ceyreksel degisim _Yillik degisim 2018 2019T Yillik degisim
Akbank 1,049 1,397 1,330 -%5 %27 5,690 5,418 -%5
Garanti Bankasi 1,062 1,304 1,283 -%2 %21 6,638 6,220 -%6
Halkbank 317 308 845 %174 %167 2,522 1,769 -%30
Is Bankasi 2,196 1,348 2,471 %83 %13 6,769 6,228 -%8
Vakifbank 1,044 503 1,022 %103 -%2 4,154 2,544 -%39
Yapi Kredi Bankasi 1,081 976 125 -%87 -%88 4,667 3,461 -%26
TSKB 170 150 170 %13 %0 661 700 %6
Toplam 6,919 5,987 7,246 %21 %5 31,101 26,341 -%15

Kaynak: Tacirler Yaturim

Odas Elektrik — Bugiin %103,5672 bedeli sermaye artirrminda bulunacak. Riichan hakki
referans fiyati 0,804 TL'dir.

iz Tanim - Bugiin %100 bedeli sermaye artinminda bulunacak. Riichan hakki referans
fiyat1 1,635 TL'dir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Din dolar endeksindeki yiikselis hareketinin hiz kazanmasi ile birlikte gelismekte olan
llke para birimleri saticili bir seyir izlerken, TL'deki negatif ayrismanin devam ettigi
goruldi. Gectigimiz hafta yikselis egilimini hizlandirmasinin ardindan dolar endeksi, diin
gln icerisinde 97,72 seviyesini test ederek yaklasik son dort haftanin zirvesine ¢ikti.
Ancak 200-glinltik hareketli ortalamaya denk gelen bu seviyeyi kirmayi basaramayan
endeks 97,55s eviyesine dogru geri ¢ekildi. Diin dolar endeksinde gorilen bu yiikselis
egilimi ve Libya ve Irak'taki Gretim sikintilari nedeniyle haftaya sert yiikselislerle baslayan
petrol fiyatlari, TL'de yasanan satis baskilarinin temel nedenlerini olusturdu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9230 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi
97,57 seviyesinde hareket ederken, kazanclarinin bir kismini geri veren Brent petrol ise
64,952$ civarinda seyrediyor. Ancak, dolar endeksi ve Brent petroldeki yiikselisin kismen
de olsa durulmus olmasina ragmen TL'deki olumsuz ayrismanin devam etmekte
oldugunu goriyoruz. Kurdaki teknik goriiniime bakacak olursak: USDTRY paritesi dinki
yikselis hareketi ile birlikte 5,92 seviyesini yukari yonli kirmis bulunuyor. Bununla
birlikte, diin sabahki bultenimizde de belirttigimizi Gzere, kurdaki ylkselis hareketinin
kisa vadede 5,95 seviyesine dogru devam edebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz.

Bugln yurt ici piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Boélgesi
ve Almanya’'dan gelecek olan Ocak ZEW anketleri takip edilecek.

1
o
v
=
1]

—5,925

-9

—15:873

5,825

Stﬁ‘c—ﬁa\gtic,sloy\ L

80,

— &0,

2.

ur.Dir, q
—{&0,
—{40,
—z0o,

frr=n

- |20 |23 |24 |25 |26 |27 |30 |31 |01 |02 |03 |06 |0? |08 |09 |10 |13 |14 |15 |16 |17 |20 |21_|;| %
Ginluk Bulten 4



21 Ocak 2020 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

Yaklasik iki hafta dnce asagi yonli kirdigi ylkselis kanalinin alt ¢izgisine dogru
gerceklestirdigi yukari yonlt “diizeltme” hareketi ile birlikte bir “Return Move”
formasyonu olusturan EURUSD paritesi (kirmizi ile isaretli bolgede formasyon
gorulebilir), formasyonun calismasi ile birlikte yoniini yeniden asagi cevirerek sert bir
sekilde geri cekildi ve kazanclarini sildi. EURUSD paritesindeki dislste dolar endeksinde
gorilen yiikselis ve teknik formasyonlar etkili oldu. Dln sabahki biltenimizde de
6ngormis oldugumuz tzere haftanin ilk islem giiniinde de asagdi yonla egilimini
hizlandiran EURUSD paritesi, 1,1077 seviyesine kadar inerek yaklasik son bir ayin en
duslk seviyesine indi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,11 seviyesinden islem gériyor. Teknik acidan
bakildiginda, gtinliik grafikte “Return Move" formasyonunun calismasi ve paritenin 200
glinlik HO ve yikselis kanalini asagi yonlu kirmasi sonrasinda dusis egilimini stirdirmesi
beklenir. Bu cercevede, gectigimiz haftaki analizlerimizde de belirttigimiz Gzere, EURUSD
paritesindeki gerilemenin kisa vadede 1,10 seviyesine dogru strmesini beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bdlgesi ve Almanya'dan gelecek olan Ocak ZEW anketleri takip edilecek.

Return Move — Geri Doniis hareketi: Yiikselen bir trend / kanal kurlldiktan sonra fiyatlar
tekrar bu trend / kanal cizgisine dogru hamle yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde direng
noktas olarak algilanr ve fiyatlarwin yoniinii tekrardan asagt cevirmesi beklenir.
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XAUUSD

Dolar endeksinde gorilen gliglenmeye ve kiiresel jeopolitik risklerin azalmasina ragmen,
ons altin fiyatlarindaki ylkselis egiliminin diin giin icerisinde de devam ettigi géralda.
GUn ici hedef araligimiz olan 1550 — 1570 seviyeleri arasinda seyreden ons altin, dolar
endeksinin 97,72 seviyesi ile yaklasik son dort haftanin zirvesine yikselmesine ragmen
dind ylkselisle tamamladi. Altin fiyatlari bugln ise Asya seansinda 1568,64 seviyesine
kadar ylkseldi. Kiiresel risk istahinda son déonemde gériilen iyilesme ve dolar endeksinde
Ocak ayinin basindan bu yana etkili olan ylkselis egilimine ragmen genel olarak altina
yonelik talebin gli¢li seyretmeye devam ettigini goriyoruz. Cuma aksami aciklanan CFTC
tarafindan yayinlanan COT raporlarina gore piyasa geneli yon egilimi %87 uzun
pozisyona isaret etmekte.

Ons altin fiyatlarinda 1550 — 1555 bandinda 6nemli bir teknik destek olarak 6n plan
ctktigini gorlyoruz. Dolayisi ile fiyatlarin bu bant tzerinde kalmaya devam etmesi
durumunda ytkselis egilimini stirdiirmesi beklenebilir. Kisa vadeli momentum
gostergeleri ve teknik seviyeler, altin fiyatlarindaki ytkselis egiliminin dniimuzdeki
doénemde 1575 — 1580 bandina ulasabilecedinin sinyalini veriyor. Kisa vadeli teknik
gOstergeler ise ons altinin bugln icerisinde 1558 — 1578 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegini gosteriyor.

Bugln Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelecek olan Ocak ZEW anketleri takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.330 %0,4 %2,0 %3,4 %11,9 %3,1
DAX 13.549 %0,2 %0,7 %1,7 %10,5 %2,3
FTSE 7.651 -%0,3 %0,4 %0,9 %1,9 %1,4
Nikkei 24.084 -%0,8 -%0,6 %0,3 %11,3 %1,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 122.620 %0,9 %2,0 %10,3 %20,4 %7,2
Gin 3.096 -%1,0 -%1,4 %2,0 %4,8 %0,4
Hindistan 41.529 -%0,5 -%1,5 -%0,9 %7,8 %0,1
Endonezya 6.245 %0,0 -%1,2 -%0,6 -%3,2 -%0,8
Rusya 3.220 %0,7 %2,2 %6,8 %19,2 %5,7
Brezilya 118.862 %0,3 %1,3 %3,2 %14,9 %2,8
Meksika 45.903 %0,2 %2,4 %3,1 %10,3 %5,4
Glney Afrika 58.850 -%0,3 %2,2 %2,5 %1,0 %3,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1,8 -%3,7 -%1,5 -%13,4 -%12,2
EM VIX 14 -%0,3 -%5,5 -%8,2 -%9,6 -%17,8
MOVE 50 -%1,4 -%6,8 -%10,3 -%20,3 -%14,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9156 %0,5 %0,8 -%0,4 %4,5 -%0,6
Brezilya 4,1873 %0,6 %1,1 %2,2 %11,7 %3,9
Gulney Afrika 14,507 %0,3 %0,7 %1,8 %4,1 %3,6
Gin 6,8668 %0,1 -%0,4 -%2,0 -%0,2 -%1,4
Hindistan 71,11 %0,0 %0,4 %0,0 %3,3 -%0,4
Endonezya 13639 %0,0 -%0,2 -%2,5 -%2,1 -%1,6
CDS *
Turkiye 250,1 4,3 -22,1 -34,9 -131,8 -32,0
Brezilya 97,7 -0,2 -2,1 -5,5 -30,4 -1,9
Gulney Afrika 171,2 3,7 6,4 3,7 12,9 7.9
Endonezya 59,9 0,0 a.d. a.d. -26,3 a.d.
Rusya 59,5 -0.4 -0,2 6,3 -46,7 4,4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,1 01 -0,2 -1,5 -51 -1,2
Brezilya %6,8 0,0 0,0 -0,2 -0,5 a.d.
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1
Endonezya %6,8 0,0 01 -0,4 -0,3 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,7 0,01 -0,30 -0,50 -1,53 -1,43
Brezilya %3,6 0,01 -0,03 -0,09 -0,95 -0,14
Gulney Afrika %3,8 0,00 -0,01 -0,09 -0,26 -0,06
Endonezya %2,9 0,02 -0,03 -0,01 -0,39 -0,01
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,2 %0,5 %1,6 -%1,4 %4,4 -%1,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,54 %0,0 -%0,8 -%3,9 %3,1 -%4,1
Altin - USD / oz 1560,3 %0,6 %0,0 %5,8 %9,6 %2,4
Gilmus - USD / t oz 18,073 %0,7 -%0,2 %6,4 %13,7 %0,8
Commodity Bureau Index 410,62 %0,0 %0,8 %2,9 %1,6 %2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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