Gunliik Biilten

20 Mart 2020

Piyasa Yorumu

Onceki giin yasanan sert satiglarin ardindan kiiresel piyasalarda diin
gorece alicili bir seyrin 6n plana ciktigr gorildi. ABD ve Avrupa
borsalari glini yukselisle tamamlarken, gelismekte olan llke
borsalari da primli bir seyir izledi. Ancak, BIST-100 endeksi saticili
seyrini korudu ve endeks ginl %0,45'lik sinirli diistigle 85,195
seviyesinden tamamladi.

Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi
bulunmuyor. Yurt disinda ise AlImanya Subat Ay UFE ve ABD Subat
Ayi Glincel Konut Satislari verileri agiklanacak. Piyasalardaki mevcut
gorunime baktigimizda bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda
alicili bir gértiiniim oldugunu, ABD endeks vadelilerinde ise karisik
bir resmin 6n plana ¢iktigini gériyoruz. Turkiye 5 yillik CDS primi
diin 600 baz puanin lzerine ylkselerek Agustos 2018'den bu yana
en ylksek seviyesine ylkseldi. TL ise bu sabah saatlerinde, diin
yasandigi kayiplarin ardindan dolar karsisinda sakin bir seyir izledigi
gériliyor. Bu dogrultuda BIST-100 endeksinin giine alicili bir
baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériinimde ise, 113.250'den bu yana

devam eden diistis boyunca en uzun sireli dengelenmeyi yasiyoruz.

Dip yenilenmemesi seans ici piyasayi asiri satim bdlgesinden
uzaklastiriyor. Dolar bazli 13.500 cent ve TL bazli yatay bir dnceki
dip noktasi olan 83.500'de tutunma gabasi su ana kadar
dengelenmeyi saglamasi olumlu ama tepki gelmedi. Buglinden
itibaren dengelenme sonrasinda bir tepki denemesi gorebiliriz.
85.300 uzerinde ayilk kapanis yapilabilirse; tepkide gérecegimiz yer
100.000 denemesi gorebiliriz. Boylelikle 85.300-100.000
dengelenmesi olabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

23 Mart Mart Tuketici GUven Endeksi
25 Mart Mart Reeel Sektér Given Endeksi & KKO

26 Mart Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (13 - 20 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (13 - 20 Mart)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Saat 14:30'da 6 — 13 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri & para ve banka istatistikleri agiklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 85195  -%0.4  -%9.0
BIST-30 103,549 -%0.6 -%9.0
Banka 115,575  -%3.3  -%9.2
Sanayi 98,935 %0.1  -%11.7
Hizmet 70,528 %0.7 -%6.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 11.25 12.25 15.50
AOFM 10.25 10.35 13.94
2 yillik bono faizi 12.18 10.10 12.34
10 yillik bono faizi 13.77 12.83 15.70
Kur
USD/TL 6.52 %4.6 %7.5
EUR/TL 7.06 %0.6 %7.8
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.79 %2.6 %7.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 128 146 197
Ortalama islem hacmi * 1.46 1.71 2.33
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8.9x 4.6x 3.9x
PD/DD 1.00x 0.64x 0.57x
PD/DD (Banka) 0.63x 0.38x 0.34x
FD/Satiglar 0.86x 0.76x 0.70x
FD/FAVOK 5.9x 4.2x 3.7x
Kar buyimesi -%10.4  %43.3  %18.4
Ozsermaye karlilig %11.9 %147 %15.3
Temettd verimi %3.3 %5.9 %7.5

= AKSGY, AKMGY, YGGYO - AVM faaliyetlerini gecici bir siire
icin durdugunu acikladi.

= ASUZU - Yeni siparisler alinmasi hk.

=  ARCLK - Beko Thai Co. Ltd. sermaye artirimina katilimi hk.
= Borsa Istanbul - 2C20 dénemi endeks degislikleri hk.

= EGEEN - Musteri siparisleri hk.

= KATMR - Yeni siparis alinmasi hk.

= Bankacilik Sektorii — BDDK 13 Mart haftasina ait bankacilik
sektora verilerini acikladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:30°'da 6 — 13 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri & para ve banka istatistikleri aciklandi

Yurtdisi yerlesiklerin standart portfoy kanallarindan cikislari 6-13 Mart haftasinda da
devam etti. (ardi ardina 6 haftadir ¢ikislar takip ediyoruz)

Buna gore s6z konusu hafta icerisinde hisse senedi ve tahvil piyasalarindan net
cikislar sirastyla 201 milyon dolar ve 596 milyon dolar (repo islemleri harig)
oldu.

Sonug olarak yilbasindan beri toplam ¢ikis hisse senedi piyasasinda 1,5 milyar
dolar, tahvil piyasasinda ise 3,3 milyar dolar'a ulasti.

Son bir sene igerisinde ise hisse senedi piyasasindan 2,4 milyar dolar, tahvil
piyasasindan ise 5,7 milyar dolar net yabanci ¢ikisi yasandi.

Yabanci yatirimcinin toplam tahvil stoku icerisindeki payi ise daha da
gerileyerek %8,2'den %7,7'ye geldi. Yilbasinda s6z konusu oran %10,5 idi.

6-13 Mart haftasinda yerlesiklerin DTH degisimleri (altin harig, parite etkisinden
arindirilmis rakamlar)

S6z konusu hafta icerisinde yerlesiklerin déviz mevduatinda 2,1 milyar
dolar dusus yasandi. (EUR/USD parite etkisinden arindiriimis olarak).

Distslin 6nemli bir kismi hanehalki déviz mevduatindan kaynaklandi.

6-13 Mart _TCMB rezerv degisimleri

Briit doviz rezervleri: 104,2 milyar dolar (bir 6nceki haftaya gore 2.7
milyar dolar azalis)

Net Uluslararasi Rezervler: 34,3 milyar dolar (bir 6nceki haftaya gore
2,85 milyar dolar azals)

GUunluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akis GYO, Akmerkez GYO, Yeni Gimat GYO -COVID-19 salgini nedeniyle aligverisg
merkezlerinin faaliyetlerini gegici bir stire icin durduklarini acikladilar.

Anadolu Isuzu - Sirket Taipei Triangle Motors Ltd ile 47,3 milyon Euro tutarinda satis
sOzlesmesi imzaladigini ve s6z konusu sevkiyatlarin, siparis programina gére 2021-2025
yillari iginde teslim edilmesi planlandigini agikladi.

Arcelik - Yonetim Kurulu, Tayland'da yerlesik ve Arcelik'in %99 hissedari oldugu Beko
Thai Co. Ltd. unvanl bagli ortakhiginin yapacagi 338.787.900 Baht tutarinda sermaye
artisina katilmaya karar verdi.

Borsa Istanbul 2C20 dénemine ait endeks degisliklerini agikladi. BIST-30 endeksine
TRKCM dahil edilirken, FROTO ¢ikarildi. BIST-50 endeksine GUBRF ve ODAS dahil
edilirken, TTRAK ve ZOREN endeksten cikarilacak. BIST-100 endeksinde ise, AKCNS,
GLYHO, OZKGY, RYGYO ve SELEC dahil edilirken, BTCIM, ERBOS, GSDHO, INDES ve
TRCAS c¢ikarilacak.

Ege Endiistri — Sirketten gelen aciklamada, sirketin misterilerinden Man Truck&Bus
tarafindan, ikinci bir duyuruya kadar tretim faaliyetlerinin 23 Mart 2020 itibariyle
durdurulmasina karar verildigi bildirilmis olup, Man Trucks & Bus'a yapilan satislar 2019
yil satig adedinin % 11'ini, satis tutarinin ise % 14'ini olusturmaktadir. Ote yandan,
sirketin musterilerinden Scania Avrupa tarafindan, 25 Mart 2020 itibariyle Gretimin
durdurulacagy, iki hafta sonra tekrar Gretime baslanilmasinin planlandidi bildirilmis olup,
Ege Endustri’'nin Scania satislari 2019 yili satis adedinin % 5'ini, satis tutarinin ise % 11'ini
olusturmaktadir.

Katmerciler - Sirket yurtdisi kaynakli 2.710.000 $ tutarinda Guvenlik Araglari siparisi
siparisi aldigini acikladi. Teslimatlar 2020 yili icerisinde gerceklestirilecektir.

Bankacilik Sektorii — BDDK 13 Mart haftasina ait bankacilik sektérd verilerini
agikladi. ur etkisinden arindiriimis 13 haftalik kredi biyimesi (Trend Biyimesi), 6 —
13 Mart haftasinda %22,6'dan %23,3'e yukseldi. Sektdr detayina baktigimizda kamu
bankalarindaki bliylime %25'ten %26,4'e ¢ikarken, 6zel bankalardaki blyime
%20,6'dan %20,7'ye sinirh bir yikselis kaydetti. Kur etkisinden arindiriimis 13
haftalik ticari kredilerdeki bUylme ise ayni hafta icerisinde %19,1'den %19,3'e ¢ikti.
Kamu bankalarinda ticari kredi buyimesi %25,6'dan %26,5'e dogru hizlanirken, 6zel
bankalardaki blyime ise %13,1'den %12,7'ye indi. Kur etkisinden arindiriimis 13
haftalik tiketici kredileri buytumesi ise bankacilik sektorli genelinde %32,2'den
%33,9'a cikarken; kamu bankalarindaki bliyimenin %23,1'den %26,2'e, 6zel
bankalardaki blylimenin ise %38,3'ten %39,1'e yikseldigini gdzlemledik. Mevduat
tarafina gelindiginde ise 13 haftalik kur etkisinden arindirilmis ortalamalarda
blylimenin %24'ten %19,8'e dogru bir yavaslama kaydettigini goriyoruz. Sektor
detayina baktigimizda; kamu bankalarinda blylime %36'dan %31,6'ya inerken, 6zel
bankalardaki blylime ise %16'dan %11,7'ye distu.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Piyasalarda artmakta olan gtivenli liman talebi ile birlikte diin ylkselisini sekizinci gline
tasiyan dolar endeksi, 102,99 seviyesine kadar ytkselerek Ocak 2017°'den bu yana en
ylksek seviyesine ciktl. Dolar endeksinde etkili olan yiikselis egilimi ve gelismekte olan
llke para birimlerindeki saticili seyrin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin de yukselisini
6,50 seviyesi Uzerine dogru hizlandirdigini gérdiik. Diin 6,50 Uzerine yerlesen kur 6,5497
seviyesine kadar yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,5102 seviyesinden islem gortyor. Turkiye 5 yillik
CDS primi diin 600 baz puanin Uzerine ylkselerek Agustos 2018'den bu yana en ylksek
seviyesine ylkseldi. TUrk lirasinin ise bu sabah saatlerinde, diin yasandidi kayiplarin
ardindan dolar karsisinda sakin bir seyir izledigi goriltyor. Piyasada artan volatilite
nedeniyle teknik gdstergelerin zaman zaman saglikli sonuglar Gretemedigini ve bu tip
ytksek oynaklik donemlerinde teknik gostergelerin Urettikleri sinyallerin dogru
calismadigini gérmekteyiz. Bu noktada kurda olusan grafik formasyonlarini dikkate alarak
bir sonug tGretmenin daha saglikli olabilecegi goriisiindeyiz. Asadidaki grafik lizerinden
de gorilebilecegi lzere, kurun kisa vadeli bir yikselis trendi Gzerinde hareket ettigi ve bu
sabah saatlerinde trend sinirinda yer aldigi goruliyor. Kurdaki giin ici gidisat agisindan
trendin asagi yonli kirnllip kirlmayacagr 6nemli olacak. Kurun trend tzerinde tutunmasi
durumunda buglin icerisinde 6,50 seviyesi Gizerinde kalici olmasi beklenir. Aksi taktirde,
yani trendin asagi yonla kirllmasi durumunda ise 6,45 seviyesine dogru bir geri ¢cekilme
gorulebilir.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda
ise Almanya Subat Ayi UFE ve ABD Subat Ayi Giincel Konut Satiglari verileri agiklanacak.
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EUR/USD

Piyasalarda artmakta olan glivenli liman talebi ile birlikte diin ylkselisini sekizinci gline
tastyan dolar endeksi, 102,99 seviyesine kadar ylkselerek Ocak 2017'den bu yana en
yuksek seviyesine ciktl. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte diin 1,0655 seviyesine
kadar gerileyerek Nisan 2017'den bu yana en duislik seviyesine inen parite, distsini
Gglinct glne tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0757 seviyesinden islem gorlyor. Teknik
gorinlime baktigimizda paritedeki asagi yonll hareketlerde 1,0715 seviyesinin glcli bir
teknik destek olarak 6n plana ¢iktigini, yikselis egilimlerinde ise 1,0815 seviyesinin
diren¢ konumunda oldugunu gériyoruz. 1,0815 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda paritedeki ylkselisin 1,0880 seviyesi lzerine dogru stirmesi beklenebilir.
Diger taraftan, paritedeki disis egiliminin 6n plana ¢ikmasi ve 1,0715 desteginin asagi
yonli kirlmasi durumunda dustis hareketi 1,0660 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugin yurt disi piyasalarda Almanya Subat Ay UFE ve ABD Subat Ay Giincel Konut
Satislari verileri aciklanacak.
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XAUUSD

XAUUSD

Yatinmcilarin kiresel borsalarda goérilen deger kayiplari sonucunda sonucu teminat
kapatmak icin altin satiglarina gitmeleri ile birlikte sert satig baskilarina maruz kalan ons
altin, bu haftanin basindan buyana dislslni kismen de olsa yavaslatmis durumda. 1450
seviyesi civarinda diislisini durduran ons altin, 1450 — 1550 seviyeleri arasinda
dalgalanmaya devam ediyor. Piyasalarda artmakta olan gtivenli liman talebi ile birlikte
din yukselisini hizlandiran dolar endeksi, 101,74 seviyesine kadar tirmanarak Mart
2017'den bu yana en yliksek seviyesine ¢iktl. Ons altin fiyatlari ise dolar endeksindeki
yukselise ragmen, artan glivenli liman talebinin etkisi ile birlikte diini gorece sakin
gegirdi ve 1470 — 1520 seviyeleri arasinda dalgandi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1485,99 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériiniime
baktigimizda 1482 seviyesinin destek olarak 6n plana ¢iktigi goériliyor. Ons altinin bu
destek seviyesi tzerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede 1500 direncini hedef
almasi beklenebilir. 1500 direncini asilmasi durumunda ise 1517 seviyesi ikinci direng
seviyesi olarak karsimiza cikiyor. Diger taraftan, altinda asagi yonlu hareketin 6n planda
olmaya devam etmesi ve 1482 desteginin kirilmasi satislarin kisa vadede ilk etapta 1455
seviyesine dogru hizlanmasina yol agabilir. Koronaviris salgini nedeniyle kiiresel
piyasalardaki ve finansal enstriimanlardaki oynakligin sirdigu goruliyor.

Bugin yurt disi piyasalarda Almanya Subat Ay1 UFE ve ABD Subat Ay Giincel Konut
Satislari verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,409 %0.5 -%2.9 -%28.6 -%19.5 -%25.4
DAX 8,610 %2.0 -%6.0 -%37.0 -%30.9 -%35.0
FTSE 5,152 %1.4 -%1.6 -%30.7 -%29.9 -%31.7
Nikkei 16,553 -%1.0 -%10.8 -%29.5 -%25.0 -%30.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 85,195 -%0.4 -%9.0 -%26.3 -%15.0 -%25.5
Gin 2,702 %0.5 -%6.0 -%10.4 -%9.7 -%11.0
Hindistan 28,288 %0.2 -%16.9 -%31.1 -%25.4 -%31.3
Endonezya 4,105 -%2.8 -%18.7 -%32.9 -%36.0 -%36.7
Rusya 2,276 %7.7 -%0.5 -%27.2 -%18.6 -%25.3
Brezilya 68,332 %2.1 -%5.9 -%40.4 -%34.8 -%40.9
Meksika 35,144 -%1.1 -%9.1 -%21.5 -%19.3 -%19.3
Glney Afrika 37,963 -%1.7 -%14.3 -%34.3 -%32.7 -%33.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 72 -%5.8 -%4.6 %400.7 %412.5 %422.5
EM VIX 81 -%9.6 %23.3 %362.8 %371.8 %367.1
MOVE 141 %13.7 -%7.5 %107.4 %80.6 %142.2
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6.5434 %0.9 %3.6 %7.6 %14.4 %10.0
Brezilya 5.0961 -%0.3 %6.3 %16.8 %22.3 %26.4
Glney Afrika 17.4669 %2.2 %5.6 %16.6 %17.9 %24.8
Cin 7.1086 %0.9 %1.1 %1.6 %0.2 %2.1
Hindistan 75.03 %1.0 %1.1 a.d. %5.2 %5.1
Endonezya 15913 %4.5 %9.6 %16.2 %13.2 %14.8
CDS *
Turkiye 468.9 a.d. a.d. 197.0 84.4 186.8
Brezilya 368.6 -7.9 49.8 276.7 250.3 269.0
Glney Afrika 406.5 7.9 53.8 238.1 239.5 243.2
Endonezya 270.5 49.8 77.3 211.8 193.5 a.d.
Rusya 202.4 a.d. a.d. 141.6 124.1 147.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13.8 0.9 1.6 2.2 -1.3 1.6
Brezilya %8.9 0.3 0.3 24 1.7 a.d.
Hindistan %6.4 0.1 0.2 a.d. -0.2 -0.1
Endonezya %8.1 0.5 0.9 1.6 0.9 11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.2 0.17 1.92 3.52 2.20 2.07
Brezilya %5.5 -0.03 1.10 2.40 1.65 1.74
Gliney Afrika %7.1 0.78 2.30 3.48 3.15 3.22
Endonezya %4.2 0.45 1.28 1.54 1.29 1.26
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 28.47 %14.4 -%14.3 -%51.8 -%55.8 -%56.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 25.22 %23.8 -%19.9 -%52.7 -%56.6 -%58.7
Altin - USD / oz 1479.3 %0.1 -%7.0 -%8.0 -%1.3 -%2.9
Glmus - USD /t oz 12.097 %3.1 -%24.2 -%33.9 -%31.9 -%32.5
Commodity Bureau Index 373.57 -%1.0 -%5.6 -%7.3 -%3.1 -%7.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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