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20 Kasim 2019

Piyasa Yorumu

Diin Tirk Lirasi varliklara yénelik risk istahi devam ederken, BIST-100
endeksi %0,6 deger kazanarak 107.529 seviyesinden glni
tamamladi. Alimlar agirlikh banka ve sanayi endeksinde gergeklesti.

Bugline baktigimizda ise, son glinlerde kiresel piyasalarda yasanan
risk istahindaki kuvvetli seyrin, ABD ile Cin arasinda beliren Hong
Kong gerginligiyle bir miktar bozuldugunu goériyoruz. ABD
Senatosu’nun Hong Kong protestocularini destekleyen yasayi
gecirmesi sonrasinda ABD — Cin arasindaki ticaret miizakerelerinin
olumsuz etkileyecegine yonelik endiseler artarken, kiiresel
piyasalardaki olumlu hava bozuldu. Bu cercevede kiresel hisse
senetlerinde satis takip edilirken, tahvillere talep artti. Bunun yani
sira, ABD Baskani Trump din Cin ile iligkilere dair olumsuz
yorumlarda bulundu ve Cin ile bir anlasma gerceklesmemesi
durumunda tarifelerin daha da fazla yikseltilecegini ifade etti. ABD
Baskani Trump’in yaptidi aciklamalar ve ABD Senatosunda gecen
yasa ile birlikte kiresel risk algisi bozulurken, gelismekte olan tlke
para birimleri ise deger kaybetti. Veri takviminde, bugiin yurt igi
piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt
disinda ise Almanya'da gelecek olan Ekim ay1 UFE verileri ve ABD
cephesinde FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, 106.000 tzerinde ikinci
glnlik kapanisi da gerceklestirdik. 85.000-106.000 arasinda 21.000
puanlik bir taban olusumu tamamlandi. 106.000 Uzerinde kaldigimiz
strece uzun vadeli bir taban olusumunu tamamlamis ve uzun vadeli
yeni bir yukselis dalgasina baslamis bulunuyoruz. Bu nedenle
106.000 tzerinde kaldikca piyasa uzun vadeli alicisini gekecektir. Kisa
vadeli desteklerimiz 107.000 ve 106.000. Direnglerimiz ise 110.000 ve
115.000 seviyelerinde siralaniyor.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

21 Kasim Kasim Tuketici GUven Endeksi
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (8 -15 Kasim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (8 - 15 Kasim)
25 Kasim Kasim Reel Kesim Guven Endeksi & KKO
28 Kasim Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (15 -22 Kasim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (15 - 22 Kasim)
29 Kasim TCMB Finansal Istikrar Raporu
Ekim Dis Ticaret Istatistikleri

= Disisleri Bakani Cavusoglu bugiin NATO toplantisina katilacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 107.529 %0,6 %3,4
BIST-30 132.742 %0,7 %3,2
Banka 151.581 %0,6 %3,4
Sanayi 125.441 %0,7 %3,7
Hizmet 82.232 %0, 1 %2,8
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 15,50 15,50 18,00
AOFM 13,64 13,69 16,15
2 yillik bono faizi 12,07 12,01 14,29
10 yillik bono faizi 12,22 #N/A N/t 15,70
Kur
USD/TL 5,72 -%0,9 -%0,9
EUR/TL 6,33 -%0,5 -%1,4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,02 -%0,7 -%1,2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 167 172 162
Ortalama islem hacmi * 2,20 2,02 1,61
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,4x 8,0x 6,0x
PD/DD 0,93x 0,99x 0,87x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,60x 0,53x
FD/Satislar 0,99x 1,03x 0,90x
FD/FAVOK 5,7x 5,9x 4,9x
Kar baylmesi %13,6 -%6,4 %35,0
Ozsermaye karliligi %14,6 %11,8 %14,4
TemettU verimi %4,6 %3,4 %4,5

= Peker GYO - Almanya’'da bina satti.

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Disisleri Bakani Cavusoglu bugiin NATO toplantisina katilacak

Disisleri Bakani Cavusoglu bugtin Briiksel'deki NATO Disisleri Bakanlari toplantisina
katilacak. Disisleri Bakanlari toplantisinda, Londra'da 3-4 Aralik 2019 tarihlerinde
gerceklestirilecek NATO Liderler Toplantisinin son hazirliklarinin yapilmasi; uluslararasi
glvenlikle baglantili gelismeler ve stratejik ortamin degerlendirilmesinin 6ngoraldigu
belirtildi. Cavusoglu'nun ayrica Briiksel'de bulunacagi stire zarfinda ikili gértismeler
yapmasinin da planladigi agiklandi.

e  Cumbhurbaskanligi S6zclsi Kalin, diin Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda
yapilan Kabine Toplantisi sonrasinda agiklamalarda bulundu. Kalin, 3-4 Aralik'ta
Londra'da NATO zirvesi gerceklestirilecegini ve Cumhurbaskani Erdogan'in bu
zirveye katilacagini hatirlatarak, s6z konusu zirveye ciddi bir hazirlik yaparak
gidilecegini ve burada NATO'nun misyonu, vizyonu, 21'inci yiizyildaki konumu,
bundan sonraki faaliyetleri, tehdit algisi ile ilgili Snemli mesajlar verilecegini
belirtti. Kalin ayrica NATO Zirvesi'nin ardindan Fransa, Aimanya ve Ingiltere
liderleri ile Cumhurbaskani Erdogan’in Dortli Zirve gerceklestirecegini belirtti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Peker GYO - Sirketin portfoylinde yer alan Almanya'nin Heinsberg sehrinde, Oberbruch
Tapu Kuttigune kayitl 48 dairelik binamizin toplam 4.800.000 Euro'ya satisina iligkin
sozlesme imzalanmistir. Gergeklesen islemden sirket 12.602.063 TL kar elde etmis olup,
elde edilen net kar piyasa degerinin %5'i kadardr.

GUunluk Bilten
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi diin glin igerisinde 5,70 — 5,75 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir
izlemesinin ardindan, aksam saatlerinde 5,70 seviyesi altina gerileyerek 5,6955 seviyesini
test etti. Kurdaki bu geri cekilmede, dolar endeksinin 98 seviyesi altindaki seyrini
strdirmesi ve TL'de diin glin igerisinde gorilen olumlu ayrisma etkili oldu (Trk liras
din gelisen tlke para birimleri arasinda dolar karsisinda en fazla deger kazanan ikinci
para birimi konumundaydi). Ancak, ABD Senatosu’'nun Hong Kong protestocularini
destekleyen yasayi gegirmesi sonrasinda ABD - Cin arasindaki ticaret miizakerelerinin
olumsuz etkileyecegine yonelik endiseler artarken, kiiresel piyasalardaki olumlu hava
bozuldu. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump diinki kabine toplantisinda, Cin ile
iliskilere dair olumsuz yorumlarda bulundu ve Cin ile bir anlagsma ger¢eklesmemesi
durumunda tarifelerin daha da fazla yikseltilecegini ifade etti.

ABD Bagkani Trump'in yaptigi aciklamalar ve ABD Senatosunda gegen yasa ile birlikte
kiresel risk algisi bozulurken, gelismekte olan llke para birimleri ise deger kaybetti.
Bununla birlikte Asya seansinda 5,7 seviyesi Uizerine donils yapan USDTRY paritesi, bu
sabah saatlerinde 5,7105 seviyesinden islem goriyor. USDTRY paritesindeki kisa vadeli
gorunlim agisindan 200 glinlik hareketli ortalamayi yakindan takip etmeye devam
ediyoruz. Kurun bu uzun vadeli ortalamayi asagi yonli kirmasi durumunda kurdaki asagi
yonlu egilimin 5,65 seviyesine dogru hizlanmasi beklenebilir. Aksi taktirde, yani kurun
200 ginluk hareketli ortalamasinin tzerinde tutunmasi durumunda ise 5,75 - 5,800
bandinin yeniden hedef haline geldigini gorebiliriz.

Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda
ise Almanya’da gelecek olan Ekim ay1 UFE verileri ve ABD cephesinde FOMC toplanti
tutanaklari takip edilecek.
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EUR/USD
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EUR/USD

Pazartesi gliniinden bu yana gorece yatay bir bantta hareket etmekte olan EURUSD
paritesi, diini oldukca yatay bir sekilde tamamladi. Hatirlayacagimiz Gzere dolar
endeksinde gectigimiz hafta Persembe gliniinden bu yana etkili olan ve Pazartesi
itibariyla etkisini yitiren geri ¢ekilme hareketi, EURUSD paritesinin de kayiplarinin bir
kismini telafi etmesini ve yukari yonli bir diizeltme hareketi gerceklestirmesini
saglamisti. Dolar endeksinin din giin icerisinde 97,75 — 97,90 seviyeleri arasinda
dalgalandigini ve buna bagli olarak da EURUSD paritesinin igerisinde 1,1060 — 1,1085
seviyeleri arasindaki bant hareketine devam ettigini gézlemledik.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1075 seviyesinden islem goériyor. Bu noktada, EURUSD
paritesindeki mevcut seviyelerin kalici olmasini beklememekle birlikte, son dénemde
gorilen bu ylkselis egilimlerinin dniimizdeki donemde satis firsati verebilecegi
gorusundeyiz. Teknik gosterge ve formasyonlar, paritede asagi yonli egilimin daha 6n
planda oldugunun sinyalini veriyor. ECB'nin glivercin tavrini korumasi ve yeni Baskani
Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte 2020'de farkli bir koordinasyonla maliye
politikasinin ¢cok daha 6n planda olmasi bekleniyor. Bu da, euro Uzerindeki asag yonli
egilimin orta vadede etkisini koruyabilecegi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik
hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor.
Bu dogrultuda, teknik goriinim cercevesinde EURUSD paritesinin: (i) 1,1170 seviyesi
tzerinde cikmasini beklememekteyiz. (i) Oniimiizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi
altina gerileyebilecegi ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak sekilde dusis
hareketini stirdurebilecegi gérustindeyiz. (iii) Bugtn icerisinde 1,1050 — 1,11 seviyeleri
arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya'da gelecek olan Ekim ayi UFE verileri ve ABD cephesinde FOMC toplanti
tutanaklari takip edilecek.
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XAUUSD

Kiresel piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte ons altinin diin 1465 seviyesinden
ylkselise gectigini ve bu sabah saatleri itibariyla 1475 seviyesi Gzerini test ettigini
gordik. ABD Senatosu'nun Hong Kong protestocularini destekleyen yasayi gecirmesi
sonrasinda ABD — Cin arasindaki ticaret muzakerelerinin olumsuz etkileyecegine yonelik
endiseler artarken, kiresel piyasalardaki olumlu hava bozuldu. Bunun yani sira, ABD
Baskani Donald Trump diinkii kabine toplantisinda, Cin ile iliskilere dair olumsuz
yorumlarda bulundu ve Cin ile bir anlasma gerceklesmemesi durumunda tarifelerin daha
da fazla ylkseltilecegini ifade etti. ABD Baskani Trump’in yaptigi aciklamalar ve ABD
Senatosunda gecen yasa ile birlikte kiresel risk algisi bozulurken, ons altin fiyatlar diin
yukselisini ikinci gline tasidi.

Altin bu sabah saatlerinde 1475,35 seviyesinden islem goériyor. Kisa vadeli teknik
gostergelerin verdikleri sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1470
— 1482 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi gorisiindeyiz. Ancak orta — uzun vadeli
gorinlimde altindaki geri cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini
bekliyoruz. ABD — Cin arasindaki gériismelere yonelik mevcut haber akisinin her an
sekteye ugrayabilecegi ihtimali (ayni 2019 yilinin ilk aylarinda oldugu gibi), Brexit
strecine yonelik belirsizliklerin varligini koruyor olmasi, kiiresel blylimeye yonelik
endiseli hava ve kiiresel altin talebinin glicli seyretmeye devam etmesi, altina olan
talebin glcli seyretmeye devam etmesine ve geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli
kalmasina neden olabilir. Cuma aksami agiklanan CFTC COT raporlarina gére Altin
ETF'lerinde net yatinmci pozisyonu hafif azalsa da piyasa geneli yon egilimi %85 uzun
pozisyon seviyelerinde kalmaya devam ediyor. Bu nedenle ons altinin 1500 seviyesi
altindaki hareketlerinin alim firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya'da gelecek olan Ekim ayi UFE verileri ve ABD cephesinde FOMC toplanti
tutanaklar takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.120 -%0,1 %0,9 %4,5 %9,9 %24,5
DAX 13.221 %0,1 -%0,5 %4,7 %9,8 %25,2
FTSE 7.324 %0,2 -%0,6 %2,4 %0,2 %8,9
Nikkei 23.293 -%0,8 -%0,9 %2,8 %8, 5 %15,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 107.529 %0,6 %3,4 %9,3 %23,9 %17,8
Gin 2,934 -%0,4 %0,6 -%0,5 %1,8 %17,2
Hindistan 40.470 %0,6 %1,5 %3,6 %3,5 %12,9
Endonezya 6.152 %0,0 %0,2 -%0,6 %4,1 -%0,7
Rusya 2.942 %0,6 -%0,3 %6,9 %14,4 %24,2
Brezilya 105.864 -%0,4 -%2,3 %1,1 %15,1 %20,5
Meksika 43.602 %0,5 %0,0 %1,0 %0,2 %4,7
Glney Afrika 57.373 %1,6 %1,7 %3,0 %3,2 %8,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %3,2 %1,4 -%9,8 -%19,4 -%49,4
EM VIX 17 -%4,1 -%9,9 %7,8 -%21,1 -%31,6
MOVE 64 %3,9 a.d. -%18,1 %12,6 -%3,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,699 -%0,6 -%1,3 -%1,6 -%5,9 %7,7
Brezilya 4,1994 -%0,2 %0,8 %2,1 %2,4 %8,4
Gulney Afrika 14,7631 -%0,3 -%1,2 -%0,2 %2,3 %2,9
Gin 7,0276 %0,0 %0,3 -%0,8 %1,6 a.d.
Hindistan 71,715 -%0,2 a.d. %0,8 %2,1 %2,8
Endonezya 14091 %0,1 %0,3 -%0,4 -%2,5 -%2,1
CDS *
Turkiye 307,4 2,0 -7,5 -67,9 -182,5 -54,1
Brezilya 126,5 3,8 6,1 -3,3 -58,2 -81,0
Gulney Afrika 186,3 4,1 7,7 5.8 -8,4 -36,7
Endonezya 72,4 0,5 0,7 -10,0 -32,9 -65,0
Rusya 71,9 14 0,5 -4,4 -57,1 -81,2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,2 a.d. -0,4 -2,2 -6,9 -4,2
Brezilya %6,8 0,1 0,0 0,3 -2,3 a.d.
Hindistan %6,5 0,0 a.d. 0,0 -0,9 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 0,0 01 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,2 0,07 -0,20 -0,70 -1,87 -0,91
Brezilya %3,9 0,03 0,00 0,02 -1,23 -1,26
Gulney Afrika %4,0 0,04 0,00 0,03 -0,77 -1,08
Endonezya %3,0 0,00 -0,01 0,07 -0,90 -1,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,91 -%2,5 -%1,9 %2,5 -%15,6 %13,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,21 -%3,2 -%2,8 %2,7 -%12,0 %21,6
Altin - USD / oz 1474,3 %0,2 %1,4 -%0,9 %15,6 %15,1
Gilmus - USD / t oz 17,118 %0,7 %2,6 -%2,6 %19,3 %10,2
Commodity Bureau Index 388,81 %0,0 -%0,8 -%0,8 -%5,8 -%5,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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