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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 endeksi diinli %0,6'lik yikselisle 116.525 puandan
tamamladi. Endeksteki ylkseliste sanayi sektori hisseleri etkili
olurken, bankacilik hisselerinin %0,6'lik deger kaybi ile negatif ayristig
goraldd.

Bugiin yurt ici piyasalarda 1ISO/Markit Haziran PMI verileri ve ITO
Haziran enflasyon verileri agiklanacak. Yurt disinda ise ABD, Almanya,
ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Haziran Markit Imalat PMI
Endeksi (Nihai) verilerinin yani sira; Almanya Mayis Ayi Aylik
Perakende Satislar, ABD Haziran ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi,
ABD Haziran Markit Imalat PMI Endeksi (Nihai), ABD Haziran ISM
imalat Endeksi ve FOMC Toplanti Tutanaklari yakindan takip edilecek.
Piyasalardaki mevcut gériinime baktigimizda Asya piyasalarinin alicili
seyretmekte oldugunu gdrmekteyiz. ABD endeks vadelileri ise yataya
yakin sinirli bir deger kaybini isaret etmekte. USDTRY paritesi 6,85
seviyesi etrafinda yatay seyrini korurken, Turk lirasi bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda dolar
karsisinda iyi performans sergileyen para birimleri arasinda yer aliyor.
Bu gelismeler 1siginda BIST-100 endeksinin gtine alicili bir baslangig
yapmasini bekliyoruz.

BIST-100 endeksindeki teknik gérinimde ise 116.300 direncinin
kirllmasi ile birlikte zirve yenilendi ve canak formasyonu onaylandi.
116.300 canak formasyonun destegimiz, formasyon bozulmasi
durumunda ise yikselen kanal destegi 115.400 izlenebilir. 113.500-
116.300 arasinda olusan tabanin hedefi 2800 puan olup, formasyon
hedefi olarak 119.100 hedeflenebilir. 116.300-119.100 arasinda kisa
vadeli yikselisin devamini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

* Saat 10:00'da ISO/Markit Haziran PMI verileri aciklanacak.
* Saat 12:00'da ITO Haziran enflasyon verileri aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

= GUSGR - Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.'nin birlestiriimek
suretiyle devralinmasina iliskin SPK basvurusu hk.

1Temmuz [SO/Markit Haziran PMI verileri
ITO Haziran enflasyon verileri
2Temmuz Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (19-26 Haz.)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (19-26 Haz.)
3 Temmuz Haziran enflasyon verileri
% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi
BIST-100 116.525 %0,6 %1,0
BIST-30 134.719 %0,5 %0,8

Banka 133.474  -%0,6 %0,5

Sanayi 150.439 %1,2 %2,5

Hizmet 104.717 %0,6 %0,4

Kapanis 1 hafta 1lay

Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9,75 9,75 9,75
AOFM 7,62 7,52 8,03
2 yillik bono faizi 9,38 9,86 14,13
10 yillik bono faizi 11,78 11,80 12,82
Kur
USD/TL 6,84 %0,0 %0,4
EUR/TL 7,67  -%0,7 %1,3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 7,26 -%0,4 %0,8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 179 177 166
Ortalama islem hacmi * 4,45 4,13 3,64
* milyar ABD dolant
BIST-100 2019 2020T 2021T
F/K 9,0x 10,2x 6,4x
PD/DD 1,00x 0,94x 0,84x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,49x 0,44x
FD/Satislar 0,86x 1,10x 0,90x
FD/FAVOK 5,9x 7,0x 5,2x
Kar bayumesi -%10,7 -%10,1  %59,3
C)zsermaye karhhigi %11,9 %9,8 %12,9
Temettl verimi %3,3 %3,0 %4,5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



1 Temmuz 2020

TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00°da iSO/Markit Haziran PMI verileri aciklanacak

ISO/Markit Mayis PMI verisi Mayis ayinda bir énceki ayki seviyesi olan 33,4'den 40,9'a
yukselis kaydetti. 3 aylik HO verilerine bakildiginda ise trendin diislisline devam ettigi
ve 44,6'dan 40,8'e geriledigi goraldu.

e Haziran ayina iliskin olarak ise Arindirlmamis Reel Kesim Giiven Endeksi
(RKGE) bir 6nceki ayki seviyesi 76,9'dan 92,6 seviyesine ylikselis kaydetti.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis RSGE ‘de 73,5 seviyesinden 89,8'e yikseldi.
Mayis ayinda dipten donis sergileyen endeks son iki ay icerisinde %44 kadar
artis gosterdi

e Bu cercevede PMI verilerinin de Haziran'da normallesmenin etkilerini olumlu
sekilde gostermesi bekleniyor. Kiresel cercevede yayinlanan éncti PMI verileri
de bu ydnde bir egilim oldugunu gdstermisti.

Saat 12:00'da ITO Haziran enflasyon verileri agiklanacak

Bu hafta Cuma giinii (3 Temmuz) aciklanacak olan TUIK enflasyon verileri éncesinde
Istanbul’da 6zellikle islememis gida fiyatlarinda nasil bir degisim oldugunu yakindan
takip edecegiz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Giines Sigorta — Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.'nin tim aktif ve pasif malvarligi
unsurlarinin bir bitlin halinde Glines Sigorta tarafindan devralinmasi suretiyle Ziraat
Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.'nin ile GUSGR biinyesinde birlesilmesi islemine iligkin
olarak, Birlesme ve Boliinme Tebligi uyarinca gerekli diger bilgi ve belgeler ile birlikte
SPK'ya basvuru din itibariyla yapilmistir.
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Teknik Analiz

USD/TL

Din yatay seyrini sirdiren USDTRY paritesi glin icerisinde 6,84 — 6,86 bandinda islem
gordiu. USDTRY paritesi son iki haftadir 6,8350 — 6,86 seviyeleri arasinda yatay bir seyir
izliyor. Kurdaki bant hareketinin devam ettigi goruliyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8520 seviyesinden islem goriyor. Kur, gectigimiz
iki haftalik stirecte birkac defa 6,86 seviyesi lizerini test etmis olsa da, bu seviyeyi yukari
yonlu kirmayr basaramadi ve 6,8350 — 6,86 seviyeleri arasindaki bant hareketini stirdiirdd.
Bu sabah saatlerindeki gériinime baktigimizda gelismekte olan Ulke para birimlerinde
saticili bir seyir oldugu, TL'nin ise dolar karsisinda en iyi performans gdsteren para
birimleri arasinda yer aldigi gorillyor. Dolar endeksi ise 97,43 seviyesinden islem
goruyor. Teknik formasyonlar ve gostergeler USDTRY paritesinin kisa vadede 6,8350 —
6,86 seviyeleri arasindaki bant hareketini stirdirebilecegini isaret ediyor. Kurda yaklasik
son iki haftadir etkili olan 6,8350 — 6,86 islem bandinin alt ve st sinirlarinda bir kirlima
yasanmadikga kurda sert bir hareketlenme gérmeyi beklememekteyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda ISO/Markit Haziran PMI verileri ve ITO Haziran enflasyon
verileri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD, Almanya, Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek
olan Haziran Markit Imalat PMI Endeksi (Nihai), Almanya Mayis Ayi Aylik Perakende
Satislar, ABD Haziran ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi, ABD Haziran Markit Imalat PMI
Endeksi (Nihai), ABD Haziran ISM Imalat Endeksi ve FOMC Toplanti Tutanaklari yakindan
takip edilecek.
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EUR/USD

Artan guvenli liman talebi ile birlikte 97 seviyesi lizerinde tutunmayi stirdiiren dolar
endeksi, diin giin icerisinde 97 — 97,80 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksinin
97 seviyesi Uzerindeki seyrini korumast ile birlikte yikselis ¢cabalar baski altinda kalmaya
devam eden EURUSD paritesi ise diin 1,1190 — 1,1270 bandinda dalgali bir seyir izledi ve
glni duslsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1220 seviyesinden islem goriyor. Paritenin 1,12
seviyesi altindaki hareketlerinin kalici olamadigini gérmekteyiz. Kisa vadeli teknik
gostergeler paritenin bugin igerisinde 1,12 — 1,13 seviyeleri arasindaki hareketini
sirdlrebilecegini ve 1,12 seviyesi altindaki hareketlerin sinirli kalmaya devam
edebilecegini isaret ediyor. Uzun vadeli teknik goriiniime baktigimizda ise, paritenin
aylik grafiginde olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu yana siirdiirdiga diisiis
kanalini Haziran ayi itibariyla yukari yonli kirmis oldugunu gérmekteyiz. EURUSD
paritesindeki bu kanal kirilmasi, paritenin 1,1150 seviyesi altina inmekte
zorlanabileceginin ve uzun vadede paritede yukari yonli egilimlerin daha 6n planda
olabileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile teknik formasyon ve gdstergelerin trettikleri
sinyalleri g6z 6nlinde bulundurarak EURUSD paritesindeki mevcut disls egiliminin sinirli
kalabilecegi ve paritenin dnimuzdeki dénemde 1,15 seviyesini hedef alabilecegi
gorusundeyiz. 1,1150 seviyesinin ise asagl yonlu hareketlerde giicli bir teknik destek
konumunda oldugunu gériiyoruz.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD, Almanya, Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan
Haziran Markit Imalat PMI Endeksi (Nihai), Alimanya Mayis Ayi Aylik Perakende Satislar,
ABD Haziran ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi, ABD Haziran Markit Imalat PMI Endeksi
(Nihai), ABD Haziran ISM imalat Endeksi ve FOMC Toplanti Tutanaklari yakindan takip
edilecek.
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XAUUSD

Alternatif getirilerdeki disls ve koronavirlis vaka sayisindaki glicli artisin glvenli liman
alimlarini desteklemesi ile birlikte ylikselis egilimini stirdiiren ons altin fiyatlari, diin 1780
direnc seviyesini yukari yonli kirarak 1786 seviyesi Uzerini test etti. BOylelikle ons altin
Ekim 2012'den bu yana en ylksek seviyesini test etmis oldu. Altin vadeli kontratlarinda
da son sekiz yildir ilk defa 1800 dolar seviyesinin lzerine ulasildi. Agustos vadeli altin
kontratlari 1802 seviyesi lizerine ¢ikarak Kasim 2011'den beri en yiiksek seviyesine
yukseldi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1784 seviyesinden islem gortyor. Bir stiredir sabah
biiltenlerimizde altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin stirmesi agisindan 1780 direncinin
astimasinin blyltk 6nem tasidigini ifade ediyorduk. Bu noktada, altinin din itibariyla
1780 direncini yukari yonli kirmasinin ardindan yiikselis egiliminin devam edebilecegi
gorusundeyiz. Teknik gostergeler 1780 direncinin asiimasinin ardindan 1800 seviyesinin
hedef alinabileceginin sinyalini veriyor.

Bugin yurt disi piyasalarda ABD, Almanya, Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan
Haziran Markit Imalat PMI Endeksi (Nihai), Aimanya Mayis Ay Aylik Perakende Satislar,
ABD Haziran ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi, ABD Haziran Markit imalat PMI Endeksi
(Nihai), ABD Haziran ISM imalat Endeksi ve FOMC Toplanti Tutanaklari yakindan takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.100 %1,5 -%1,0 %1,5 -%4,0 -%4,0
DAX 12.311 %0,6 -%1,7 %6,2 -%7,1 -%7,1
FTSE 6.170 -%0,9 -%2,4 %0,1 -%18,2 -%18,2
Nikkei 22.288 -%0,3 -%1,3 %0,8 -%6,0 -%6,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 116.525 %0,6 %1,0 %8,6 %1,8 %1,8
Cin 2.985 %0,9 %1,6 %3,3 -%1,3 -%1,3
Hindistan 34.916 %0,3 %0,4 %5,1 -%15,2 -%15,1
Endonezya 4.905 -%0,1 -%1,3 %3,1 -%22,2 -%22,2
Rusya 2.743 -%0,9 -%0,7 -%0,3 -%9,9 -%9,9
Brezilya 95.056 -%0,7 -%1,0 %7,3 -%17,8 -%17,8
Meksika 37.716 -%0,1 -%1,3 %2,0 -%13,4 -%13,4
Giney Afrika 54.362 %0,4 -%2,0 %6,7 -%4,8 -%4,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 -%4,2 -%3,0 %10,6 %105,3 %120,8
EM VIX 28 -%1,7 -%5,1 -%6,0 %62,2 %62,1
MOVE 54 %2,2 %0,2 %5,0 -%9,2 -%7,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,8529 %0,0 %0,0 %0,4 %15,2 %15,2
Brezilya 5,4676 %1,2 %6,1 %2,5 %35,9 %35,7
Giney Afrika 17,3512 %0,4 %0,6 -%1,1 %22,9 %23,9
Cin 7,064 -%0,2 %0,1 -%1,0 %1,1 %1,4
Hindistan 75,5087 -%0,1 -%0,2 -%0,1 %5,9 %5,8
Endonezya 14265 %0,1 %0,7 -%2,4 %2,4 %2,9
CDS *
Turkiye 491,1 -6,4 19,7 a.d. 208,9 209,0
Brezilya 257,5 -6,7 6,0 -34,4 157,4 157,8
Gulney Afrika 307,9 -2,0 22,9 -40,0 147,0 144,6
Endonezya 133,6 -1,9 83 -42,3 a.d. a.d.
Rusya 111,2 0,9 21,2 a.d. 55,7 56,0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,0 a.d. a.d. a.d. 0,2 a.d.
Hindistan %5,9 0,0 0,0 01 -0,7 -0,7
Endonezya %7,2 0,0 0,0 -0,1 0,1 01
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 0,00 0,14 -0,59 0,60 0,61
Brezilya %4,9 0,00 0,00 -0,08 1,21 1,21
Giney Afrika %4,5 0,02 0,32 -0,36 0,68 0,66
Endonezya %2,6 0,01 0,04 0,00 -0,28 -0,28
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,15 -%1,3 -%3,5 %16,5 -%39,9 -%37,7
Ham Petrol - WTI USD varil 39,27 -%1,1 -%2,7 %10,7 -%36,3 -%35,7
Altin - USD / oz 1800,5 %1,1 %1,6 %3,7 %18,6 %18,2
GlUmis - USD / t oz 18,541 %3,1 %2,6 %0,2 %3,0 %3,5
Commodity Bureau Index 360,13 %0,3 -%0,7 -%1,9 -%10,5 -%10,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 35546 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglall Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

TACIRLER

YATIRIM

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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