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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Gecen hafta Cuma giini alimlarin éne ciktigi BIST-100 giinii %1'e
yakin yukarida 96.485 puandan kapadi.

Yeni haftaya baslarken, Tirkiye-ABD iliskileri cercevesinde S-400
aliminin yarattigi gerilim konusunda oldukca olumlu gelismelerin 6n
planda oldugu goriliyor. Hafta sonu ABD Baskani Trump'in S-400 &
F-35 gerilimi konusunda yapici sdylemleri sonrasinda TL tarafinda
asagi yonli hareketlerin yasandigi takip ediliyor. Sabah erken
kotasyonlarda ise USD/TL'nin 5,72 seviyelerine kadar gerileme
kaydedildi. Kiiresel hisse senedi piyasalarina baktigimizda ise ABD
vadelilerinde oldukca olumlu bir hava dikkat ¢ekiyor. G-20
gorismeleri cercevesinde ABD-Cin ticaret miizakereleri konusunda
da daha olumlu bir gériinimin olmasi dolayisiyla global risk istahi
tarafinda destekleyici bir resim goriliyor. Bu gelismeler 1siginda
bugtiin BIST tarafinda da alicili bir acilis takip edilmesini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak baktigimizda, son bir haftadir 200 gtinlik
ortalamayi gecemeyen BIST 100, Cuma giinu kapanis itibariyle 200
glnlik ortalama Uzerinde kapanis gerceklestirdi. 95.500-96.000
araligi destek olmak lzere 97.500 direncinin tzerinde bir acilis ve
ardindan 97.500’e lizerinde bir dengelenme beklenebilir.
97.500/100.000 araliginda 6nemli yatay direncler var. Son bir haftalik
zayiflik sonrasinda piyasanin glicini izleyecegiz. 97.500 Gizerinde
kapanislar kisa vadeli ralli hareketi getirebilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

1 Temmuz Haziran ISO/Markit PMI verileri
Mayis Perakende Glven Endeksleri
Haziran TIM thracat verileri
ITO Haziran Enflasyon verileri
2 Temmuz Mayis ayl BDDK Bankacilik Sektori verileri
3 Temmuz Haziran Enflasyon verileri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= ABD Baskani Turkiye ile ilgili S-400 gerilimi konusunda oldukca
yapici aciklamalarda bulundu.

* Saat 10:00'da Haziran iISO/Markit PMI verileri aciklanacak.
= ITO Haziran ayi enflasyon verileri 12:00'da aciklanacak.

BIST-100 96,485 %1.0 %2.6
BIST-30 120,923 %1.2 %2.6
Banka 133,037 %1.1 %4.8
Sanayi 111,728 %0.1 %2.0
Hizmet 70,575 %1.1 %2.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 23.86 2380 24.00
2 yillik bono faizi 19.68 19.92 25.78
10 yillik bono faizi 16.73 16.43 19.09
Kur
USD/TL 579  -%0.5 -%4.3
EUR/TL 6.59 -%0.5 -%2.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.18 %0.6 -%3.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 146 142 122
Ortalama islem hacmi * 111 1.32 1.16
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.6x 5.0x
PD/DD 0.93x 0.87x 0.77x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.54x 0.48x
FD/Satislar 1.00x 0.84x 0.74x
FD/FAVOK 5.7x 5.4x 4.5x
Kar baytmesi %14.4 %0.9  %30.5
Ozsermaye karliligi %14.5 %12.5 %14.2
Temettl verimi %4.6 %4.4 %5.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

ABD Baskani Tiirkiye ile ilgili S-400 gerilimi konusunda oldukca
yapici aciklamalarda bulundu

ABD Baskani Trump, G20 Liderler Zirvesi kapsaminda Tirkiye Cumhurbaskani Erdogan
ile gortismesinin dncesinde yaptidi aciklamada, ABD'den Patriot savunma sistemleri
alimi konusunda, Obama déneminde Tiirkiye'ye adil davraniimadigini belirtti. Trump, S-
400 konusunda, karisik bir konu oldugunu, farkli ¢oztimler arandigini ve adil davraniimak
zorunda olundugunu belirtti. Trkiye'nin NATO Uyesi oldugunu hatirlatan Trump,
Turkiye'yi ziyaret edecegini ancak bu ziyaret icin net bir tarih belirtmedi.

Saat 10:00°da Haziran ISO/Markit PMI verileri aciklanacak

Yilbasindan itibaren bir miktar iyilesme egilimi cercevesinde Mart ayinda 47,2 seviyesine
yukselen PMI verileri, Nisan-Mayis aylari itibariyle distis gdstermis en son 45,3
seviyesine gerilemisti.

e Benzer bir egilim Reel Kesim Gulven Endeksi verilerinde de takip edilmisti. S6z
konusu veriler PMI verileri dncesinde gelirken Haziran ayina iliskin bir miktar
toparlanma sinyali verdiler. Bu noktada s6z konusu toparlanmanin PMI
verilerine ne 6lglide yansidigi takip edilecek.

ITO Haziran ay: enflasyon verileri 12:00'da agiklanacak

Hafta icerisinde (Carsamba giinti)TUIK tarafindan aciklanacak enflasyon verileri
dncesinde Istanbul gida fiyatlari (6zellikle taze meyve sebze fiyatlari) yakindan takip
edilecek.

e Carsamba guni aciklanacak olan Haziran enflasyon verilerine iliskin kurum
tahminimiz aylik TUFE artisinin %0 olarak gerceklesmesi. Kurum tahminimiz
dogrultusunda bir gerceklesme olmasi durumunda yillik enflasyon %18,7
seviyesinden %15.7 seviyesine gerileme kaydedecek. Pozitif baz etkisinin
yaninda islenmemis gida fiyatlarinda Mayis ayinda da takip edilen asagi
yonlu diizeltme hareketinin de etkili olacagini distntyoruz.
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Teknik Analiz
USD/TL

Gegtigimiz hafta Cuma — Cumartesi giinleri Japonya'da gerceklestirilen G-20 Liderler
Zirvesinde ABD — Cin ve ABD — Turkiye arasinda gerceklestirilen gériismelere iliskin gelen
olumlu haber akisl, gelisen tlke para birimlerinin haftaya TL énclliginde deger
kazanimi ile baslamasini saglad.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5.7350 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu sabah
saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir oldugunu ve Tirk lirasinin
dolar karsisinda en fazla deger kazanan para birimi konumunda oldugunu gérmekteyiz.
Bununla birlikte Cuma giinii 5,7937 seviyesinden kapanan USDTRY paritesi, bu haftaya
5,7456 seviyesinden baslayarak piyasa acilisinda asagi yonlu bir fiyat boslugu olusturdu.
Bu noktada, Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin bu sabah saatleri itibariyla devam ediyor
olmasi ile birlikte kurdaki duistis egiliminin siirmesini ve kurun kisa vadede 5,70 seviyesi
altina dogru distisiint genisletmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Haziran ISO/Markit PMI verileri, Mayis perakende giiven
endeksleri, Haziran TIM ihracat verileri ve ITO Haziran enflasyon verileri aciklanacak. Yurt
disi piyasalarda ise; Almanya Haziran Ayi Markit Imalat PMI Endeksi, Aimanya Haziran Ay
Issizlik Orani, Eurozone Haziran Ay Markit Imalat PMI Endeksi, Ingiltere Haziran Ayi
Markit Imalat PMI Endeksi, Euro Bélgesi Mayis Ayi Issizlik Orani, ABD Haziran Ayi Markit
Imalat PMI Endeksi, ABD Haziran ISM Imalat PMI Endeksi ve ABD Mayis Ayi Aylik Insaat
Harcamalari verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Haftalik grafigindeki orta vadeli diistis kanalinin (st sinirindan yoniini asagi cevirerek
bekledigimiz geri cekilmeyi gerceklestiren ve 1,1415 seviyesinden 1,1350 seviyesi altina
kadar gerileyen EURUSD paritesi, yeni haftanin ilk islem giintine saticili bir baslangig
yapti. Geride biraktigimiz Cuma — Cumartesi glini Japonya’da dlizenlenen G-20 Liderler
Zirvesinden gelen olumlu veri akisi ile birlikte dolar endeksinde goriilen yikselis
hareketi, EURUSD paritesinin Asya seansinda 1,1322 seviyesine kadar gerilemesine neden
oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1325 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada,
asagidaki grafik Gizerinden de gorebilecediniz lizere haftalik grafigindeki diistis kanalinin
st sinirindan ydniind asagdi ¢eviren EURUSD paritesinde, mevcut dusus egiliminin bir
slire daha etkili olmasini bekliyoruz. Dolar endeksinin 96,50 seviyesi izerine ylkselmesi
ve euro Uzerindeki satis baskilarinin devam ediyor olmasi ile birlikte mevcut geri
cekilmenin kisa vadede 1,13 seviyesi altina dogru strebilecedi gértstindeyiz.

Bugiin; Almanya Haziran Ay1 Markit Imalat PMI Endeksi, Almanya Haziran Ay Issizlik
Orani, Eurozone Haziran Ayl Markit Imalat PMI Endeksi, Ingiltere Haziran Ay Markit
Imalat PMI Endeksi, Euro Blgesi Mayis Ay Issizlik Orani, ABD Haziran Ayi Markit imalat
PMI Endeksi, ABD Haziran ISM Imalat PMI Endeksi ve ABD Mayis Ayi Aylik Insaat
Harcamalari verileri takip edilecek.
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Gegtigimiz haftaki altin analizlerimizde, altin fiyatlarinin 1430 seviyesi lizerini test
etmesinin ardindan asagi yonlu teknik bir diizeltme hareketi gerceklestirmesini
bekledigimizi belirtmis ve altinin 1400 seviyesi altina gerilemesini bekledigimizi ifade
etmistik. Cuma — Cumartesi glini Japonya’'da gerceklesen G-20 Liderler Zirvesinde ABD -
Cin cephesinden gelen olumlu agiklamalar kiresel piyasalardaki risk algisini iyilestirirken,
altin ve yen gibi gtivenli liman goériinimindeki varliklarin sert bir sekilde deger
kaybetmesine neden oldu. Giivenli liman talebinde goriilen azalma ile birlikte deger
kaybeden ons altin, Cuma giint 141 civarinda gergeklestirdigi, piyasa kapanisinin
ardindan haftaya asagi yonli bir fiyat boslugu ile baslayarak 1390 seviyesi altina indi.

Ons altin, bu sabah saatleri itibariyla 1389 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada,
kiiresel hisse senetlerinde ve gelisen Ulke para birimlerinde devam etmekte olan yikselis
hareketi, kiresel piyasalardaki gli¢li risk istahinin devam etmekte oldugunu gdsteriyor.
Bu noktada ons altindaki mevcut disls egiliminin bir siire daha devam etmesini ve altin
fiyatlarin kis vadede 1385 seviyesi altini hedef almasini bekliyoruz.

Bugiin; Almanya Haziran Ay1 Markit Imalat PMI Endeksi, Almanya Haziran Ayi Issizlik
Orani, Eurozone Haziran Ayi Markit imalat PMI Endeksi, ingiltere Haziran Ay1 Markit
Imalat PMI Endeksi, Euro Bdlgesi Mayis Ayi Issizlik Orani, ABD Haziran Ayi Markit imalat
PMI Endeksi, ABD Haziran ISM imalat PMI Endeksi ve ABD Mayis Ayi Aylik insaat
Harcamalari verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.942 %0,6 -%0,3 %6,9 %17,3 %17,3
DAX 12.399 %1,0 %0,5 %5,7 %17,4 %17,4
FTSE 7.426 %0,3 %0,2 %3,7 %10,4 %10,4
Nikkei 21.276 %1,8 %1,8 %5,1 %38,2 %8,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.485 %1,0 %2,6 %6,5 %5,7 %5,7
Cin 2.979 %1,9 %0,9 %4,7 %21,7 %21,7
Hindistan 39.395 %0,4 %1,1 -%0,4 %9,1 %9,6
Endonezya 6.359 %0,3 %1,4 %2,7 %3,0 %3,0
Rusya 2.766 -%0,5 %0,2 %3,8 %16,7 %16,7
Brezilya 100.967 %0,2 -%1,0 %4,1 %14,9 %14,9
Meksika 43.161 -%0,4 -%0,8 %1,0 %3,7 %3,7
Glney Afrika 58.204 %0,2 -%1,3 %4,6 %10,4 %10,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%4,7 -%2,1 -%13,8 -%46,8 %36,6
EM VIX 20 %1,9 %10,2 -%6,5 -%22,4 %21,4
MOVE 70 %0,7 -%5,6 %14,0 %5,7 %51,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,7937 %0,4 -%0,4 -%3,9 %9,9 %52,5
Brezilya 3,8499 %0,8 %0,7 -%4,4 -%0,7 %16,4
Gliney Afrika 14,0869 -%0,6 -%1,7 -%4,4 -%2,4 %13,8
Cin 6,8668 -%0,1 %0,0 -%0,6 -%0,2 %5,5
Hindistan 69,0275 -%0,1 -%0,8 -%0,9 -%1,3 %8,1
Endonezya 14128 -%0,1 -%0,2 -%1,7 -%3,0 %4,1
CDS *
Tarkiye 397,6 -3,0 -45,7 -71,2 83,9 138,9
Brezilya 150,1 -0,8 15 -29,8 -25,3 106,9
Guney Afrika 168,2 -2,4 -3,7 -21,9 -14,8 57,0
Endonezya 102,3 -0,5 1.6 -4,0 -48,4 41,3
Rusya 113,4 -0,6 0,9 -14,1 -19,3 15,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,7 0,1 0,3 a.d. 0,2 51
Brezilya %7,5 -0,1 -0,2 -1,2 -1,8 -2,8
Hindistan %6,9 0,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,4
Endonezya %7,4 0,0 -0,1 -0,6 -0,7 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 0,00 -0,40 -1,03 0,16 a.d.
Brezilya %4,8 0,01 0,08 -0,29 -0,38 0,22
Guney Afrika %4,1 0,00 -0,03 -0,62 -1,05 -0,43
Endonezya %3,4 -0,02 0,02 -0,45 -1,14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,55 %0,0 %2,1 -%5,1 %27,5 -%0,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,47 -%1,6 %1,8 -%1,1 %29,0 -%3,2
Altin - USD / oz 1413,7 %0,1 %1,3 %10,7 %10,2 %8,0
Gumis - USD /t oz 15,253 %0,3 -%0,2 %6,8 -%1,2 -%11,0
Commodity Bureau Index 407,87 -%0,2 -%0,8 -%2,3 -%0,2 -%5,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENiZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten



1 Temmuz 2019 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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