Gunliik Biilten

1 Nisan 2020

Piyasa Yorumu

Dln gunl %1,8 deger artisi ile 89.644 seviyesinden kapatan BIST-
100 endeksinde ceyreksel kayip %22 olarak gerceklesti. Ceyreksel
bazda deger kaybi kiiresel finans krizinin yasandigi 2008 yilinin 4.
ceyreginden beri kaydedilen en yliksek deger kaybi oldu.

Bugiin veri takviminde yurticinde 1SO/Markit PMI verileri ile ITO
enflasyon verileri takip edilecek olup, yurtdisinda ise ABD, AB ve
Almanya PMI verileri ile ABD'de agiklanacak olan ADP &zel sektor
istihdam degisimi verisi takip edilecek. Kiiresel piyasalar
baktigimizda, koronaviris salgini ile haber akisinin giindemin en
onemli maddesini olusturmaya devam ediyor. Bu sabah Cin'de
agiklanan Caixin PMI verisi beklentilerinin Gzerinde gerceklesmesi
kismen moral verse de salgin ile ilgili olarak Trump'in agiklamasi
piyasalarda moralleri bozdu ve ABD vadeli islemleri %3 yaklasan
deger kaybi ile islem gérmekte. Genel olarak piyasalarda glivenli
limanlara y&nelimin oldugunu goériiyoruz. Dolar endeksi 99'un
Uzerinde igslem gorirken, USD/TL 6.62'nin zerinde islem gérmekte.

BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime bakarsak, yeniden 89.000
tizerine ve 89.000-93.300 bandina yiikseldik. islem hacmi de 11
milyar TL'den 13 milyar TL'ye artis gosterdi. Buglin dncelikle 89.000
Uzerinde kalarak dengelenme ve ardindan yeniden 92.300 ve
93.3000 direncine yonelebiliriz. Gegen hafta yasanan glclenme
hareketi diin glin icerisinde kendini gosterse de kalici olmadi.
Bugilin de 6ncelikle 89.000 uzerinde dengelenmeyi ve bir arti
kapanis daha gerceklesirse kisa vadeli katilimin daha da
artabilecegini dislnlyoruz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

1Nisan Mart ISO/Markit PMI verileri
Mart ITO Enflasyon verileri

2 Nisan Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (20 - 27 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (20 - 27 Mart)

3 Nisan Mart ayl TUFE verileri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= [SO/Markit Mart PMI verilerini aciklayacak.
= [TO Istanbul enflasyon verilerini aciklayacak
= TCMB salginla miicadele yolunda yeni dnlemler agiklad.

= TUIK Subat ayi dis ticaret verilerini acikladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= AYGAZ - Ortak girisim sirketine iliskin goriisme stiresinin
uzatilmasi

= CEMTS - Denge Cubugu Tesisi yatiriminin glincel durumu hk.
= TOASO - Uretime ara verilmesi hk.
= ULKER - G. New Inc. sermaye artisi hk.

BIST-100 89,644 %1.8 %0.4
BIST-30 106,791 %14  -%0.6
Banka 117,560 %1.4 %1.3
Sanayi 108,216 %2.1 %2.3
Hizmet 75,799 %19  -%0.1
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 11.25 11.25 1550
AOFM 9.27 9.22 13.94
2 yillik bono faizi 11.22 10.10 1234
10 yillik bono faizi 13.55 13.55 15.70
Kur
USD/TL 6.57 %1.2 %5.5
EUR/TL 7.21 %2.3 %5.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.89 %1.8 %5.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 137 138 171
Ortalama islem hacmi * 1.87 2.05 1.90
* milyar ABD dolar
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8.9x 5.0x 4.2x
PD/DD 1.00x  0.67x 0.59x
PD/DD (Banka) 0.63x  0.39x  0.34x
FD/Satislar 0.86x 0.76x 0.71x
FD/FAVOK 5.9x 4.3x 3.8x
Kar biyimesi -%10.4  %40.7  %17.9
Ozsermaye karlihg %119 %143  %15.1
Temettl verimi %3.3 %5.4 %6.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

iSO/Markit Mart PMI verilerini aciklayacak

iSO/Markit PMI verileri bugiin 10:00'da aciklanacak. Subat PMI verisi bir miktar daha
glclenme kaydederek 52,4 olarak gerceklesmisti. Bir dnceki ay 51,3 idi. Subat ay1 PMI
seviyesi son iki yilin en ylksek yerini isaret ediyor. 3 aylik HO verilerine bakildiginda
trendin de 50,1 seviyesinden 51,1'e yukseldigi takip ediliyor.

e TCMB Mart reel sektor gliven endeksi (RSGE) ve kapasite kullanim oranlarini (KKO)
agikladi. Buna gore Mart ayinda RSGE bir dnceki ya ki 106,9 seviyesinden 99,7
seviyesine gerileme kaydetti. Endeks gecen yilin Eylll ayindan beri ilk defa 100 esik
degerinin altina geldi. Mevsimsellikten arindiriimis RSGE daha hizli bir diists
gOstererek 106,7'dan 98,6'ya geriledi. 3 aylik HO'dan hesapladigimiz trend egilimi ise
Subat ayindaki yavaslama sinyalleri sonrasinda, Mart ayinda yonini asagiya
cevirerek, bir dnceki aya gore %3,1 disis kaydetti. Salgin nedeniyle yasanan
belirsizliklerin aktivite tizerindeki etkilerinin 2C20 itibariyle cok daha
belirginlesecegini distinliyoruz. Gelecek hafta agiklanacak olan PMI verilerinin de
aktivitede yasanan gerilemenin ilk sinyallerini vermesini bekliyoruz.

iTO istanbul enflasyon verilerini aciklayacak

ITO Istanbul enflasyon verilerini saat 12:00'de aciklayacak. Bu hafta Cuma giinii TUIK
tarafindan aciklanacak enflasyon verileri 6ncesinde Istanbul gida fiyatlan (6zellikle
taze meyve sebze fiyatlari) yakindan takip edilecek.

TCMB salginla miicadele yolunda yeni 6nlemler acikladi

TCMB, diin itibariyle, 17 Mart'ta aciklanan salgininin kiiresel ¢apta yarattigi belirsizligin
Turkiye ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandiriimasi amaciyla alinan
tedbirlere ek yeni 6nlemler agikladi. Ayni amag dogrultusunda (i) DIBS piyasasi
likiditesinin desteklenmesine (ii) bankalarin TL ve YP likidite yonetimlerinde esnekligin
artirilmasina (iii) reel sektore kredi akisinin kesintisiz devaminin saglanmasina, (iv) mal ve
hizmet ihracatcisi firmalarin KOBI odakli yaklagimla genis kapsamda desteklenmesine
yonelik asagidaki ilave tedbirler alindi:

e 2020 yili Para ve Kur Politikasi metninde belirlenmis limitler cercevesinde yurutilen
API portféyii dogrudan alim islemleri &nden yiiklemeli olarak gerceklestirilebilecek
ve gerektiginde s6z konusu limitler piyasa kosullarina gore gilincellenebilecektir.

e  Gecici bir siire icin, PY bankalara, Issizlik Sigortasi Fonu'ndan satin aldiklari DIBS'leri
TCMB'ye satma veya PY sistemi kapsaminda API cercevesinde taninan likidite
imkanini belirli oranlar dahilinde artirma olanaklari saglanacaktir. S6z konusu DIBS
alimlari, API portféyi icin belirlenmis olan limitlerin disinda degerlendirilecektir.

e TCMB bunyesinde gerceklestirilen TL ve doviz islemleri cercevesinde Varliga Dayali
Menkul Kiymet ile Ipotek Teminatli Menkul Kiymetlerin teminat havuzuna déahil
edilmesine karar verilmistir.

e Reel sektdre kredi akisinin kesintisiz stirmesi amaciyla yirtrlige konulan hedefli ilave
likidite imkanlarinda limitler artirilacaktir. Bu kapsamda ek olarak 6 ay vadeli déviz
karsiig1 TL swap ihaleleri diizenlenecek olup bu vadedeki ihalelerle ilgili bankalara bir
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin 125 baz puan altinda faiz orani tizerinden ABD
dolari, euro veya altin karsihgi Turk lirasi likidite saglanacaktir.

e Mal ve hizmet ihracatcisi firmalara amaciyla TL cinsi ihracat ve doviz kazandirici
hizmetler reeskont kredisi kullandiriimasina karar verilmistir. (i) Krediler igin toplam
60 milyar TL limit belirlenmistir, (ii) Limitin 20 milyar TL'si Ttrk Eximbank’a, 30 milyar
TL'si kamu bankalarina, 10 milyar TL'si ise diger bankalara tahsis edilmistir
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Hazine ve Maliye Bakanhgi Nisan-Haziran bor¢lanma stratejisini agikladi

Hazine ve Maliye Bakanhgi Nisan-Haziran borclanma stratejisini acikladi. Borclanma
projeksiyonlarini artirildidi dikkat ¢ekti. Buna gére Hazine Nisan ayida daha 6nce 21,2
milyar TL dlizeyinde i¢ borclanma 6ngorirken, diin aciklanan programda i¢ borglanma
projeksiyonunu 30milyar TL'ye cektigi takip edildi.

TUIK Subat ayi dis ticaret verilerini acikladi

Subat ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,3 oraninda artis kaydederek 14,6
milyar dolar olurken, ithalat %9,8'lik yillik artisla 17,6milyar dolar'a ulasti. Bdylece daha
once Ticaret Bakanhgi tarafindan aciklandigi Gzere Subat ayinda dis ticaret acigi %72
oraninda artarak 3 milyar dolar olarak gerceklesti. Cekirdek denge ise (enerji ve altin
hari¢ dis ticaret dengesi) yillik olarak Subat ayi itibariyle 11,7 milyar dolarlik bir fazlayi
isaret etti. Ticaret Bakanligi'nin gelecek hafta Mart ayina iliskin dis ticaret verilerini
acgiklayacak. Koronavirs salginin Mart ayi ile beraber ise AB Ulkelerinde gorilmeye
baslamasi ve ekonomi tzerindeki yikici etkilerinin glindeme gelmesi ile beraber, 6zellikle
ihracat tarafindaki il etkilerini gérmeyi bekleriz. Diger taraftan yurtici ekonomik
aktivitenin zayiflamasi ve petrol fiyatlarinda arz soku gercevesinde ithalat yikiinde de
hizli dustsler takip edilebilir. Ayrintili rapor icin tiklayiniz

e Subat ayi dis ticaret verileri ile beraber ilgili aydaki cari islemler agiginin 1,3 milyar
dolar olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Beklentimiz dogrultusunda bir gerceklesme
durumunda yillik cari islemler fazlasi bir dnceki ayki 6,5 milyar dolar seviyesinden 5,4
milyar dolar'a gerileyecek.

e Subat ayi verileri sanayi Uretimindeki yillik ylkselisin devamini isaret ediyor. Ara
mallari ithalatina bakildiginda (enerji ve altin harig, Euro bazinda) Subat ayinda %16
oraninda oldukga yuksek yillik artis dikkat ¢ekiyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aygaz - Sirketten gelen aciklamada, 05 Mart 2019 tarihli 6zel durum agiklamamizda;
Banglades'te kurulu United Group ile Banglades pazarina yonelik olarak LPG temini,
dolumu ve dagitimi konularinda faaliyette bulunmak Uzere, esit yonetim esaslarina dayal
bir ortaklik olusturulmasi ("Ortak Girisim Sirketi") ve gerekli yatirimlarin yapiimasi
amaciyla, United Enterprises & Co. Ltd. ile Sirketimiz arasinda halihazirda LPG faaliyetleri
icin 6n lisansa sahip olan ancak heniiz faaliyete baslamayan bagli ortakligi United LPG
Ltd. hisselerinin %50'sinin satin alinmasina iliskin bir Hisse Devir S6zlesmesi (‘'S6zlesme")
imzalandigi kamuya duyurulmustu. Ortak Girisim Sirketi'nin faaliyetleri igin

gerekli izinlerin alinmasi dahil belirlenen 6n kosullarin en ge¢ 31 Mart 2020 tarihine
kadar gergeklesmesini dngoren Sézlesme'deki bazi 6n kosullar hentiz tamamlanamamis
olup, taraflar arasinda Kapanis'in en ge¢ 31 Aralik 2020 tarihinde gerceklesebilmesine
imkan veren bir S6zlesme degisikligi imzalandigi bildirildi.

Cemtas - Sirketten gelen aciklamada, yatinm tesvik belgesi kapsaminda, yurtdisindan
satin alinan Mercedes Uretim hattinda ve mevcut denge cubugu Uretim hattinda da MAN
firmasi icin denge cubugu lretim denemeleri devam etmekte oldugu ve 2020

yili ilk ceyreginde Uretime gecilmesi planlanmakta oldugu, ayrica MAN

firmasi icin Uretilecek denge cubugu icin 2020 yili sonuna dogru Uretim hatti montajinin
yapilmasi ve deneme Uretimine baslaniimasi planlanmakta oldugu bildirilmis idi. 2020 yili
ilk ceyreginde Mercedes hattinda tretim denemeleri tamamlanmis ve Mercedes igin
numune dretimi yapilmis olup incelemeler sonucunda Mercedes firmasindan Uriin onayi
alinmistir. Covid-19 seyahat kisitlamalari sonrasinda Mercedes tarafindan Cemtas'a saha
ziyareti yapilacaktir. Saha ziyaretinden sonra seri Uretime gegcilecektir. MAN firmasina
uretilecek denge cubugu igin 2020 yili sonuna dogru Uretim hatti montajinin yapilmasi
ve deneme Uretimine baslanilmasi planlanmasi devam etmektedir.

Tofas - Sirketten gelen aciklamada, Yeni Tip Koronavirls (Covid-19) etkilerini azaltmaya
yonelik alinan dnlemler cercevesinde, yurtdisindan gerceklesen tedarik ve teslimat
streclerindeki aksamalar degerlendirilerek, 03 Nisan 2020 aksami mesai bitiminden
itibaren iki hafta stireyle ve 20 Nisan 2020 tarihine kadar Bursa fabrikasinda tretim
faaliyetlerine ara verilmesi kararlastirildigi bildirildi.

Ulker Biskiivi - Sirket daha 6nce yaptigi aciklamada sirketin ortadi bulundugu G. New
Inc.'e 60 milyon ABD Dolarina kadar sermaye avansi génderilmesine karar verildigi
aciklanmisti. Sirketin ortagr bulundugu G New Inc.'de 819.674.608 ABD Dolari tutarinda
sermaye artisi 31 Mart 2020 ‘de gerceklestirilmis olup, Ulker Biskiivi 59.074.700 ABD
Dolari ile bu artisa katilmistir. Sermaye artisi sonrasinda Ulker Biskivi'daki G New Inc'deki
etkin ortaklik payi orani %12,20'den %18,35'e ¢ikmistir.

GUnlik Bilten



1 Nisan 2020

TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY'de diin 6,61 seviyelerine kadar yikselis yasandidi takip edilirken, bugtin
erken kotasyonlarda baskinin devam ettigi ve 6,62 seviyelerinde islemlerin gectigi
goruliyor. Gelismekte olan ulke kurlari ile karsilastirmalarda TRY'nin diin olumsuz
aynistigi takip edildi. Satislarin bir kisminin TCMB'nin ek likidite dnlemleri sonrasinda
gerceklestigi takip edildi.

Sabah kotasyonlarindaki yiikselisin ise GoU kurlar cercevesinde gerceklestigi
USDTRY'nin diger rakip kurlara gore daha sinirli bir artis kaydettigi géruluyor.
Bugtin gerek yurtici gerek yurtdisinda gelecek veri akisi yakindan takip edilecek.
Yurticinde PMI ve ITO enflasyon verileri izlenecek. Yurtdisinda ise yine PMI verileri
takip edilecekken, ABD'de ISM verilerini de piyasalarda oynaklik yaratmasi
beklenebilir.

USDTRY 6,60 seviyesinin dnemli bir noktay: isaret ettigini yikselisin devam etmesi
durumunda 6,65-70 seviyelerine gidisin gorllebilecegini, diger taraftan kiresel risk
istahinda olusabilecek daha olumlu ve elverisli bir resim durumunda 6,50-55
seviyelerine tekrar donus yasanabilecegini dusliniyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,585 -%1.6 %5.6 -%12.5 -%12.1 -%20.0
DAX 9,936 %1.2 %2.4 -%16.4 -%19.0 -%25.0
FTSE 5,672 %1.9 %4.1 -%13.8 -%22.9 -%24.8
Nikkei 18,917 -%1.8 -%4.9 -%12.1 -%15.1 -%21.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89,644 %1.8 %0.4 -%15.4 -%13.7 -%21.7
Cin 2,750 %0.3 -%0.8 -%4.2 -%5.0 -%9.6
Hindistan 29,468 -%2.1 %1.1 -%24.6 -%24.7 -%30.0
Endonezya 4,539 %0.4 %15.8 -%16.4 -%25.7 -%27.6
Rusya 2,509 %3.1 %3.8 -%9.9 -%9.1 -%17.6
Brezilya 73,020 -%2.2 %4.7 -%29.9 -%29.8 -%36.9
Meksika 34,555 %1.0 %0.0 -%16.4 -%19.5 -%20.6
Glney Afrika 44,490 %2.5 %8.1 -%12.8 -%19.0 -%22.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 54 -%6.2 -%13.2 %33.5 %229.7 %288.5
EM VIX 52 -%4.5 -%11.3 %19.9 %169.5 %199.7
MOVE 84 -%7.5 -%24.5 -%23.5 %8.6 %43.9
D6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.6152 %0.6 %3.1 %5.9 %17.1 %11.2
Brezilya 5.2059 %0.2 %2.1 %16.4 %25.3 %29.2
Glney Afrika 17.8379 -%0.6 %1.8 %13.9 %17.8 %27.4
Cin 7.0825 -%0.3 %0.3 %1.3 -%0.9 %1.7
Hindistan 75.5425 %0.2 -%0.7 %4.7 %6.6 %5.8
Endonezya 16310 -%0.2 -%1.2 %13.9 %14.9 %17.6
CDS *
Tarkiye 468.9 a.d. a.d. 197.0 84.4 186.8
Brezilya 266.0 -24.4 -54.4 131.8 128.4 166.4
Glney Afrika 418.6 -14.7 29.4 a.d. 225.2 255.3
Endonezya 210.4 a.d. -53.4 116.0 a.d. a.d.
Rusya 202.4 a.d. a.d. 141.6 1241 147.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13.6 0.0 0.3 0.6 0.0 13
Brezilya %3.6 -0.9 0.0 a.d. 1.5 a.d.
Hindistan %6.1 -0.1 -0.2 -0.2 -0.6 -0.4
Endonezya %7.9 0.0 -0.5 1.0 0.6 0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38.4 -0.04 -0.30 1.78 1.67 1.29
Brezilya %4.1 -0.08 -0.61 0.78 0.19 0.42
Glney Afrika %6.7 -0.19 -0.41 2.98 2.64 2.89
Endonezya %3.2 -0.09 -0.72 0.51 0.26 0.33
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 22.74 -%0.1 -%16.2 -%55.0 -%62.6 -%65.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 20.48 %1.9 -%14.7 -%54.2 -%62.1 -%66.5
Altin -USD / oz 1583.4 -%2.4 -%4.7 %1.1 %8.0 %4.0
Glmis - USD / t oz 14.156 %0.2 -%0.5 -%13.6 -%16.7 -%21.0
Commodity Bureau Index 370.2 -%0.3 -%1.0 -%6.3 -%4.5 -%7.8

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya u¢linci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

GUnlik Bilten 8



