Gunliik Biilten

19 Temmuz 2021

Piyasa Yorumu

Gegen haftanin son islem glintinde saticili islem géren BIST-100
endeksi glin icinde en distik 1357 seviyesini test ettikten 1363
seviyesinden giini tamamladi. Endeksteki deger kaybinda bankacilik
sektoriindeki deger kaybi nemli rol oynadi. islem hacmi ise &nceki
glinlere gore oldukga dustik idi. Kiresel piyasalarda ise ABD ve
Avrupa borsalari deger kayiplariyla Cuma gliniinii tamamladilar. Bu
sabah kiresel piyasalardaki goriiniime baktigimizda, Asya
borsalarinda ve ABD endeks vadeli islemlerinde saticili seyir
bulunmaktadir.

Veri takviminde, bugiin yurt icinde PPK'nin toplanti karar &zetleri ve
Temmuz Tiketici Glven Endeksi takip edilecek. Yurt disinda ise
onemli bir veri akisi bulunmuyor.

BIST-100 gortinimiine baktigimizda, Cuma glinii gelen satislarla haftay:
1.368 puan seviyesinden kapatan BIST-100 endeksinde teknik
goriinimdeki bozulma devam ediyor. Bugtin yarim gtin islem gorecek
endekste sert bir degisiklik beklemiyoruz. Haftanin geri kalani Kurban
Bayrami nedeniyle resmi tatil olacagindan, bugun sinirli hareketler
gorebiliriz. Destek ve direng noktalarinin test edilmesini beklememekle
birlikte, yukarida 1.373 puan direncini, asagida ise 1.349 puan destegini
takip edecegiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= PPK toplanti 6zetleri 28 Temmuz yerine bugiin agiklanacak.
= Saat 10:00'da Temmuz Tiketici Glven Endeksi aciklanacak.

= 2 -9 Temmuz haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklandi.

= Konut Fiyat Endeksi Mayis ayinda 175,4 oldu.

= Bloomberg HT Tiiketici Gliven On Endeksi Temmuz'da 68,97'ye cikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

=  SISE - Pay Geri Alim islemleri hk.
= FROTO - Yenikdy Fabrikasinda Uretime Ara Verilmesi hk.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

19 Temmuz Temmuz Tuketici GUven Endeksi

26 Temmuz Temmuz Reel Kesim Glven Endeksi & KKO
Haziran Merkezi Yonetim Borg Stoku

29 Temmuz Temmuz Ekonomik Gliven Endeksi
Haftalik yabanci portdy hareketleri (9 - 16 Tem.)
Haftalik para & banka istatistikleri (9 - 16 Tem.)

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1,363 -%0.3  -%1.1
BIST-30 1,470 -%0.6  -%1.2
Banka 1,202 -%0.8  -%1.5
Sanayi 2,446 %0.0  -%0.2
Hizmet 1,098 %0.0  -%2.0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 20.50 20.50 20.50
AOFM 19.00 19.00 19.00
2 yillik bono faizi 18.41 9.79 9.29
10 yillik bono faizi 17.35 17.69 18.09
Kur
USD/TL 8.51 -%1.9  -%0.1
EUR/TL 10.05 %22  -%2.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 9.28  -%2.0 -%1.4

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri *
Ortalama islem hacmi *
* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar buylmesi
Ozsermaye karliligi
Temettl verimi

160
1.46
0.00

2020
12.4x
1.17x
0.57x
1.18x
7.8x
-%7.1
%9.5
%1.1

158 165
1.79 1.82

2021T  2022T

6.0x 4.8x
0.86x 0.77x
0.37x 0.32x
0.97x 0.81x
5.4x 4.7x

%88.8  %24.3
%141 %14.7
%5.2 %5.7

iletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

PPK toplanti 6zetleri 28 Temmuz yerine bugiin aciklanacak

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 14 Temmuz tarihli toplantisinin 6zetinin yayim
tarihi degisti. Buna gore daha 6nce 28 Temmuz'da yayinlanacagi belirtilen
Ozetlerin buglin saat 14:00'de yayinlanacag belirtildi.

e PPK 14 Temmuz'da gergeklestirilen toplantisinda beklentiler dogrultusunda
politika faizinde herhangi bir degisime gitmedi. Toplanti 6ncesinde
enflasyon tahminlerindeki yikselis ve artan belirsizlikler ¢ercevesinde karar
notunda degisiklikler olabilecegini ve daha sahin bir tonunun 6ne
cikabilecegini dustiniyorduk. Ancak bir 6nceki toplanti karari ile
karsilastirildiginda politikasi durusu sdylemi konusunda dnemli bir fark
olmadigini gordiik. TCMB ayrica karar notunda Nisan ayindaki Enflasyon
Raporu’'nda paylasilan tahmin patikasina referansini devam ettirdi.

e TCMB'nin bir sonraki ¢eyrek donemli Enflasyon Raporu 28 Temmuz
tarihinde aciklanacak. Bilindigi Gzere Nisan ay1 TCMB'nin 2021 ve 2022
yilsonu TUFE tahminleri sirasiyla %12,2 ve %7,5 seviyesinde. Yakin dénemde
2021 yilsonu enflasyon tahminimizi %15 olarak belirledikten sonra gelen
elektrik ve dogal gaz zammu (ikincil etkileri de g6z dniinde bulundurarak 1
yuzde puan etki olabilecegini dislinliyoruz) ve beklentilerin oldukga
Uzerinde gelen Haziran enflasyon gergeklesmesi sonrasinda yeniden
revizyon ihtiyaci dogdugunu gordik. Bu cercevede 2021 yilsonu enflasyon
tahminimizi %17'ye yukselttik.

Saat 10:00'da Temmuz Tiiketici Giiven Endeksi aciklanacak

Tuketici Glven Endeksi Haziran ayinda 77,3 seviyesinden 81,7 seviyesine ylkseldi.
Alt kalemlere baktigimizda:

e Gegen 12 aylik doneme gére mevcut donemde hanenin maddi durumu
endeksi Haziran'da 61,5'ten 61 seviyesine inerken, gelecek 12 aylik ddneme
iliskin hanenin maddi durum beklentisi endeksi ise 76,6'dan 82,9'a yikseldi.

e Gelecek 12 aylik doneme iliskin genel ekonomik durum beklentisi endeksi
78,8'den 86'ya yukselirken, tiketim egilimi acisindan takip ettigimiz gecen 12
aylik doneme gore gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiketim mallarina
harcama yapma duslincesi endeksi ise 92,2'den 96,9 seviyesine ¢iktl.

e Gelecek 12 aylik dénemde otomobil satin alma ihtimali endeksinin ise 11,9
seviyesinden 13,6 seviyesine yukseldigi takip edildi.

2 - 9 Temmuz haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklandi

2 — 9 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda 54,2 milyon dolar, tahvil piyasasinda
ise repo islemleri hari¢ 65,7 milyon dolarlik bir net yabanci girisi gértldu. Yilbasindan bu
yana bakildiginda hisse senedi piyasasinda toplam 1,78 milyar dolarlik bir yabanci cikisi,
tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ toplam 1,11 milyar dolarlik bir yabanci girisi
oldugu takip ediliyor. Son bir sene icerisinde ise hisse senedi piyasasinda 1,9 milyar
dolarlik bir ¢ikis, tahvil piyasasinda ise 1,68 milyar dolar kadarlik bir yabanci girisi goze
carpiyor. Yabanci yatirnmcinin toplam tahvil stoku igerisindeki payi ise 2 — 9 Temmuz
haftasinda %5,3 seviyesinde sabit kaldi.
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2 — 9 Temmuz haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda 1,75 milyar dolarlik bir yikselig
goraldu. (altin harig, parite etkisinden arindirilmis rakamlar) Kurumlar DTH'lari 1,44
milyar dolar artarken, hane halki DTH'larinda ise 0,31 milyar dolarlk bir yiikselis yasandi.
Ayni hafta icinde kiymetli maden mevduat hesaplarinda dnemli bir degisim goérilmedi.

Konut Fiyat Endeksi Mayis ayinda 175,4 oldu

Konut Fiyat Endeksi Mayis ayinda 168,8 seviyesinden 175,4 seviyesine yiikselerek aylik
bazda %4, yillik bazda ise %29 oraninda artis kaydetti.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Temmuz'da 68,97'ye cikti

Bloomberg HT Tiiketici Given On Endeksi Temmuz ayinda bir dnceki ayin nihai
endeksine gdre %9,5'lik yukselisle 68,97 degerini aldi. Bloomberg HT Tuketici
Beklenti On Endeksi bir énceki aya gére %7,06 artarak 81,55'e ¢ikarken, Bloomberg
HT Tiketim Egilimi On Endeksi ise %14,64'lik yiikselisle 43,97 degerine tirmand.

e Veriile birlikte agiklanan notta pandemiye ydnelik kapanmalarla Nisan ve
Mayis aylarinda tarihi diisiik seviyelere gerileyen tlketici gliveninin, Haziran ayi
ile baslayan acilmalarla ¢ikis gosterdigi ve Temmuz ayinda da yukselisin devam
ettigi ifade edildi.

e Guclenen asilamanin, basta turizm ile yeme-i¢cme sektoérleri olmak lizere
hizmet sektorlerine yonelik yogun talebin ve is hayatinda ofislere dontsin
artmasinin normallesme algisini ve glveni gorece arttigi vurgulandi.

e Son olarak Temmuz ayinin ilk yarisinda TL'de goérilen hafif gliclenmenin de
bu surece katki yaptigi ifade edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam - 16 Temmuz 2021 Tarihli Pay Geri Alim islemleri neticesinde 1.500.000 TL
Nominal Tutarli 7,51-7,57 TL araligindan pay geri alimi yapilmistir.

Ford Otosan - Yenikdy Fabrikamizda yillik izin dolayisiyla 26 Temmuz -15 Agustos 2021
tarihlerinde Uretime ara verilecektir. Bu dénemde fabrikamizda periyodik bakim ve yeni
yatinmlarimiz icin Uretim hatlarimizin hazirlanmasi calismalarn gerceklestirilecektir.
Golcik ve Eskisehir fabrikalarmizda ise, 14.04.2021 ve 11.05.2021 tarihli
aciklamalarimizda belirtildigi lzere, yaz aylarinda yillik izin ve planli bakim amaciyla
yapilan rutin duruslar 6ne cekildigi icin, bu kapsamda ilave durus beklenmemektedir.
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Teknik Analiz
USD/TRY

Gectigimiz hafta Turk lirasinin dolar karsisinda en iyi performans gdsteren gelisen llke
para birimleri arasinda yer alarak olumlu ayristigi takip edildi. Turk lirasindaki
degerlenme ile birlikte haftanin son islem gliniinde 8,50 seviyesi altina inen USDTRY
paritesi, Haziran ortasindan bu yana en dusik seviyelerini test etti.

Kurdaki dists egiliminin istikrar kazanabilmesi acisindan 8,50 destegi altindaki
hareketlerin kalici olmasi dnem arz ediyor. Kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak:
8,50 seviyesi altinda ilk etapta 8,4750, 8,44 ve 8,40 destekleri 6n plana ¢ikarken, yukari
yonli hareketlerde ise 8,5330, 8,58 ve 8,60 direncleri takip edilecek.

Bugln yurt icinde TCMB'nin PPK karari 6zet notlari ve Temmuz Tuketici Gliven Endeksi
takip edilecek. Bilindigi Uzere Para Politikasi Kurulu'nun 14 Temmuz tarihli toplantisinin
Ozetinin yayim tarihi degisti. Buna gore daha dnce 28 Temmuz'da yayinlanacagi
belirtilen 6zetlerin buglin saat 14:00'de yayinlanacagi belirtildi. Bugiin yurt disinda ise
onemli bir veri akisi bulunmuyor.

USD/TRY
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali s Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46

(0312) 435 18 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0 212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0 216) 348 82 82

(0 342) 232 35 35

(0 392) 815 14 54-55-56
(0232) 445 01 61
(0232) 24124 50
(0262) 323 1133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 238 11 89

(0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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