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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Haftanin son islem giiniinde ABD Baskani Trump'in Turkiye'nin S-
400 flze sistemleri alimina iliskin, hentiz Turkiye'ye yonelik bir
yaptirim kararina bakmadiklarini belirtmesinin etkilerini izleyecegiz.
Diin aksam yapilan agiklama sonrasinda, Tirk Lirasinda dnemli
oranda deger kazanimi oldu ve USD/TL 5,63'e geriledi.

Bugtin yurticinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurtdisinda ise
ABD'de aciklanacak olan Michigan Giiven Endeksi takip edilecek.
Kuresel piyasalardaki glindeme baktigimda ise, kiiresel faiz
indirimine ydnelik beklentilerin glindemin ana baghgini
olusturmaya devam etmekte. Gelismekte olan tlke kurlari tarafinda
Dolar'a karsi hafif saticili bir gériinime ragmen, TL'nin olumlu
ayrismasi devam ediyor. Kiiresel hisse senedi piyasalari tarafinda
gerek Asya piyasalarinda gerekse ABD vadelilerinde hafif olumlu
bir resim takip ediliyor. Bu gelismeler isiginda BIST-100 tarafinda
haftanin son islem gtintide alicili bir acilis bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100 uzun vadeli diisen
kanali ve psikolojik seviye olan 100.000'ni kirdi. Kisa vadeli rallide
102.700 ve 103.100 seviyeleri olasi ilk kar alma noktalari olarak
takip edecegiz. Yikseliste momentum kaybi ve islem hacmi gibi
negatif uyusmazliklara ragmen dusen trendin kirilmasi dnemli.
100.000'den yeniden bir donliste endeksin yeniden toparlamasi
oldukca giic olacakti. Ik etapta 100.000-106.000 araliginda bir
dengelenme bekliyoruz. 120.700/103.100 kisa vadede bu tempo ile
kinlmasini beklemiyoruz. O yiizden 103.000 ortalamaya dogru bu
rallide bir kar alma ardindan giiclenme ile birlikte 105.000/106.000
hedeflemesi gérebiliriz. Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir baslangic
olmasini bekliyoruz.

Sirket Haberleri

19 Temmuz Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (5-12

Tem)

Haftalik Para & Banka Istatistikleri (5-12 Tem)

TCMB Temmuz Beklenti Anketi

= ABD Baskani Trump Tirkiye'ye su anda yaptirim konusuna
bakmadiklarini belirtti.

= Haftalik portfdy hareketleri ile para ve banka verileri agiklanacak.

= TCMB Temmuz ayi Beklenti Anketini aciklayacak.

Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 101,566 %1.8 %2.2
BIST-30 128,237 %1.9 %2.5
Banka 147,785 %2.5 %1.8
Sanayi 114,273 %1.5 %2.7
Hizmet 75,056 %1.2 %0.9
Kapanig 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 2550  25.50
AOFM 2389 2386  23.80
2 yillik bono faizi 17.76 18.76  21.95
10 yillik bono faizi 16.74 1680 17.62
Kur
USD/TL 5.69 %0.4  -%2.6
EUR/TL 6.39 %0.1  -%2.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.04 %0.2  -%2.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 155 153 139
Ortalama islem hacmi * 1.46 1.37 1.35
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018  2019T  2020T
F/K 6.3x 7.0x 5.4x
PD/DD 0.93x  0.93x  0.82x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.59x  0.53x
FD/Satiglar 1.00x 1.00x 0.87x
FD/FAVOK 5.7x 5.6x 4.7x
Kar biyimesi %14.4 %0.4  %29.6
Ozsermaye karlihg %145  %12.7 %l4.1
Temetti verimi %4.6 %4.1 %5.4

= Bankacilik sektorii — 2C19 net kar tahminleri

= BIM - SPK sirketin %100 bedelsiz sermaye artirimi basvurusunu
onayladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatim

Tletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

ABD Baskani Trump Tiirkiye'ye su anda yaptirnm konusuna
bakmadiklarini belirtti

ABD Baskani Trump, Beyaz Saray Oval Ofis'te yaptigi aciklamalarinda Tirkiye'nin S400
alimi yapmasina iliskin sorulari degerlendirdi. Trump, Tlrkiye konusunda Obama
yonetiminin hata yaptigini vurgulayarak, bircok bakimdan ¢ok zor bir durum oldugunu
yineledi. ABD Baskani su anda yaptirimlar konusuna bakilmadigini, ne yapacaklari
konusunda calistiklarini, henliz duyurmadiklarini belirtti.

Haftalik portfoy hareketleri ile para ve banka verileri aciklanacak

TCMB 14:30'da, 5 - 12 Temmuz haftasina iliskin portfoy hareketleri ile para ve banka
istatistiklerini agiklayacak. 5 Temmuz itibariyle, hisse senedi piyasasinda yilbasindan
beri bakildiginda net giris 0,98 milyar dolar olarak gerceklesti. Tahvil piyasasi tarafinda
ise yilbasindan beri net ¢ikis 2,6 milyar dolar oldu. Yabanci yatirnmcinin toplam bono
stoku icerisindeki payi ise %11,5. (Yilbasinda %15,3 idi).

e 28 Haziran — 5 Temmuz'da yerlesiklerin DTH hesaplarinda 0,6 milyar dolar
disls goruldu. (bankalararasi harig, parite etkisinden arindiriimis) Dustsin
kurumlar kaynakli oldugu gorultyor. Kurumlarin DTH'larinda sézkonusu
haftada 0,7 milyar dolar diistis oldu. Hane halkinin ise uzun doviz
pozisyonlarinda halen azaltima yonelmedikleri takip ediliyor. Gecen senenin
Adustos ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 25 milyar dolar'a
ulast.

TCMB Temmuz ayi Beklenti Anketini aciklayacak

TCMB saat 14:00'de Temmuz ayi Beklenti Anketi sonuclarini agiklayacak. Haziran
ayinda enflasyon bekleyislerinde asadi yonli bir hareket gorilmiisti. Bekleyislerin
gerceklesmeler cercevesinde hizli degisiklik gosterdigi takip ediliyor. Bu noktada Mart
ayindan beri enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerin altinda bir yeri isaret etmesi
sonrasinda bekleyislerinde asagi yonli revize edildigi dikkat ¢ekiyor. Temmuz ayinda
belirli Grtnlerdeki fiyat artislarinin yillik enflasyon tarafinda bir miktar yikselis yaratacak
olmasina ragmen, yilin ikinci yarisinda genel egilim baz etkisinin de destegiyle disus
olacag! ydonunde. Bu beklentilerin tahminlere yansimasini takip edecegiz. Buna ek
olarak anket sonuglari igerisinde ileriye yonelik para politikasi adimlar yoniindeki
tahminlerin ne yonde oldugu yakindan takip edilecek.
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Sirket Haberleri

Bankacilik sektorii - Bankacilik sektoriiniin 2C19 sonu mali tablolarini aciklama dénemi
25 Temmuz'da Akbank’in sonugclarini agiklamasi ile basliyor. Bankalarin 1C19
sonuglarinda net kar rakaminin, ¢eyreksel bazda, %20 gerilemesini tahmin ediyoruz.
Bankalarin 2C19 sonuclarinda, artan swap maliyetleri ve azalan TUFE endeksli menkul
kiymetlerden elde edilen gelirler sonucu swap maliyetlerine gore diizeltilmis net faiz
marjlarinin hafif gerilemesini bekliyoruz. Ote yandan komisyon gelirlerinde kuvvetli
seyrin devam etmesini bekliyoruz. Swap maliyetlerini iceren ana bankacilik gelirlerinde
ceyreksel bazda %6 bliyliime 6ngoriyoruz. Aktif kalitesinde ise kredi maliyetlerindeki
gerileme ile ceyreksel bazda %25 gerileme olmasini bekliyoruz. Borsa Istanbul'da islem
goren yedi blylk bankanin ortalama 6zsermaye karliliginin ¢eyreksel bazda 246 baz
puan gerileyerek 2C19'de %9 olarak gergeklesmesini bekliyoruz.

Ceyreksel net kar tahminleri

milyon TL 2C18 1C19 2C19T Ceyreksel degisim Yillik degisim
Akbank 1,066 1,413 1,266 -%10 %19
Garanti Bankasi 1,907 1,722 1,689 -%2 -%11
Halkbank 1,113 305 327 %7 -%71
Is Bankasi 1,528 1,458 782 -%46 -%49
Vakifbank 1,074 651 375 -%42 -%65
Yap! Kredi Bankasi 1,227 1,241 980 -%21 -%20
TSKB 166 185 190 %2 %15
Toplam 8,080 6,975 5,609 -%20 -%31

Kaynak: Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz
USD/TL

Tirk lirasinda bu hafta basindan beri etkili olan pozitif ayrisma diin de devam etti.
USDTRY 5,70 seviyesi altinda kalmaya devam ederken, giin iginde oldukca dar bir bantta
(5,70-5,67) hareket etti. Global risk istahinin olumlu seyretmeye devam etmesi en etkili
faktor olmaya sirdiriirken, petrol fiyatlarinda son birka¢ glindiir yasanan hizl dists TL
acisindan pozitif etki yaratan bir diger unsur olarak 6ne c¢ikti. Bu gelismelere ek olarak
aksam saatlerinde ABD Baskani Trump'in Tirkiye'nin S-400 alimi konusunda su anda
yaptirimlari degerlendirmediklerini belirtmesinin oldukca olumlu bir etkisiyle USD/TL'de
5,63 seviyelerine dogru hizl bir gerileme takip edildi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde de 5,63 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen
ulke para birimlerinde Dolar karsisinda hafif saticili bir seyir olmasina ragmen, TL
tarafinda ABD ile iliskiler cercevesindeki son olumlu haberler esliginde olumlu ayrisma
devam ediyor. Bu noktada, temel ve teknik gériniimi g6z dniinde bulundurdugumuzda,
USDTRY paritesinin giin i¢inde 5,60-5,66 araliginda bir bantta hareket etmesini
bekliyoruz. Paritenin, teknik gostergeler cercevesinde 5,60 seviyesi altina inmekte
zorlanacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz.

Bugln yurt ici piyasalarda TCMB tarafindan agiklanacak haftalik portfdy hareketleri ile
para ve banka istatistiklerinin yani sira Temmuz ayina iliskin Beklenti Anketi sonuclari
takip edilecek. Yurtdisinda ise takvim oldukca hafif oldugu ve 6ne ¢ikan verinin ABD
tarafindan gelecek olan Michigan Giiven Endeksi olacagi goriltyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,995 %0.4 -%0.2 %2.3 %12.1 %19.5
DAX 12,228 -%0.9 -%0.8 -%0.7 %9.1 %15.8
FTSE 7,493 -%0.6 -%0.2 %1.2 %7.5 %11.4
Nikkei 21,046 %1.9 -%0.9 %0.6 %3.8 %7.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101,566 %1.8 %3.0 %7.8 %3.2 %11.3
Cin 2,901 %1.0 %0.0 %0.4 %12.9 %17.5
Hindistan 38,897 -%0.7 -%0.3 -%1.2 %6.2 %7.1
Endonezya 6,403 %0.7 %1.1 %1.7 %0.0 %4.0
Rusya 2,703 -%0.4 -%3.1 -%2.0 %9.3 %14.1
Brezilya 104,717 %0.8 -%0.4 %4.4 %9.0 %19.1
Meksika 41,618 -%2.2 -%2.9 -%4.1 -%5.9 -%0.1
Glney Afrika 57,873 %0.4 %1.0 -%1.2 %7.7 %9.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3.1 %4.6 -%10.7 -%24.0 -%46.8
EM VIX 16 %0.9 -%3.8 -%16.9 -%14.5 -%36.4
MOVE 63 %1.3 %0.3 -%17.7 %17.4 -%5.2
D6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.618 -%1.2 -%1.0 -%3.6 %5.5 %6.2
Brezilya 3.7215 -%1.2 -%0.9 -%3.6 -%0.9 -%3.9
Glney Afrika 13.8411 -%1.2 -%0.9 -%4.7 %0.0 -%3.5
Cin 6.88 %0.1 %0.1 -%0.3 %1.5 a.d.
Hindistan 68.9625 %0.2 %0.8 -%1.0 -%3.1 -%1.2
Endonezya 13960 -%0.2 -%0.8 -%2.6 -%1.5 -%3.0
CDS *
Tarkiye 382.9 1.0 -17.3 -85.8 50.1 214
Brezilya 130.1 11 -0.4 -30.5 -43.8 -77.5
Gliney Afrika 157.9 -0.4 -2.7 -29.2 -41.4 -65.1
Endonezya 87.4 0.6 0.6 a.d. -37.6 -50.1
Rusya 106.1 -0.1 -0.1 -11.6 -26.8 -47.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 -0.1 -0.3 -0.9 0.7 0.3
Brezilya %7.3 0.0 0.1 -0.7 -1.8 a.d.
Hindistan %6.4 0.0 -0.1 -0.4 -0.9 -1.0
Endonezya %7.1 0.0 -0.1 -0.5 -0.9 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.2 0.00 -0.20 -0.63 0.31 0.09
Brezilya %4.5 -0.02 -0.01 -0.33 -1.19 -0.64
Glney Afrika %4.0 -0.04 -0.09 -0.33 -1.07 -1.08
Endonezya %3.3 -0.03 -0.04 -0.25 -1.12 -1.29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.93 -%2.7 -%6.9 -%0.3 -%1.2 %15.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.3 -%2.6 -%8.1 %2.6 %2.8 %21.8
Altin -USD / oz 1428.1 %0.3 %1.5 %6.1 %11.3 %11.5
Glmis - USD / t oz 16.12 %1.4 %7.0 %7.5 %4.7 %3.7
Commodity Bureau Index 403.92 -%0.1 -%0.2 -%2.0 -%1.8 -%1.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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