Gunliik Biilten

19 Mart 2020

Piyasa Yorumu

Koronavirls salginina yakalananlarin sayisinin 200.000'i asmast ile
birlikte piyasalardaki panik havasinin devam etmekte oldugunu
goriyoruz. Bununla birlikte, Sali giini hilkiikmetlerden gelen
kurtarma paketi agiklamlari ile bilrikte deger kazanan global
endeksler, diin kaznaclarini silerek yeniden eksiye dondi. ABD'de
borsalar %6'y1 asan sert kayiplar yasarken, Avrupa borsalari da giinii
saticih tamamladi. BIST- 100 endeksi de, diger gelismekte olan (ilke
borsalarina paralel olarak dustisiini siirdtrdi ve glini %1,4'ltk
disusle 85,577 puandan tamamladi.

Bugiin 6 — 13 Mart haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri &
para ve banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Mart Ayl
Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve ABD Subat Ay1 Conference Board
Oncii Gésterge verileri agiklanacak. Piyasalardaki mevcut gériinime
baktigimizda bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili bir
gorunim oldugunu, ABD endeks vadelilerinde ise %5'i asan sert
satislarin 6n plana ¢iktigin goériyoruz. Tirkiye 5 yillik CDS primi diin
580,76 baz puana yukselidgini ve Turk lirasinin bu sabah saatlerinde
dolar karsisinda zayif bir seyir izledigi goriliyor. Bu dogrultuda
BIST-100 endeksinin giine saticili bir baglangic yapmasini
beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime baktigimizda, son iki giindir
Dolar bazli 13.500 cent ve TL bazli yatay bir 6nceki dip noktasi olan
83.500'de tutunma cabasi devam ediyor. Iki giindiir destekte
dengelenme var ama tepki yok. Tepkinin olmadigi ve desteklerin kirildigi
senaryo igeriisnde satis baskisi 73.000'ne kadar gerileyebilir. 83.500
destek seviyesi ayni zamanda duslsin toparlamasi agisindanda énemli
bir destek noktasi olarak dne cikacak. 83.500 lzerinde dengelenme aylik
bazda 85.500 lizerinde kapanis yapilabilirse ancak yeniden 100.000
denemesi gorebiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Cumhurbaskani Erdogan diin ekonomik dnlemler paketi acikladi.

= Saat 14:30'da 6 — 13 Mart haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri
& para ve banka istatistikleri aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

= ERBOS - Cinko oksit tesisinde kapasite disirilmesi hk.
= FROTO - Uretime ara verilmesi hk.

= MAVI, VAKKO Satis ve Uretim faaliyetlerine ara verilmesi hk.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

19 Mart Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (6 - 13 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (6 - 13 Mart)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 85.577 %14 -%15,2
BIST-30 104.134  -%1,6 -%14,7
Banka 119.461  -%3,6 -%13,7
Sanayi 98.837  -%15 -%183
Hizmet 70.047 %1,3 -%14,9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 11,25 12,25 15,50
AOFM 10,35 10,65 13,94
2 yillik bono faizi 11,10 10,10 12,34
10 yillik bono faizi 12,83 12,78 15,70
Kur
USD/TL 6,45 %4,9 %6,5
EUR/TL 7,09 %1,7 %8,0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,77 %3,3 %7,3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 129 163 199
Ortalama islem hacmi * 1,56 1,80 2,41
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T  2021T
F/K 8,9x 4,7x 3,9%
PD/DD 1,00x 0,64x 0,57x
PD/DD (Banka) 0,63x  040x  0,35x
FD/Satislar 0,86x 0,77x 0,71x
FD/FAVOK 5,9x 4,2x 3,8x
Kar biiyiimesi -%10,4 %432 %183
Ozsermaye karliligi %11,9 %147 %153
Temettl verimi %3,3 %5,8 %7,4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan diin ekonomik 6nlemler paketi acikladi

Cumhurbaskani Erdogan; Koronavirlisle Mlcadele Esgidiim Toplantisi sonucunda
onlemler paketi agikladi. S6zkonusu paketin toplam 100 milyar TL blyuikluginde
oldugu belirtildi. Buna gore;

e Perakende, AVM, Demir-Celik, Otomotiv, Lojistik-Ulasim, Sinema-Tiyatro,
Konaklama, Yiyecek-icecek, Tekstil-Konfeksiyon ve Etkinlik-Organizayon sektorleri
icin Muhtasar ve KDV tevkifati ile SGK primlerinin Nisan, Mayis ve Haziran
odemeleri 6'sar ay erteleniyor.

e Konaklama vergisini Kasim ayina kadar uygulanmayacak.

e Otel kiralamalarina iliskin irtifak hakki bedelleri ve hasilat payi 6demelerini Nisan,
Mayis ve Haziran aylari igin 6 ay slreyle ertelenecek.

e I¢ havayolu tagimaciliginda 3 ay siireyle KDV orani %18'den %1'e indirildi.

e En disuk emekli maasi 1.500 T'ye yukseltilecek, emekli bayram ikramiyesi Nisan
ayinda 6denecek.

e KOVID-19 salginiyla ilgili tedbirlerden etkilendigi icin nakit akisi bozulan firmalarin
bankalara olan kredi anapara ve faiz 6demelerini asgari 3 ay otelenecek ve
gerektiginde bunlara ilave finansman destegi saglanacak.
ihracattaki gecici yavaslama siirecinde kapasite kullanim oranlarinin korunmasi
amaciyla ihracatclya stok finansmani destegi verilecek.

e Bu donemde islerinin olumsuz etkilendigini beyan ederek talepte bulunan esnaf ve
sanatkarlarin Halkbank'a olan kredi borglarinin, Nisan, Mayis ve Haziran anapara ve
faiz 6demeleri 3 ay slreyle ve faizsiz olarak ertelenecek.

e Kredi Garanti Fonu limitini 25 milyar liradan 50 milyar liraya cikartacak, kredilerde
onceligi gelismelerden olumsuz etkilendigi icin likidite ihtiyaci olusan ve teminat
acigi bulunan firmalar ile KOBI'lere verilecek

e 500 bin TL'nin altindaki konutlarda kredilendirilebilir miktarini %80'den %90'a
cikartacak, asgari pesinati %10'a dusurllecek.

e Virlsln yayllmasina karsi alinan tedbirlerin etkisiyle Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda
temerriide disen firmalarin kredi siciline "mucbir sebep" notu distlmesi saglanacak.

e Asgari Ucret destegdini devam edecek.

e Mevzuatimizdaki esnek ve uzaktan calisma modellerinin daha etkin hale getirilmesi
temin edilicek.

Saat 14:30°da 6 - 13 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri & para ve banka istatistikleri agciklanacak

28 Subat — 6 Mart haftasinda hisse senedi ve tahvil piyasalarindan net cikiglar
sirasiyla 270 milyon dolar ve 405 milyon dolar (repo islemleri haric) oldu. Sonug
olarak yilbasindan beri toplam cikis hisse senedi piyasasinda 1,3 milyar dolar, tahvil
piyasasinda ise 2,7 milyar dolar'a ulasti. Son bir sene icerisinde ise hisse senedi
piyasasindan 2,3 milyar dolar, tahvil piyasasindan ise 5,2 milyar dolar net yabanci
¢ikisi yasandi. Yabanci yatirimcinin toplam tahvil stoku igerisindeki payi ise daha da
gerileyerek %8,5'den %8,2'ye geldi. Yilbasinda s6z konusu oran %10,5 idi.)

o Diger taraftan, sdz konusu hafta icerisinde yerlesiklerin déviz mevduatinda 0,2 milyar
dolar artis yasandi. (EUR/USD parite etkisinden arindiriimis olarak). Hanehalki tarafinda
DTH'larinda 0,2 milyar dolar disus takip edilirken, parite etkisinden arindiriimis
kurumlarin DTH'larinda 0,4 milyar dolar artis izlendi. Yilbasindan beri bakildiginda
yerlesiklerin DTH'larinda (altin harig) yine parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,5
milyar dolar artis dikkat cekiyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Erbosan - Sirketten gelen agiklamada, uluslararasi piyasalarda emtia fiyatlarindaki sert
dusls, Uretilen cinko oksitin satis pazarlarindaki daralma ve daralan demir celik
sektortine bagh olarak hammadde teminindeki yetersizlikler sebebiyle cinko oksit geri
kazanim tesisinde kapasite dustrilmesine karar verildigi agiklandi. Bunun sonucu olarak
tesis dnimiizdeki glinlerde bakima alinacak; yapilacak bakim faaliyetleri sonrasinda ise
duslk kapasiteyle faaliyetlerine devam edecegi bildirildi.

Ford Otosan - Sirketten gelen aciklamada, tiim diinyay: etkisi altina alan Coronaviriis
etkilerini azaltmaya yonelik alinan énlemler cercevesinde, Avrupa Ulkeleri ve Ford Motor
Company ile tedarik, satis ve teslimat stireclerindeki aksamalar degerlendirilerek; Golcik
Custom hattinda 20 Mart 2020'den, Golciik Transit hatti, Yenikdy ve Eskisehir
Fabrikalarinda ise 23 Mart 2020'den itibaren iki hafta siireyle Gretim calismalarina ara
verilmesi kararlastirildigi bildirildi. Mevcut dinamikler nedeniyle alinan bu kararin
etkilerinin minimum seviyede tutulmasi amaciyla, tretime ara verilen sire icerisinde her
yil yaz dénemlerinde uygulamaya alinan periyodik bakim calismalari mimkin él¢tde
gerceklestirilecegi de agikland.

Perakende Sektorii — Mavi Giyim Turkiye ve yurtdisindaki magazalarini ve Vakko da
Tuarkiye'de bulunan magazalarindaki faaliyetlerine gegici siireyle ara vereceklerini ancak
online magazalar tzerinden satis faaliyetlerine devam edeceklerini agikladilar.

GUnlik Bilten
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Piyasalarda artmakta olan glvenli liman talebi ile birlikte diin yikselisini hizlandiran
dolar endeksi, 101,74 seviyesine kadar tirmanarak Mart 2017'den bu yana en yiksek
seviyesine ¢iktl. Bununla birlikte gelismekte olan llke para birimlerindeki saticili seyrin
strdigunu ve TL'nin dolar karsisindaki kayiplarini genislettigini gérdik. Bununla birlikte
USDTRY paritesi bugiin Asya seansinda 6,4980 seviyesine kadar ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,4970 seviyesinden islem gorlyor. Piyasada artan
volatilite nedeniyle teknik gostergelerin zaman zaman saglikli sonuclar tretemedigini ve
bu tip ytksek oynaklik dénemlerinde teknik gdstergelerin Urettikleri sinyallerin dogru
calismadigini gdrmekteyiz. Diger yandan, mevcut seviyeler gecmis dénemde az test
edilmis ve rekor seviyelere yakin seviyeler oldugundan teknik destek — direng seviyeleri
de saglikh sonug vermeyebilir. Bu noktada, piyasalardaki genel gérinim itibariyla
gelismekte olan Ulke para birimlerindeki saticili seyrin devam ettigini, dolar endeksindeki
yukselisin de stirdigini goriyoruz. Bu gérinim dogrultusunda kurun kisa vadede 6,50
seviyesi lizerini hedef almasi s6z konusu olabilir.

Buguin yurt ici piyasalarda 6 — 13 Mart haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri & para
ve banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Mart Ayi Philadelphia Fed Imalat
Endeksi ve ABD Subat Ayi Conference Board Oncii Gosterge verileri aciklanacak.
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EUR/USD

Piyasalarda artmakta olan glivenli liman talebi ile birlikte diin ylkselisini hizlandiran
dolar endeksi, 101,74 seviyesine kadar tirmanarak Mart 2017'den bu yana en ylksek
seviyesine ¢iktl. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte EURUSD paritesi 1,0802 seviyesine
kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0895 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de goriilebilecegi tizere EURUSD paritesi, diin yasadigi sert geri ¢ekilme
ile birlikte kisa vadeli diists kanalini altina sarksa da kisa sure icerisinde yeniden kanala
geri dondis yapti. Teknik goériinime baktigimizda paritedeki asagi yonli hareketlerde
1,0880 seviyesinin gucli bir teknik destek olarak 6n plana ¢iktigini, yikselis egilimlerinde
ise 1,0950 seviyesinin diren¢ konumunda oldugunu goriiyoruz. 1,0950 direncinin yukari
yonla kinlmasi durumunda paritedeki yiikselisin 1,0985 seviyesi Gizerine dogru stirmesi
beklenebilir. Diger taraftan, paritedeki disis egiliminin 6n plana ¢ikmasi ve 1,0880
desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda disus hareketi 1,0808 seviyesine dogru
hizlanabilir.

Bugiin ABD Mart Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve ABD Subat Ay Conference
Board Oncii Gosterge verileri agiklanacak.
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XAUUSD

Yatinmcilarin kiresel borsalarda goérilen deger kayiplari sonucunda sonucu teminat
kapatmak icin altin satiglarina gitmeleri ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan ons
altin, bu haftanin basindan buyana dislslni kismen de olsa yavaslatmis durumda. 1450
seviyesi civarinda diislisini durduran ons altin, 1450 — 1550 seviyeleri arasinda
dalgalanmaya devam ediyor. Piyasalarda artmakta olan gtvenli liman talebi ile birlikte
din yukselisini hizlandiran dolar endeksi, 101,74 seviyesine kadar tirmanarak Mart
2017'den bu yana en ylksek seviyesine ciktl. Ons altin fiyatlari ise dolar endeksindeki
yukselise ragmen, artan glivenli liman talebinin etkisi ile birlikte diini gérece sakin
gegirdi ve 1470 — 1520 seviyeleri arasinda dalgandi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1473,15 seviyesinden islem goriyor. Teknik goriinime
baktigimizda 1471,65 seviyesinin destek olarak 6n plana ciktigi gértliyor. Ons altinin bu
destek seviyesi tzerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede 1486,85 direncini hedef
almasi beklenebilir. 1486,85 direncini asiimasi durumunda ise 1500 ikinci direng seviyesi
olarak karsimiza cikiyor. Diger taraftan, 1471,65 desteginin kirilmasi satislarin kisa vadede
ilk etapta 1455 seviyesine dogru hizlanmasina yol acabilir. Koronaviris salgini nedeniyle
kiiresel piyasalardaki ve finansal enstriimanlardaki oynakligin strdiigu gordlayor.

Bugiin ABD Mart Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi ve ABD Subat Ay1 Conference
Board Oncii Gésterge verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.398 -%5,2 -%12,5 -%29,2 -%20,2 -%25,8
DAX 8.442 -%5,6 -%19,1 -%38,8 -%32,2 -%36,3
FTSE 5.081 -%4,0 -%13,5 -%31,9 -%30,9 -%32,6
Nikkei 16.727 -%0,8 -%10,6 -%29,1 -%24,8 -%29,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 85.577 -%1,4 -%15,2 -%28,2 -%14,7 -%25,2
Gin 2.729 -%2,1 -%8,7 -%10,3 -%11,0 -%12,5
Hindistan 28.870 -%5,6 -%16,9 -%34,1 -%24,5 -%34,0
Endonezya 4331 -%5,3 -%16,2 -%30,8 -%34,3 -%34,9
Rusya 2.113 -%5,0 -%15,3 -%32,2 -%24,4 -%30,6
Brezilya 66.895 -%10,3 -%21,5 -%42,6 -%35,9 -%42,2
Meksika 35.533 -%3,6 -%10,2 -%20,9 -%17,4 -%18,4
Glney Afrika 38.605 -%7,2 -%21,3 -%33,4 -%31,2 -%32,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 76 %0,7 %A41,8 %415,5 %448,0 %454,8
EM VIX 89 %14,7 %85,9 %402,1 %418,2 %417,0
MOVE 124 %13,0 -%2,9 %83,5 %55,8 %113,0
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,4819 %1,3 %4,4 %6,9 %14,2 %8,9
Brezilya 5,1089 %2,0 %6,1 %17,1 %24,3 %26,8
Glney Afrika 17,0954 %2,9 %5,5 %13,9 %16,4 %22,1
Cin 7,0475 %0,6 %1,2 %0,7 -%0,5 %1,2
Hindistan 74,2663 %0,1 %0,8 %3,8 %4,2 %4,0
Endonezya 15223 %0,3 %5,9 %11,2 %8, 2 %9,8
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. 197,0 84,4 186,8
Brezilya 376,5 54,7 170,3 283,7 258,2 276,9
Glney Afrika 398,6 58,6 76,1 229,4 230,4 235,2
Endonezya 220,6 10,3 76,5 160,6 144,2 a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. 141,6 124,1 147,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,8 0,1 11 14 -2,1 0,6
Brezilya %8,6 0,8 0.3 21 1,5 a.d.
Hindistan %6,3 0,0 0,2 -0,1 -0,3 -0,3
Endonezya %7,6 0,1 0,7 11 0,4 0,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9,0 0,97 2,41 3,42 2,02 1,90
Brezilya %5,5 1,03 1,89 2,37 1,67 1,77
Gliney Afrika %6,3 0,85 1,87 2,65 2,36 2,44
Endonezya %3,7 0,39 1,21 1,10 0,84 0,81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 24,88 -%13,4 -%30,5 -%56,9 -%60,9 -%62,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 20,37 -%24,4 -%38,2 -%60,9 -%64,9 -%66,6
Altin -USD / oz 1477,9 -%3,1 -%10,0 -%7,6 -%2,1 -%3,0
Glmus - USD / t oz 11,735 -%5,9 -%29,9 -%35,3 -%34,1 -%34,5
Commodity Bureau Index 377,22 %0,0 -%4,7 -%6,5 -%1,8 -%6,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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