Giunliik Biilten

18 Temmuz 2019

Piyasa Yorumu

Diin alicili seyreden BIST-100 endeksi giinii %1,8 yiikselisle 99.806
seviyesinden kapatti. Endekste diin goriilen ylkselise bankacilik
endeksi dnclilik ederken, sanayi ve hizmet endeksleri de ylkseliste
rol oynadi.

Bugtin yurt icinde takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Bagvurulari,
Temmuz Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve Haziran Ayl
Conference Board Oncii Gésterge verileri izlenecek. Giindemde ise,
Turkiye'nin AB ve ABD ile olan iliskilerine yonelik gelen haber akisi
én planda olmaya devam ediyor. Bu sabah saatlerinde GOU para
birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar
karsisinda gdrece yatay bir seyir izledigi ve GOU para birimleri
arasinda orta siralarda bulundugu goriliyor. Diger yandan Asya
piyasalarinda saticili bir seyir séz konusu.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, BIST 100, Temmuz
boyunca 100.000 denemeleri gerceklestirdi. 100.000 uzun vadeli
disen kanalin geriledigi dnemli bir seviyedir. 100.000 lizerinde
kapanis uzun vadeli disen trendi sonlandirir ve bu yilin en yiiksek
noktasi 106.000'ne dogru yukselisi destekler. Bugtin 100.000
Uzerinde bir deneme daha gergeklesmesini bekliyoruz. 100.000
Uzerinde kalinmasi ve kapanmasi durumunda kisa vadede 102.700
direnci ilk hedef seviyemiz olacaktir. 99.300 altinda kapanis
olmadigi stirece uzun vadeli disen kanal direnci zorlanmasi son
bulmaz.

Sirket Haberleri
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

19 Temmuz Haftalik Yabana Portfoy Hareketleri (5-12 Tem)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (5-12 Tem)

TCMB Temmuz Beklenti Anketi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Haziran ay1 konut satis istatistikleri agiklandi — Haziran ayinda
toplam 61.355 adet konut satild1.

= TAVHL - Sofya havalimani ihalesi hk.

* THYAO - IGA Havalimani Akaryakit Hizmetleri A.S.'ye %25
hissedar olunmasi ile ilgili olarak gértismelere baslanildi.

BIST-100 99.806 %1,8 %1,2
BIST-30 125.839 %1,9 %1,5
Banka 144.242 %3,5 -%1,7
Sanayi 112.609 %1,4 %3,2
Hizmet 74.158 %0,9 %1,2
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 25,50 25,50
AOFM 23,86 23,88 24,00
2 yillik bono faizi 18,76 18,83 22,29
10 yillik bono faizi 16,80 17,32 18,42
Kur
USD/TL 569  -%0,8 -%3,0
EUR/TL 6,38 -%0,8 -%3,1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,04 -%0,8 -%3,0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 152 150 136
Ortalama islem hacmi * 1,24 1,36 1,33
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,3x 6,9x 5,3x
PD/DD 0,93x 0,92x 0,80x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,58x 0,52x
FD/Satislar 1,00x 0,99x 0,86x
FD/FAVOK 5,7x 5,6x 4,6x
Kar buytmesi %14,4 %0,5  %29,6
(")zsermaye karlilig %14,5 %12,7 %14,1
Temettl verimi %4,6 %4,2 %5,5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Haziran ay1 konut satis istatistikleri aciklandi — Konut satislari Haziran ayinda toplam
61.355 adet olurken; Mayis ayina gore %25, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %49
disus kaydetti. Haziran ay! verisi, veri setinin yayinlanmaya baslamasindan bu yana (Ocak
2013) kaydedilen en diisiik satis adedi oldu. Ipotekli konut satislari Haziran ayinda 7,319
adet ile aylik bazda %40 artis kaydederken, yillik bazda ise %85°'lik &nemli bir dislsi
isaret etti. Bu cephede yillik bazda yasanan gerileme ise %86 oldu. ipotekli konut
satislarinda aylik bazda (%40) goriilen bu yiikselis, konut kredi faizlerinde Haziran ayinda
gorilen yikselise ragmen gerceklesti. Konut kredi faizi Haziran ayinda ortalama %21,80
ile %20,5 olan Mayis ortalamasina gore yukselis kaydetti. Haziran ayinda yabancilara
toplam 2,689 adet konut satisi gergeklestirildi. Yabancilara gegtigimiz yilin ayni ddnemde
2,060 adet konut satiimisti. 12 aylik toplam konut satislarina baktigimizda, Haziran
ayinda aylik bazda %4,5 oraninda diists yasandigini gériiyoruz. Yillik bazda gerileme ise
%13,4 seviyesinde.

TAV Havalimanlan - Sirket ve ana ortagi Groupe ADP'nin olusturdugu konsorsiyumun,
Bulgaristan Sofya Havalimani'nin isletme ve gelistirme hakkini iceren ihalede; tercih
edilen operatdr (concessionaire of the tender) olmadigi aciklandi.

THYAO - Sirket Istanbul Havalimani'nda yiritiilmekte olan akaryakit faaliyetleri
kapsaminda, akaryakit ikmal tesislerinin isletiimesinden sorumlu olan IGA Havalimani
Akaryakit Hizmetleri Anonim Sirketi'ne, sermaye artirimi suretiyle %25 hissedar olunmasi
ile ilgili goriismelere baslandigini acikladi.
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Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY paritesi diin, Turk lirasinda etkili olan pozitif ayrisma ile birlikte glin icerisinde
5,70 seviyesi altina geriledi ve giin icerisinde hedef bandimiz olan 5,68 — 5,70 bandinda
hareket etti. Diin gelisen ulke para birimlerinde karisik bir gériinim hakimken, Tirk
lirasinin Kolombiya pezosundan sonra dolar karsisinda en fazla deger kazanan ikinci
gelisen Ulke para birimi oldugunu gordik. Euro Bdlgesinden gelen giicli enflasyon
verileri sonrasinda dolar endeksinde goriilen sert gerileme ve petrol fiyatlarinda etkili
olan satis baskisi, TL'deki degerlenmede etkili oldu. Ancak diger yandan, Tirkiye'nin AB
ve ABD ilke olan iliskilerine yonelik gelen haber akisinin TL varliklarindaki gériniim
agisindan risk olusturmaya devam ettigini goriiyoruz.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerin 5,6830 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen Ulke
para birimlerinde bu sabah saatlerinde goriilen pozitif seyre ragmen TL'deki olumlu
ayrismanin etkisini kaydettigi goriluyor, zira TL bu sabah saatlerinde dolar karsisinda
yatay bir seyir izlemekte. Bu noktada, temel ve teknik gériinimi goz 6niinde
bulundurdugumuzda, USDTRY paritesinin 5,60 seviyesi altina inmekte zorlanacagi ve
Onumuzdeki ddnmemde bu seviye Uzerindeki hareketini siirdiirecegine yonelik
beklentimizi korumaktayiz. Kisa vadeli hareketler agisindan ise 5,67 seviyesinin dnemli bir
destek konumunda oldugunu gérlyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesinin bugiin
icerisinde 5,67 seviyesi lizerinde kalici olmasini beklemekteyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda yakindan takip edilecek bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda
ise ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Basvurulari, Temmuz Ay Philadelphia Fed
Imalat Endeksi ve Haziran Ay1 Conference Board Oncii Gésterge verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Euro Bolgesinde Mayis ayinda %1,2 ile Nisan 2018'den bu yana en diistk seviyesine
gerileyen enflasyon, diinki revizyon ile birlikte %1,3'e revize edildi. Aylik bazda fiyatlar
%0,2 ile piyasanin %0,1 beklentisinin hafif (zerinde gerceklesti. Cekirdek enflasyon ise
yillik bazda beklentiye paralel olarak degismedi ve %1,1'de kaldi -- Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi 6ntimizdeki hafta Persembe giinii (25 Temmuz) gergeklesecek. Diin
Euro Bolgesinden gelen giicli enflasyon verileri sonrasinda euro deger kazanirken,
eurodaki gliclenme ile birlikte dolar endeksi deger kaybetti. Bununla birlikte yukari yonli
desteklenen EURUSD paritesi ise glin boyunca yukselisini stirdirerek 1,1240 seviyesi
lzerine yerlesti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1240 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa
vadeli teknik gosterge ve formasyonlari inceledigimizde, paritenin kisa vadede 1,12
seviyesi altini hedef alabilecegini goriiyoruz. Bu noktada, 1,12 seviyesinin asagi yonli
kirllmasi durumunda paritedeki diisiis egiliminin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var.
Euro Bolgesine yonelik artan riskler, Avrupa Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde
baskanliginda guvercin tavrini siirdlrebilecedi -- hatta maliye politikasinin da ekonomiyi
canlandirma cabalarina dahil olabilecegdi beklentisi -- ve piyasalarda Fed'in faiz
indirecegine yonelik gui¢lu fiyatlamalarin dolar endeksi tizerinde bir yikselis potansiyeli
olusturabilecegi gibi beklentiler, EURUSD paritesindeki dusls egiliminin dniimuzdeki
doénemde 1,12 seviyesi altina dogru devam edebilecegini isaret ediyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Bagvurulari, Temmuz Ayi Philadelphia Fed
Imalat Endeksi ve Haziran Ay1 Conference Board Oncii Gésterge verileri takip edilecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, ons altin grafigine olusan tiggen formasyonunun alt sinirina
(destegine) denk gelen 1400 — 1405 bandinin destek goérevi gdrmesini bekledigimizi ve
altin fiyatlarinin bu bélgeden yoniini yeniden yukari ¢evirmesini bekledigimizi ifade
etmistik. ABD'den gectigimiz hafta icerisinde gelen giiglii Perakende Satislar ve Sanayi
Uretimi verilerinin ardindan dolar endeksinde gériilen yiikselis ile birlikte 1400 seviyesine
dogru dislise gegen ons altin, diin sabahki bitenimizde de 6ngordigiimiz tzere 1400
seviyesinden ydnini yeniden yukari cevirdi ve 1425 seviyesi Uizerine ¢ikt. Ons altinda
gorilen bu ylkseliste, Euro Bolgesinden gelen giicli enflasyon verileri sonrasinda deger
kaybeden dolar endeksi etkili oldu.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1420 seviyesinin hemen tizerinde hareket ediyor.
Asagidaki grafik zerinden de gorilebilecedi lizere ons altinin giinlik grafiginde
olusmus olan lG¢gen formasyonunu yakindan izlemeye devam ediyoruz. Bir devamlilik
formasyonu olan yikselen licgen formasyonu bize, 1425 direncinin yukari yonli kirilmasi
ile birlikte ons altindaki ylkselis hareketinin hizlanabilecegini ve 1450 seviyesine dogru
devam edebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile diislislerin alim firsati vereye devam ettigi
ons altinda, 1450 seviyesinin dniimlzdeki ddnemde hedef haline gelebilecegi
gorusundeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Basvurulari, Temmuz Ayi Philadelphia Fed
Imalat Endeksi ve Haziran Ay Conference Board Oncii Gsterge verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.984 -%0,7 -%0,3 %2,3 %11,7 %19,1
DAX 12.341 -%0,7 -%0,3 %0,1 %10,1 %16,9
FTSE 7.535 -%0,6 %0,1 %1,2 %8,1 %12,0
Nikkei 21.469 -%1,7 -%2,0 %0,6 %2,1 %5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.806 %1,8 %3,1 %5,9 %1,4 %9,4
Cin 2.932 -%0,6 -%0,2 %0,8 %12,2 %16,8
Hindistan 39.216 -%0,3 %0,8 %0,2 %7,5 %8,5
Endonezya 6.395 %0,0 -%0,3 %2,2 -%0,8 %3,3
Rusya 2.713 -%1,5 -%3,9 -%1,8 %9,7 %14,5
Brezilya 103.856 %0,1 -%1,9 %4,5 %8,1 %18,2
Meksika 42.552 -%1,0 -%0,6 -%1,4 -%3,8 %2,2
Guney Afrika 57.636 -%0,7 %0,1 -%1,7 %7,3 %9,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %8,6 %7,2 -%9,0 -%22,6 %26,5
EM VIX 16 %0,6 -%5,7 -%17,7 -%21,0 -%3,4
MOVE 62 %1,6 -%0,2 -%19,0 %16,6 %33,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,6846 -%0,4 %0,1 -%3,2 %6,3 %49,7
Brezilya 3,765 -%0,1 %0,3 -%3,2 %0,5 %13,8
Guney Afrika 14,0116 %0,4 %0,2 -%5,4 %2,1 %13,2
Cin 6,8736 %0,0 %0,0 -%0,8 %1,4 %5,6
Hindistan 68,8175 %0,2 %0,4 -%1,6 -%3,1 %7,7
Endonezya 13983 %0,3 -%1,1 -%2,4 -%1,5 %3,1
CDS *
Tarkiye 381,9 -7,6 -7,5 -87,8 75,6 158,4
Brezilya 129,0 -0,4 -3,4 -32,5 -11,2 84,1
Guney Afrika 158,3 0,1 -6,3 -36,5 -25,0 24,7
Endonezya 86,8 0,7 -1,7 -14,5 a.d. 31,0
Rusya 106,2 0,5 -3,5 -13,3 -8,4 0,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,8 -0,5 -0,4 -1,6 0,9 51
Brezilya %7,3 0,0 0,1 -0,6 -1,9 -3,0
Hindistan %6,3 0,0 -0,2 -0,6 -0,9 -1,0
Endonezya %7,1 0,0 -0,2 -0,5 -1,0 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,2 -0,14 -0,12 -0,75 0,19 a.d.
Brezilya %4,5 -0,02 -0,01 -0,35 -1,18 -0,02
Guney Afrika %4,1 -0,07 -0,05 -0,44 -1,03 -0,41
Endonezya %3,3 0,01 -0,10 -0,26 -1,09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,66 -%1,1 -%5,0 %4,5 %4,1 -%4,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,78 -%1,5 -%6,0 %9, 3 %9,0 -%6,0
Altin - USD / oz 1423,3 %0,9 %0,8 %6, 3 %10,1 %8,7
Gumis - USD /t oz 15,893 %1,9 %4,9 %7,2 %2,3 -%7,3
Commodity Bureau Index 404,29 %0,0 %0,1 -%2,0 -%2,4 -%6,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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