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Piyasa Yorumu Piyasa glindemi ve veri takvimi

15 Ocak Kasim Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri

Aralik Merkezi Yonetim Bltce gerceklesmeleri

TCMB Ocak Beklenti Anketi sonuclari

Hazine ihaleleri (15ay kuponsuz, 5 yil TLREF endeksli)

BIST-100 endeksi gectigimiz haftanin son islem giniini %1,4'lik
disusle 1.524 puandan tamamladi.

19 Ocak

Cuma giini 90,80 seviyesine kadar yiikselen dolar endeksi, glini
%0,6'nin Uzerinde bir ylkselisle tamamladi. Dolar endeksindeki
gliclenme paralelinde GOU para birimlerinde saticili bir seyir hakimken,
TL'nin Brezilya realinin ardindan dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden ikinci GOU para birimi oldugu takip edildi. Bu ¢ercevede 7,50
seviyesi lizerine ¢ikan USDTRY paritesi, Cuma giinii 7,51 seviyesini test
etmesinin ardindan giind 7,4623 seviyesinden ytiikselisle tamamladi.
Tirkiye 5 yilhk CDS primi 332,60 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi

Kasim Konut Fiyat Endeksi
20 Ocak
21 Ocak

Aralik Merkezi Yénetim Borg Stoku Istatistikleri
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (8 - 15 Ocak)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (8 - 15 Ocak)

Ocak Tiiketici Guiven Endeksi
Para Politikasi Kurulu toplantisi
22 Ocak S&P Tirkiye degerlendirmesi

ise %13,43 seviyesine ylkseldi. Bu sabah saatlerindeki gériinime % degisim
baktigimizda Asya borsalari ve ABD endeks vadelilerinde saticili bir resmin - — Kapamis _1gidn_1hafta
- s . Hisse senedi piyasasi
6n plana giktigr gérmekteyiz. BIST-100 1547 %08 %16
.. .. . .. L . BIST-30 1.681  -%1,0 %0,2
Bugtin yurt igi ve yurt disi piyasalarda aciklanacak énemli bir veri Banka 1586  -%L4 %26
bulunmuyor. Bugiin ABD'de Martin Luther Kin glini nedeniyle piyasalar Sanayi 2494 -%0,5  %3,8
kapah olacak. Hizmet 1.244 -%0,8 %1,3
BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime baktigimizda, Cuma giinki Kapanis 1 hafta 1ay
yorumumuzda; “1552-1567 araligi énemli bir direng halini aldi. 1520
destegine geri ¢cekilmek suretiyle kisa vadede yataya donebilecegimizi Tahvil ve para piyasalan
diistini " demistik. C - diisiik 1516 ivesini aordiik Interbank gecelik faizi 18,50 18,50 16,50
Ustintyoruz.” demistik. Cuma glinii en dusti seviyesini gordik ve 5oy 1700 1700 15,00
1524 seviyesinden bir kapanis gerceklestirdik. 1540 seviyesi kisa vadede 2 yillik bono faizi 14,74 9,79 9,29
onemli bir direng haline geldi. 1540 yeni direncimiz olarak 1500 10 yillik bono faizi 1327 1312 1329
psikolojik ve 1494 ise yatay dlizeltme seviyesi olarak destek arayisinin Kur
yeni hafta ile birlikte devam etmesini bekliyoruz. USD/TL 7,39 %1,6  -%6,1
. . . EUR/TL 898 %05 %61
Ekonomi ve Politika Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 819 %L1 %61
18 - 22 Ocak haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi - - y e
.. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
bulabilirsiniz. Piyasa degeri * 197 196 216
= TCMB Ocak Ayi Beklenti Anketi sonugclari yayinlandi. Ortalama islem hacmi * 635 643 >60
* milyar ABD dolart
= Hazine ve Maliye Bakanligi Aralik ayr merkezi yonetim bltge
gerceklesmelerini agiklad. BIST-100 2019 2020T  2021T
F/K 8,9x 7,8x 5,9x
Sirket ve Sektér Haberler PD/DD 1,00x  1,01x 0,89
PD/DD (Banka) 0,63x  048x  0,43x
= ANHYT - 2020 yili briit prim verilerini acikladi. FD/Satislar 0.87x 1,05 0.91x
FD/FAVOK 5,9x 6,2x 5,2x
= ANSGR - 2020 yili briit prim verilerini agikladi. Kar biytimesi ~%9,0 %552 %32,6
Ozsermaye karliligi %12,0 %14,1 %14,5
=  AYGAZ - McKinsey ile dagitim faaliyetlerinde Stratejik isbirligi Temettd verimi %33 %36 %41

kurulmasi hk.

=  HLGYO - 4C20 konut satis verileri

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Tletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

18-22 Ocak haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi bulabilirsiniz

TCMB Ocak Ayi Beklenti Anketi sonuclar yayinlandi
TCMB Ocak 2021 Beklenti Anketi sonuglarr:

e 2021 yil TUFE beklentileri %11,15 olarak olustu. S6z konusu seviye, TCMB'nin
%9,4 tahminin oldukga Gizerinde bir yeri isaret ediyor. 28 Ocak’'ta TCMB Baskani
tarafindan sunumu yapilmasi beklenen ceyrek dénemli Enflasyon Raporu ve
ardindan gerceklestirilecek soru-cevap boliminin ayin en dnemli para politikasi
iletisim kanali olacagini diistinllyoruz. Zira s6z konusu raporda, orta vadeli
enflasyon tahmin patikasina iliskin daha detayli ve ek bilgiler gérmeyi bekliyoruz.

e Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde hafif gerileme kaydedildi. 12 ve 24 aylik
ileriye yonelik enflasyon tahminleri %10,84 ve %9,24 seviyelerinden sirasiyla
%10,53 ve %9,24 seviyelerine revize edildi.

e Uzun vadeli enflasyon bekleyislerinde de hafif bir gerileme izledi. 5 ve 10 yillik
enflasyon tahminleri %7,09 ve %6,09 olarak gerceklesti. Ancak halen TCMB'nin %5
olan resmi enflasyon hedefi gdz dniine alindiginda dnemli bir kredibilite
boslugunu ifade ediyor.

e 21 Ocak'ta gerceklestirilen PPK toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi
beklenmiyor. Piyasa katilimcilari ayrica 3-aylik slire icerisinde politika faizinin sabit
kalmasini bekliyorlar.

e ... ancak yihn ikinci yarisinda faiz indirimlerine baslanmasi bekleniyor. 6 ay
icerisinde politika faizinde 100 baz puan, 12 aylik siire icerisinde ise toplam 375
baz puan faiz indirimi bekleyisleri mevcut.

e 2021 ylunda GSYIH reel biyiimesinin %3,9 olmasi bekleniyor. Gelecek sene icin ise
blyime tahminleri %4,3.

e 2021 yilinda cari islemler agiginin 24 milyar dolar'a, gelecek yil ise 22,3 milyar
dolar'a gerilemesi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanlgi Aralik ay1 merkezi yonetim biitce
gerceklesmelerini acikladi

Hazine ve Maliye Bakanligi Aralik ay1 merkezi yonetim butce gerceklesmelerini agikladi.
Buna gore Aralik ayinda tim 6deneklerin serbest birakilmasi ile beraber beklendigi izere
yuksek bir butce acigi kaydedildi. 40,7 milyar TL'lk aylik bitce acigi, 2020 yili bitce acigini
172,7 milyar TL'ye (GSYIH'nin %3,6's1) yiikseltti. Bilindigi tizere Ekim ayinda revize edilen
YEP'de biitce aciginin GSYIH'ye orani %4,9 olarak belirlenmisti. S6z konusu seviyenin 1,3
ylzde puan altinda bir gerceklesme kaydedilirken, gelecek seneye iliskin %4,3 oranindaki
hedefinde asagi yonli revize edilmesi diistinilebilir. 2020 yili faiz disi acik ise GSYIH'nin
%0,8'i olarak gerceklesti. Aralik ayina gelindiginde vergi gelirleri tarafinda i¢ talepteki
glcli seyrin devami ile 6zellikle OTV ve KDV gelirlerinde Aralik ayinda yillik %54,8 ve
%74,6 oranlarinda artis kaydetti. Hazine'nin takas ihalelerinde elde ettigi gelirlerin de
katkisiyla faiz gelirleri kaleminde de 5 milyar TL'nin tzerinde gelir yazildigi takip edildi.
Gelirlerdeki giicli performansa ragmen oldukca ylksek aylk acik kaydedildigi dikkat
cekiyor. Bu cercevede giderler tarafinda 6zellikle faiz disi harcamalar tarafinda Aralik
ayinda %32,8 artis yasanirken, mal ve hizmet alimi giderlerinde %28, cari transferlerde
%37,5 artis yasand.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Hayat Emeklilik - Sirket'in 01.01.2020-31.12.2020 dénemine ait brit prim
uretimi, hayat dali 1.684.083.167,65.-TL, hayat disi 998.199,10.-TL olmak lzere toplam
1.685.081.366,75.-TL olarak gerceklesmistir. Hayat dali primleri yillik bazda %37
artarken, hayat disi dali yillik bazda %5 azald.

Anadolu Sigorta - Sirket 2020 yili briit prim verilerini 8.015.704.097 TL olarak aciklad.
Aciklanan briit prim verisi yillik bazda %21 artisi isaret etmektedir.

Aygaz - Sirketin mevcut bayi agi ve eve teslimat tecriibesini kullanarak, e-ticaret ve
giderek buylyen kargo dagitim sektdriindeki %100'line sahip oldugu Aygaz Aykargo
Dagitim Hizmetleri A.S.'nin ("Aykargo") faaliyetlerinin gelistiriimesi ve daha etkin
yuritlilmesi amaciyla, Aygaz, Aykargo ve McKinsey Grubu (‘McKinsey') arasinda
stratejik isbirligi kurulmasina yonelik olarak 15.01.2021 tarihinde Ortaklik Cergeve
Sozlesmesi (S6zlesme) imzalanmistir. S6zlesme ile isbirliginin ana unsurlari belirlenmis
olup, taraflarca ilk 5 yilda Aykargo'ya toplam 75 milyon ABD Dolari sermaye konulmasi
suretiyle yatinm yapilmasi ve ortaklik yapisinin %80 Aygaz, %20 McKinsey olarak
belirlenmesi 6ngorilmustir. Bu donemde McKinsey tarafindan Aykargo'ya Ustlendigi
yatinm tutari kadar teknik destek ve danismanlik hizmetlerinin sunulmasi
ongoriulmektedir. Ayrica besinci yilin sonundan itibaren McKinsey'e sahip oldugu
paylar belirli donem ve kosullarda halka arz ve/veya Aygaz'a satma opsiyonu verilmesi
suretiyle ¢ikis hakki, Aygaz'a da 6n alim hakki ve satin alma opsiyonu taninmasi kabul
edilmistir. Isbirliginin detaylarina iliskin tamamlayici ek sdzlesmelerin ise 15 Nisan 2021
tarihine kadar imzalanmasi planlanmaktadir.

Halk GYO - Sirket portfdytindeki projelere ait, 2020 yil 4. ceyrek (01.10.2020-
31.12.2020) doénemine iliskin satis rakamlari agiklandi. Bizimtepe Aydos Projesi'nde
(Halk GYO-Vakif GYO Adi Ortakligi %50-50), toplamda 527,04 m? satilabilir alana sahip,
6 adet bagimsiz bolim, KDV harig¢ 2.771.640.-TL tutarla satilmistir. Erzurum Sehristan
Konutlari Projesi'nde (Halk GYO-Erkonut Adi Ortakhgi %50-50), toplamda 780,71 m?
satilabilir alana sahip, 3 adet bagimsiz bélim, KDV hari¢ 2.580.504-TL tutarla satilmistir.

GUnlik Bilten 3
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Teknik Analiz
USD/TL

Cuma glinki bultenimizde dolar endeksindeki yiikselis egiliminin siirmesini
bekledigimizi ifade etmistik. Beklentimiz dogrultusunda yukselis egilimini koruyan dolar
endeksi, gectigimiz haftanin son islem giintinde 90,80 seviyesine kadar ¢ikti ve giini
90,77 civarindan yukselisle tamamladi. Dolar endeksindeki gliclenme paralelinde
gelisen ulke para birimlerinde saticili bir seyir hakimken, TL'nin Brezilya realinin
ardindan dolar karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci GOU para birimi oldugu takip
edildi. Bu ¢ercevede 7,35 seviyesi lizerinden ylkselise gecen USDTRY paritesi, Cuma
glin 7,51 seviyesini test etmesinin ardindan giinli 7,4623 seviyesinden yiikselisle
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 332,60 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi ise
%13,43 seviyesine yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,47 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli
teknik gostergeler USDTRY paritesinin 7,50 seviyesini test edebileceginin sinyalini
veriyor. Hatirlanacagi lizere USDTRY paritesi gectigimiz hafta icinde birkag defa 7,50
seviyesi lzerini denemis ancak bu seviye tzerinde kalici olamamisti. Kisa vadede kurun
7,50 seviyesini asip asamayacadini takip edecegiz. Bu seviyenin asilmasi durunda 7,55
ve 7,60 seviyeleri 6n plana ¢ikabilir. Asagi yonli hareketlerde ise mevcut durumda
7,3490 seviyesine denk gelen 200 guinliik hareketli ortalamanin dnemli bir destek
olarak 6n plana ¢ikmaya devam ettigini gériyoruz.

Buguin yurt ici ve yurt disi piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Bugiin
ABD’de Martin Luther Kin glini nedeniyle piyasalar kapal olacak.

USD/TL
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EUR/USD

Cuma gunku bultenimizde, dolar endeksindeki diislis hareketlerinin sinirlanmaya
devam ettigini ve teknik gostergelerin endeksteki ylikselis hareketinin strebileceginin
sinyalini verdigini belirtmis, bu cercevede EURUSD paritesindeki diistis egiliminin 1,21
seviyesi altinda dogru devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Beklentimiz
dogrultusunda yiikselisini hizlandiran dolar endeksi 90,80 seviyesine kadar tirmanirken,
1,21 seviyesi altina inen EURUSD paritesi ise 1,2075 seviyesine kadar inmesinin
ardindan glint 1,2077 civarindan disUsle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2070 seviyesinden islem goriyor. Gegtigimiz
hafta basinda kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesi, zayif
gorinimind koruyor. Kanal kirllmasi hareketi asagidaki grafik Gzerinden gorulebilir.
Diger yandan dolar endeksindeki yukari yonli egilimin strdigini goriyoruz. Teknik
gostergeler, dolar endeksinin kisa vadede 91 seviyesi Uzerini hedef alabileceginin
sinyalini veriyor. Bu cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri ve kanal
kirlmasi sonrasinda parite etkili olmaya devam eden asagi yonli diizeltme hareketini
g6z 6nlinde bulundurarak paritenin diists egilimini kisa vadede 1,20 seviyesine dogru
strdurebilecegi goristindeyiz.

Bugln yurt disi piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Bugiin ABD'de
Martin Luther Kin gtinii nedeniyle piyasalar kapali olacak.

EUR/USD
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XAUUSD

XAUUSD

Cuma guinkid ons altin analizimizde, dolar endeksinin yikselis hareketini siirdirecegine
iliskin beklentimiz cercevesinde ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1860 seviyesi altinda
kalmaya devam etmesini ve disis egilimini korumasini bekledigimizi belirtmistik. Cuma
glini 1825 seviyesi altina kadar gerileyen ve 1823,46 seviyesini test eden ons altin,
glinli 1827,82 seviyesinden diislsle tamamlad.

Bu sabah saatlerinde, dolar endeksindeki gliclenme paralelinde ons altindaki disis
egiliminin de hiz kazanmis oldugu takip ediliyor. Hatirlanacagi Gizere Cuma giinki
blltenimizde, ons altinin dnimizdeki dénemde dusis egilimini 1810 seviyesine dogru
genisletebilecegdi gorusiinde oldugumuzu ifade etmistik. Bekledigimiz hareketi
gerceklestiren ons altin bu sabah saatlerinde 1810,44 seviyesine kadar indi. Teknik
gorinlime baktigimizda 1810 seviyesinin kisa vadeli bir destek konumunda oldugunu
goruyoruz. Dolayisi ile bugin icerisinde 1810 seviyesi lizerinde bir tutunma cabasi
gorebiliriz. Ons altinda kisa vadede 1810 — 1860 bandinda bir seyir gdérmeyi
beklemekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Buglin ABD'de
Martin Luther Kin gtini nedeniyle piyasalar kapali olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.768 -%0,7 -%1,5 %1,6 %16,9 %0,3
DAX 13.788 -%1,4 -%1,9 %1,2 %6,7 %0,5
FTSE 6.736 -%1,0 -%2,0 %3,2 %7,1 %4,3
Nikkei 28.519 -%0,6 %3,7 %6,6 %25,7 %3,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.524 -%1,4 -%1,0 %8,2 %28,3 %3,2
Gin 3.566 %0,0 -%0,1 %5,1 %11,0 %2,7
Hindistan 49.035 -%1,1 %0,5 %4,4 %32,5 %2,7
Endonezya 6.373 -%0,9 %1,8 %4,4 %25,5 %6,6
Rusya 3.451 -%1,1 -%0,1 %5,4 %24,4 %4,9
Brezilya 120.349 -%2,5 -%3,8 %2,0 %17,0 %1,1
Meksika 45.892 -%0,4 -%1,8 %4,6 %26,3 %4,1
Gliney Afrika 63.550 -%0,5 %0,0 %6,3 %13,7 %7,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 %4,7 %12,9 %6,3 -%12,3 %7,0
EM VIX 25 %5,0 %10,0 %4,1 -%11,1 -%0,3
MOVE 45 -%2,4 %0,7 -%6,2 -%4,1 -%7,8
Doviz Kurlarn (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,4726 %1,5 %1,6 -%4,6 %9,0 %0,4
Brezilya 5,3003 %1,8 -%2,2 %4,3 -%1,3 %2,0
Glney Afrika 15,2313 %0,9 -%0,4 %2,4 -%8,2 %3,7
Gin 6,4809 %0,1 %0,1 -%0,9 -%7,3 -%0,7
Hindistan 73,0663 %0,0 -%0,2 -%0,8 -%2,8 %0,0
Endonezya 14020 -%0,3 %0,0 -%0,7 -%3,9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,4 0,2 0,3 0,0 a.d. 0,5
Brezilya %7,6 0,1 0,1 0,4 0,9 a.d.
Hindistan %6,0 0,1 01 0,1 01 0,1
Endonezya %6,2 0,0 0,0 0,1 -0,9 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %?5,8 0,09 0,21 -0,07 a.d. 0,37
Brezilya %3,6 0,06 0,14 0,30 -1,20 0,35
Gliney Afrika %4,5 0,08 0,18 0,31 -1,03 a.d.
Endonezya %2,1 -0,01 -0,03 0,04 -0,50 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,1 -%2,3 -%1,6 %8,6 %25,8 %6,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,36 -%2,3 %0,2 %10,0 %27,1 %7,9
Altin - USD / oz 1829,9 -%1,2 -%0,3 -%1,2 %0,9 -%3,4
Glmus - USD / t oz. 24,866 -%3,6 %0,9 %1,2 %26,3 -%5,9
Commodity Bureau Index 455,31 %0,3 %1,4 %4,5 %25,1 %2,6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

Izmir

izmir irtibat Biirosu
Izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitézi Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55

(0 212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 90987 70

(0 242) 248 45 20

(0 212) 570 52 59

(0224) 22564 10

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 4450161

(0 232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0 372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0324) 2381189

(0462) 432 24 50
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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