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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Cuma giini %1,54 yiikselerek 105.380 seviyesinden kapatan BIST-100
endeksi, 28 Mayis 2018 tarihinden itibaren en yiksek seviyesine ulasti.
Haftalik bazda getiri %2,2 olurken, banka, holding ve GMYO sektorleri 21 Kasim Kasim Tiiketici Giiven Endeksi

olumlu yénde ayristi. Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (8 -15 Kasim)
Bu haftaya baktigimizda, kiiresel gelismelerin daha 6n planda Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (8 - 15 Kasim)

olacagini disiiniyoruz. Bu baglamda, ABD-Cin arasindaki ticaret
gorusmelerindeki olumlu seyir halihazirda kiresel piyasalarda iyimser

18 Kasim Ekim Konut satiglari
Eylil Konut Fiyat Endeksi

% degisim
Kapanis  1giin__1 hafta

havanin esmesine neden oluyor. Veri takvimine baktigimizda ise, yurt Hisse senedi piyasasi
ici piyasalarda Ekim ayi Konut Satislari ve Eylil ayr Konut Fiyat Endeksi BIST-100 105.380 %15 %22
verileri aciklanacak. Yurt disinda ise dnemli bir veri akisi bulunmuyor. BIST-30 130029 %l6 %19

.. . o . . . Banka 148.209 %1,7 %2,4
Kiresel piyasalara baktigimizda ise, Asya piyasalarinda ve ABD vadeli Sanayi 122670 %14 %20

.. . ol, 0z,
islemlerinde yatay bir seyir bulunurken, GOU para birimlerinin ABD Hizmet 81.075 %13 %18
dolarina karsi deger kazandigini gériiyoruz. Turkiye'nin 5 yillik CDS'leri
ise Mart ayindan beri en dislk seviyesi olan 308 baz puandan islem Kapamis lhafta  lay
gormekte.
. . . e . - . Tahvil ve para piyasalar
Teknlk angllz olarak |.nceled|g|m|zde ise, Persembe glinl .10 mllyaTr TL InterbankpgeceFI,ilzfaizi 1550 1550 18,00
ile test edilen ve gecilemeyen 105.000, Cuma giinti 7,7 milyar TL ile AOFM 13,61 13,84 16,12
gegildi. 105.000 tzerinde kapanis 106.000 ana direncine yonelim 2 yillik bono faizi 1211 12,15 1583
getirebilir. 106.000 bu yil icerisinde gecemedigimiz en 6nemli ana 10 yillik bono faizi 1241 1251 1570
direng. Bu direncin kirlmasi durumunda 112.500 ve 120.000 uzun Kur
vadeli hedefler olabilir. 105.000 ve 104.000 kisa vadeli destekler olmak USD/TL 575 %01 %24
Uzere 106.000 direncini hafta icerisinde takip ediyoruz. EUR/TL 6,34 %01 -%24
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,04 %0,0  -%2,4

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Ekim Konut Satislari ve Eylil Konut Fiyat Endeksi agiklanacak. Piyasa degeri * 175 174 153
= Agustos dénemi issizlik orani %14 olarak gerceklesti. Ortalama islem hacmi * 194 1796 1,50
* milyar ABD dolart
= Ekim merkezi yonetim bitce dengesi 14,9 milyar TL acgik verdi.
BIST-100 2018 2019T 20207
= TCMB Kasim ayi Beklenti Anketi yayinlandi. F/K 6,4x 7,9x 5,9x
PD/DD 0,93x 0,97x 0,85x
Sirket ve Sektor Haberleri PD/DD (Banka) 0,52x 0,59 0,52x
FD/Satislar 0,99x 1,02x 0,89x
= BIMAS - Bugiin pay basina 0,6 TL nakit temettii 6deyecek. ED/';AVOK . %5572 (y5:69;< (y;‘fi(
. .0 ar puyumesi 0l>, -7/00, 05,
Temettl verimi: %1,3. Ozsermaye karlilig %14,6 %118 %14,3
Temetti verimi %4,6 %3.4 %4,6
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Ekim Konut Satislan ve Eyliil Konut Fiyat Endeksi aciklanacak

Buglin saat 10:00'da Ekim Konut Satislari agiklanacak. Konut satislari Eyliil ayinda toplam
146.903 adet olurken; Agustos ayina gore %33, bir &nceki yilin ayni ayina gore ise %15 artis
kaydetti. Konut satislarindaki yikselise ipotekli konut satislarinda gorilen yiikselis dnctliik
ederken, diger konut satislarindaki gerilemenin yillik bazda strdigu gorilda. 12 aylik toplam
konut satislarina baktigimizda, Eyliil ayinda aylik bazda %1,63 oraninda bir yiikselig
yasandigini goriyoruz. Yillik bazda ise %11,9 oraninda bir gerileme s6z konusu.

e 14:30'da ise Eylil Konut Fiyat Endeksi agiklanacak. Agustos konut fiyat endeksindeki
yilik artis %4 ile yillik TUFE'nin oldukca altinda gerceklesmeye devam etmisti.
Agustos donemi isgiicii piyasasi gostergeleri
Adustos issizlik orani %14 olarak gergeklesti. 2018 yilinin ayni ddneminde issizlik orani %11,1
olmustu. Mevsimsel etkilerden arindirdigimizda issizlik oraninin %14,3 seviyesinden %14,2'ye
hafif bir gerileme kaydettigi gorildi. Ayni oranda bir gerileme tarim-disi issizlik oraninda da
%16,6 seviyesine dogru gerceklesti. Isgiictine katilim oranina bakildiginda, mevsimsel
etkilerden arindirdigimizda, bir dnceki doneme gore sabit kaldigi ve %53,1 olarak
gerceklestigi gorullyor.
e Ekonomide dipten donus trendiyle beraber gelecek dénemde istihdam
gostergelerine yansimanin yasanmasi beklenebilir. Ancak toparlanmanin halen
yavas olmasi, diger taraftan istihdam gostergelerine yansimalarin daha gecikmeli
olusmasi dolayisiyla istihdam piyasasindaki zayifligin bir stire daha devam etmesini
bekliyoruz. Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

Ekim merkezi yonetim biitce verileri

Merkezi yonetim butce dengesi Ekim'de 14,9 milyar TL acik verirken, bir dnceki yilin ayni
ayinda kaydedilen 5,4 milyar TL'lik agik ile karsilastirildiginda kotilesme kaydetti. Ekim
ayinda kaydedilen butce acigi ile 12 aylik kiimdilatif agik 102 milyar TL'den 111,7 milyar
TL'ye (GSYIH'nin %2,5'i) yiikseldi. Faiz disi denge ise Ekim'de 8,1 milyar TL acik verirken,
12 aylik kiimdilatif acik 6,6 milyar TL'den 13,6 milyar TL'ye (GSYIH'nin 0,3'0) yikseldi. Yeni
Ekonomi Programinda biitce acigi / GSYIH hedefi 2019 icin %2,9 olarak paylasildi.

e  Kurum tahminimiz 2020 yilinda bitge agigi / GSYIH'nin %3,2 oraninda
gerceklesmesi yonlinde. Burada 6zellikle buylime tahminimizin (%3,5) Yeni
Ekonomi Programinda yer alan %5'lik hedefin altinda oldugunu belirtmek gerekir.

Ayrintili rapor icin tiklayiniz.
TCMB Kasim ay1 Beklenti Anketi sonuclariyla ilgili 6ne cikanlar

Enflasyon bekleyislerindeki iyilesme devam ediyor. Yilsonu enflasyon tahmini
%12,69'dan %12,18'e geriledi. Mayis ayinda %16,68 olan yilsonu TUFE beklentisi, 4 yiizde
puana asag revize edilmis oldu. Kurum tahminimiz 2019 yilsonu TUFE icin %12.

TUFE'nin 2020 sonunda ise %9,7'ye gerilmesini bekliyoruz. Anket sonuclarina gére, ek
olarak, gelecek dénemde politika faizindeki indirimlerin devami bekleniyor. Bu cercevede
3 ay sonrasi politika faizi %12,62 seviyesinde tahmin ediliyor. 6 aylik ve 12 ayhk
periyotlarda ise politika faizindeki diistsiin daha 6lculi olmasi bekleniyor -- sirasiyla
%11,96 ve %11,2. Yilin son PPK toplantisi 12 Aralik'ta gerceklestirilecek. Toplantida 100-
150 baz puanlik bir politika faizi indirim ihtimalini yiiksek goriyoruz. 2020 yilinin basinda
PPK'nin 2019 yili boyunca yaptigi faiz indirimlerinin etkisini gérmek icin bir siire
bekleyecegini ancak daha sonra yeniden kademeli faiz indirimleri gerceklestirecegini
tahmin ediyoruz. Bu cercevede 2020 yilsonunda politika faizinin %11 seviyesine
gerilemesini bekliyoruz.

GUunluk Bilten


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_piyasasi_-_Agustos_donemi_2019.pdf
https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_piyasasi_-_Agustos_donemi_2019.pdf
tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Merkezi_Yonetim_Butcesi___Ekim_2019.pdf
tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Merkezi_Yonetim_Butcesi___Ekim_2019.pdf
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Teknik Analiz
USD/TL

Cuma giinii ABD'den gelen Sanayi Uretimi verileri piyasa beklentilerinin altinda kalirken,
dolar endeksinin deger kaybetmesine neden oldu. Sanayi Uretimi verileri sonrasinda
98,20 seviyesi lizerinden diistise gecen dolar endeksi, 98 seviyesi altina kadar indi ve
yaklasik son iki haftanin en sert giinliik diistis hareketini gerceklesti. Ancak, dolar
endeksindeki sert geri ¢ekilmeye ragmen, USDTRY'deki tepkinin gorece sinirli oldugunu
gordik. UYSDTRY paritesi Cuma glinii 5,73 — 5,77 seviyeleri arasinda hareket etti.

Kisa vadeli hedef bandimiz olan 5,70 - 5,80 araliginda hareket etmeye devam eden
USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7585 seviyesinden islem goriyor. Yaklasik son iki
haftanin en sert dlistisiini gerceklestirmesinin ardindan dolar endeksi ise bu sabah
saatlerinde 97,90 seviyesinden islem goriyor. Cin Merkez Bankasinin, biylimeye yonelik
artan endiseler ve gectigimiz hafta Cin'den gelen zayif veriler sonrasinda glveni artirmak
icin kisa vadeli agik piyasa islemlerinde borglanma maliyetlerini diisiirmesi sonrasinda
gelismekte olan llke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu goriyoruz.
Ancak TL, gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayrismakta. Teknik gostergelerin verdigi
sinyaller cercevesinde, kurun kisa vadede 5,70 — 5,80 seviyeleri arasindaki bant hareketini
strdurmesini beklemekteyiz.

Bugulin yurt ici piyasalarda Ekim ay1 Konut Satislari ve Eylil ay1 Konut Fiyat Endeksi verileri
aciklanacak. Yurt disinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
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EUR/USD

Cuma giini aciklanan ABD Ekim ayi Sanayi Uretimi, %0,4'lik diististi isaret eden piyasa
beklentisinin (izerinde bir gerileme kaydederek -%0,8 oldu. Sanayi Uretimi verileri
sonrasinda 98,20 seviyesi lzerinden distse gecen dolar endeksi 98 seviyesi altina kadar
indi ve yaklasik son iki haftanin en sert glinliik disls hareketini gerceklesti. Dolar
endeksinde Ozellikle gectigimiz hafta Persembe ve Cuma glnleri etkili olan geri ¢ekilme
hareketleri ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, 1,10 seviyesinin
altindan yiikselise gecerek 1,1060 seviyesi tzerinde kadar ¢ikt.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1062 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, dolar
endeksindeki gerileme nedeniyle paritenin bir stire daha gorece gl¢li bir seyir izlemesi
sz konusu olabilir. Ancak EURUSD paritesinde mevcut yiikselisin kalici olmasini
beklememekle birlikte, aksine, bu ylkselis egilimlerinin satis firsati verebilecegi
gorusundeyiz. Teknik gosterge ve formasyonlar, paritede asagi yonli egilimin daha 6n
planda oldugunun sinyalini veriyor. ECB'nin glivercin tavrini korumasi ve yeni Baskani
Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte 2020'de farkh bir koordinasyonla maliye
politikasinin ¢cok daha 6n planda olmasi bekleniyor. Bu da, euro Uzerindeki asag yonli
egilimin orta vadede etkisini koruyabilecegi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik
hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor.
Bu dogrultuda, teknik goriiniim cergevesinde, EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden
1,10 seviyesi altina gerilemesini ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak sekilde
disls hareketini stirdirmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

EUR/USD
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XAUUSD

Gegtigimiz haftaki biltenlerimizde 6ngordigimiiz Gzere Fibonacci %38,2'lik dlizeltme
seviyesine denk gelen 1450 seviyesi izerinde tutunmayi basaran ons altin fiyatlari,
bekledigimiz yukari yonli hareketi gerceklestirerek 1470 seviyesi lizerinde kadar
yiikselmisti. Dolar endeksinin Cuma giinkii zayif ABD Sanayi Uretimi verileri sonrasinda
yasadigi geri ¢ekilme, altinin 1450 seviyesi (izerinde tutunmaya devam etmesini sagladi.

Gegtigimiz hafta Fibonacci %38,2’'lik diizeltme seviyesi lizerinde tutunarak yonuni
yeniden yukari ceviren ons altin (asagidaki grafik tGzerinden goérlebilir), bu sabah
saatlerinde 1464,30 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gdstergelerin ve
formasyonlari verdikleri sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1450 -
1485 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi gorisiindeyiz.

Bugin yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.120 %0,8 %0,9 %4,5 %9,1 %24,5
DAX 13.242 %0,5 %0,1 %4,8 %38,2 %25,4
FTSE 7.303 %0,1 -%0,8 %2,1 -%0,6 %8,5
Nikkei 23.303 %0,4 %0,3 %4,1 %10,1 %16,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 105.380 %1,5 %2,2 %7,1 %21,4 %15,5
Gin 2.891 %0,6 -%0,1 -%1,0 %0,9 %16,6
Hindistan 40.357 %0,2 %0,3 %2,9 %6,6 %12,1
Endonezya 6.128 -%0,3 -%0,6 -%1,3 %4,9 -%1,3
Rusya 2.935 %0,4 -%1,3 %6,6 %13,9 %23,9
Brezilya 106.557 %0,5 -%2,8 %2,0 %16,3 %21,2
Meksika 43.392 %0,5 -%0,7 %0,5 -%0,1 %4,2
Glney Afrika 56.055 -%0,3 -%1,0 %0,6 -%0,2 %6,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%7,7 -%0,2 -%11,0 -%26,7 -%52,6
EM VIX 18 -%1,7 %2,3 %12,8 -%17,4 -%27,1
MOVE 62 -%3,8 -%4,3 -%22,9 %7,5 -%7,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57477 %0,0 -%0,3 -%2,8 -%4,2 %8,7
Brezilya 4,1892 %0,3 %2,2 %1,5 %5,4 %8,1
Glney Afrika 14,7114 -%0,8 -%1,0 -%1,2 %3,5 %2,5
Cin 7,0081 -%0,2 %0,2 -%1,0 %1,9 a.d.
Hindistan 71,7875 -%0,3 %0,7 %0,3 %2,1 %2,9
Endonezya 14077 -%0,1 %0,4 -%0,6 -%2,6 -%2,2
CDS *
Turkiye 308,5 -3,9 -8,6 -89,5 -184,5 -53,1
Brezilya 121,9 -1,1 52 -10,2 -53,9 -85,6
Glney Afrika 181,6 -0,9 2,2 -6,8 -7,8 -41,3
Endonezya 73,0 -0,8 1,8 -14,4 -31,8 -64,5
Rusya 71,0 0,0 -0,4 -12,1 -58,0 -82,1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,4 -0,1 -0,4 -3,2 -7,1 -4,0
Brezilya %6,7 0,0 0,1 0,0 -2,1 a.d.
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,9 -0,8
Endonezya %7,0 0,0 0,1 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,2 -0,10 -0,24 -0,90 -1,99 -0,93
Brezilya %3,9 0,00 -0,03 -0,02 -1,24 -1,29
Gulney Afrika %4,0 a.d. a.d. -0,02 -0,79 -1,13
Endonezya %3,0 0,00 -0,01 0,11 -0,96 -1,56
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,3 %1,6 %1,3 %7,8 -%11,8 %17,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,72 %1,7 %0,8 %9,3 -%6,9 %27,1
Altin - USD / oz 1468,5 -%0,3 %0,4 -%0,6 %13,2 %14,6
GUmus - USD / t oz 16,948 -%0,5 %0,7 -%2,5 %14,9 %9,1
Commodity Bureau Index 390,76 -%0,1 %0,0 -%0,4 -%5,2 -%4,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bilten 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglall Cad. Guiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolaylh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bilten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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