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16 Temmuz 2019 YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Piyasa Yorumu

16 Temmuz Nisan Dénemi Dsgiici Istatistikleri

Cuma giinii %2,32 deger kaybi ile bitiren BIST-100 endeksinde Haziran Merkezi Yonetim Biite Istatistikleri
satislarin banka endeksinde yogunlastigini gézlemledik. Bugiin 17 Temmuz Haziran Konut Satis verileri

ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri 19 Temmuz Haftalk Yabanci Portfoy Hareketleri (5-12 Tem)
yakindan izlenecek. Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100 ?c"’:;;":e:r:SLB'?;T(T::;S;TI'::::('E"” (5-12 Tem)
endeksinde 100.000 diisen ana kanal direncinden gelen satislar ile

bir kere daha 200 gtinlik ortalamamiza dogru geriledik. Dulzeltme % degisim
noktamiz 96.700 ve 200 gunlik ortalamamiz 96.000'den gegiyor. . __ Kapamis _ 1giin_1 hafta
o . . Hisse senedi piyasasi

Gegen hafta oldugu gibi 96.000/96.700 araliginda satislarin BIST-100 97,0908 %23  -%2.5

karsilanmasini ve 100.000'ne dogru yeniden bir toparlanma BIST-30 122,239 %23 -%2.5
; I ; : Banka 140,353 -%3.4 -%6.1

olapllec.eglnl dgsunuygruz. 96.000 seviyesi ayni zamanda stop Sanayi 109646 %15 %0.6

seviyesi olarak izlenebilir. 96.000 kirilmasi 92.500 ve 90.000 Hizmet 72639 %23 -%0.8

risklerini dogurur.
Kapanis 1 hafta 1ay

Tahvil ve para piyasalar

. .. . Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50

Ekonomi ve Politika Haberleri AOFEM 2389  23.90  24.00

- . L . ) 2 yillik bono faizi 18.92 19.00 22.43

= TCMB Baskani Uysal diin Anadolu Ajansina bir réportaj verdi. 10 yillik bono faizi 17.22  17.06  17.26
= Fitch Turkiye'nin kredi notunu BB seviyesine dusurdu. Kur

= AB Turkiye'nin Dogu Akdeniz'deki sondaj faaliyetleri cercevesinde USD/TL 569 %16  -%1.9

b diml K d EUR/TL 6.41 %16  -%2.5

azi adimlar atma karari alal. Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.05 %16  -%2.2

= Saat 10:00'da Nisan ddénemi isguicl istatistikleri agiklanacak. . o ~ L
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Saat 11:00'da Haziran Merkezi Yonetim Butce Istatistikleri Piyasa degeri * 149 155 138

aglklanacak. Ortglama islem hacmi * 1.33 1.36 1.30
* milyar ABD dolart

BIST-100 2018 2019T 2020T

F/K 6.3x 6.7x 5.2x

PD/DD 0.93x 0.89x 0.78x

PD/DD (Banka) 0.52x 0.56x 0.50x

FD/Satislar 1.00x 0.98x 0.86x

FD/FAVOK 5.7x 5.5x 4.6x

Kar blylmesi %14.4 %0.1  %30.5

Ozsermaye karlihg: %14.5 %12.6 %l4.1

Temettl verimi %4.6 %4.3 %5.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
fletisim:
Yurtici Satis Operasyon

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB Baskani Uysal diin Anadolu Ajansina bir roportaj verdi

TCMB Baskani Uysal, diin Anadolu Ajansinin sorularini yanitladi. R6portajin dne ¢ikan
noktalar su sekilde 6zetlenebilir:

(i) Uysal iletisim politikasi cercevesinde mesajlar verirken, kurumsal seffafligi
artirmaya ve politika iletisimini gliclendirmeye ydnelik bazi iyilestirme
adimlarinin Gzerinde calisildigini belirtti. Bu kapsamda, para politikasi karar
alma siireci ve alinan kararlarin gerekcelerine dair daha fazla bilgi paylasilacag:
belirtildi. Cesitli mecralarda daha sik ve somut bilgi paylasiminin yapilacagi ve
ilerleyen siirecte detayli iletisim cercevesinin paylasilacaginin alti cizildi.

(i) Oniimiizdeki dénemde, finansal istikrara katki saglamak amaciyla zorunlu
karsiliklar basta olmak Uzere araclarin etkin bir sekilde kullanilacagi belirtildi.

(iii) Para politikasi slireclerinin tasariminda, basta enflasyon ve iktisadi faaliyet
olmak izere makroekonomik gostergelerin tamamini dikkate alan veri odakli
bir yaklasim ile hareket edilecegi belirtildi.

(iv) Uysal, para politikasi ve alinan diger tedbirlerin katkisiyla enflasyonun
gectigimiz Ekim ayindan bu yana gerilemekte oldugunu, enflasyon
beklentilerinin geriledigini, fiyatlama davranislarinda bir iyilesmenin basladigini
belirtti. Bltlin bu gelismeler para politikasinda hareket icin bir manevra alani
olustuguna isaret edildi. Politikanin sikilik derecesini nominal degil reel faizler
Uzerinden tanimlamanin daha dogru oldugu ve bu cercevede makul bir reel
getirinin korundugu bir cercevenin esas alinacagi belirtildi.

Fitch Tiirkiye'nin kredi notunu BB seviyesine diisiirdii

Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB"den "BB-" seviyesine dustrirken,
gorinimu de "negatif" olarak bildirdi. Agiklamada kredi notunun indirilmesinin
nedenleri arasinda, Merkez Bankasi ile ilgili son gelismeler 6n plana cikarildi.

e Gerek S&P gerekse Moody's Tirkiye'yi yatinnm yapilabilir seviyenin 4 kademe
altinda degerlendirirken, Fitch gecen Cuma'ya kadar iki kademe altinda bir
degerlendirme sunuyordu Fitch bir sonraki degerlendirmesini 1 Kasim olarak
belirtilmisti. Ancak mevcut gelismeler 1siginda bir kredi notu gézden
gegirmesinin uygun bulundugu ifade edildi. 1 Kasim'daki gézden gecirmenin
de halen takvimde oldugu belirtildi. Bu gelimlerin yanisira Fitch'in gorinima
“negatif” olarak tutmasi halen teknik olarak kredi notunda asagi yonli riskleri
de ifade ediyor.

AB Tiirkiye'nin Dogu Akdeniz'deki sondaj faaliyetleri cercevesinde
bazi adimlar atma karan aldi

AB, Turkiye'nin Dogu Akdeniz'deki sondaj faaliyetlerinin yasa disi oldugunu iddia
ederek, bazi adimlar atma karari aldi. Bu cercevede AB Uyesi Ulkelerin disisleri
bakanlarinin katimiyla Briiksel'de gerceklestirilen Dis lliskiler Konseyi Toplantisi
kapsaminda sonug bildirgesi yayinlandi. Bildirgede, AB'nin Tirkiye'ye sagladigi katihm
oncesi fonlarda kesinti yapilmasina, Avrupa Yatirim Bankasi'nin Turkiye'deki kredi
faaliyetlerinin gozden gecirilmesine, Tirkiye ile AB arasinda devam eden havacilik
anlasmasi mizakerelerinin askiya alinmasina ve Ortaklik Konseyi ile (st dlizey diyalog
toplantilarina bir sireligine ara verilmesine karar verildigi kaydedildi. Tirkiye karar
tepkide bulunurken, Tirkiye'nin Dogu Akdeniz'de hidrokarbon faaliyetlerini stirdirme
kararhgini hicbir sekilde etkilemeyecegi belirtildi.
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Saat 10:00'da Nisan donemi isgiicii istatistikleri aciklanacak

Tuketici gliven endeksi alt kalemlerinden olan issiz sayisi beklenti endeksinde Agustos
2018'den beri yasanan kottilesmenin ardindan Nisan ayinda bir iyilesme dikkat
cekmisti. Ancak Mayis itibariyle endeksin yeniden dnemli bir diistis gosterdigi
goriltyor. Buna gore Mayis ayinda s6z konusu endeks 2012 yilindan beri en distk
seviyesine gerileyerek 56,3 oldu. Bir 6nceki aya gore de %11,3 diislis kaydetti. Kapasite
Kullanim oranlarinda ise bir slredir ylkselisin devam ettigi takip ediliyor. Buna goére
mevsimsel etkilerden arindirilmig KKO'nin Mayis ayinda %75 seviyesinden %76,1'e artis
kaydettigi dikkat ¢cekmisti. Yakin dénem indikat&rlerinin Mayis ayina iligkin nispeten
karisik bir resmi isaret etmesine ragmen, issizlik oranlarindaki kétilesmenin bir miktar
durulmasi beklenebilir.

Saat 11:00°da Haziran Merkezi Yonetim Biitce Istatistikleri
aciklanacak

Mayis ayi itibariyle, 12 aylik kiimulatif olarak baktigimizda, bitce agigi 103,9 milyar
TL'den 118,7 milyar TL'ye (GSYIH'nin %3.1'i) yiikselis gdsterdi. Faiz disi acik ise, 12 ayhk
birimli rakamlarda 17 milyar TL aciktan 29,8 milyar TL aciga kétilesme kaydetti.
Haziran ayi nakit bltce verilerine bakildiginda merkezi ydnetim butce istatistiklerinde
de bir miktar iyilesmenin 6n plana ¢iktigi gorilebilir.

GUnlik Bilten 3
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USD/TL
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Teknik Analiz
USD/TL

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, gectigimiz hafta Cuma ging,
Tarkiye'nin uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu Mayis en "BB-" seviyesine
dislrtldigu, not gorinimiinin "negatif" oldugu bildirildi. Not indirimi sonrasinda TL
Gzerinde hafifi bir satis baskisi olusurken, USDTRY paritesi yeniden 5,70 seviyesi lizerine
yerlesti. Yeni TCMB Baskani Murat Uysal, Merkez Bankasi Bagkanligina atanmasinin
ardindan verdigi ilk réportajinda, mevcut gelismelerin para politikasinda hareket icin bir
manevra alani olustuguna isaret ettigini belirtmesi ve makul bir reel getirinin korundugu
bir cerceveyi esas alacaklarini belirtmesi sonrasinda ise TL tzerinde 6nemli bir hareketlilik
olusmasi. Ancak diger yandan, AB ve ABD'nin Turkiye'ye yonelik uygulamayi planladigi
yaptinmlara iliskin gelen haber akisi, TL varliklar Gizerinde baski yaratma potansiyeli
tasiyor.

Cuma giinl 5,70 seviyesi izerine yikselen USDTRY paritesi, Dinden bu yana 5,70 — 5,73
seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izliyor. Asagidaki grafik tizerinden de gérebilecegimiz
lzere, USDTRY paritesi kisa vadeli diists trendini yukari yonla kirmis bulunuyor. Bu
noktada, USDTRY paritesinin 5,60 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte,
trend kirilmasi sonrasinda yukselis egiliminin korunabilecegdini ve mevcut yikselis
hareketinin kisa vadede 5,80 seviyesine dogru sirebilecegini distinliyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri yakindan
izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed Baskani Powell Paris'te katilacagi bir yemekte ‘Kriz
Sonrasi Dénemde Para Politikalarina Bakis Agisi’ konulu bir konusma gerceklestirecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinde gectigimiz hafta icerisinde etkili olan satis baskilari ile birlikte,
asagidaki grafik lizerinden de gorilebilecegi tizere, glinlik grafigindeki disls kanalini
yukari yonlt kiran EURUSD paritesi, 1,12 seviyesi altindan 1,1280 seviyesi lizerine dogru
ylkselise gecti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1260 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa
vadeli teknik gosterge ve formasyonlari inceledigimizde, paritenin bugiin icerisinde
1,1250 seviyesi Uizerinde tutunabilecegini ve 1,1220 — 1,1270 seviyeleri arasindaki seyrini
strdlrebilecegini gériyoruz. Ancak bu noktada, 1,12 seviyesinin asagdi yonla kirilmasi
durumunda paritedeki disus egiliminin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. Euro
Bolgesine yonelik artan riskler, Avrupa Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde
baskanliginda guvercin tavrini siirdirebilecedi -- hatta maliye politikasinin da ekonomiyi
canlandirma cabalarina dahil olabilecegi beklentisi -- ve piyasalarda Fed'in faiz
indirecegine yonelik gui¢lu fiyatlamalarin dolar endeksi tizerinde bir ylkselis potansiyeli
olusturabilecegi gibi beklentiler, EURUSD paritesindeki disls egiliminin dniimuzdeki
doénemde 1,12 seviyesi altina dogru devam edebilecegini isaret ediyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri yakindan
izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed Baskani Powell Paris'te katilacagi bir yemekte ‘Kriz
Sonrasi Dénemde Para Politikalarina Bakis Agisi’ konulu bir konusma gerceklestirecek.
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta, Fed Baskani Powell'in Kongre'de gergeklestirdigi konusmalarinda
kiresel buylime konusundaki belirsizliklerin gériinimu olumsuz etkilemeye devam
ettigini belirtmesi ve Haziran toplantisindan bu yana belirsizliklerin gériinimu olumsuz
etkilemeyi stirdlirdiglint ifade etmesi sonrasinda dolar endeksindeki satis baskilarinin
hizlandigi goruldi. Dolar endeksindeki disUs ile birlikte yeniden 1400 seviyesi lizerine
yerlesen ons altin, 1427 seviyesi izerine kadar yikseldi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1413 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor.
Gegtigimiz haftaki analizlerimizde ons altinin grafiginde bir ti¢li tepe formasyonu
olustugunu belirtmistik. Ancak cuma ve pazartesi glinki fiyat hareketleri ile birlikte s6z
konusu formasyonunun Ui¢li tepeden yiikselen li¢gene evirilmis olugunu goriyoruz. Bir
devamlilik formasyonu olan yikselen licgen formasyonu bize, 1425 direncinin yukari
yonlu kinlmasi ile birlikte ons altindaki ylkselis hareketinin hizlanabilecegini ve 1450
seviyesine dogru devam edebilecedini isaret ediyor. Bu noktada, 1425 direncini yakindan
takip ediyor olacagiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri yakindan
izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed Baskani Powell Paris'te katilacagi bir yemekte ‘Kriz
Sonrasi Dénemde Para Politikalarina Bakis Agisi’ konulu bir konusma gercgeklestirecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3,014 %0.0 %1.3 %4.4 %15.2 %20.2
DAX 12,387 %0.5 -%1.2 %2.4 %13.3 %17.3
FTSE 7,532 %0.3 -%0.2 %2.5 %9.7 %11.9
Nikkei 21,686 -%0.7 %0.0 %2.0 %4.8 %7.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 97,098 -%2.3 -%2.5 %7.0 %4.2 %6.4
Cin 2,942 -%0.1 %0.4 %2.0 %14.3 %17.9
Hindistan 38,897 %0.3 %0.7 -%1.1 %7.4 %8.1
Endonezya 6,418 -%0.3 %0.2 %2.4 -%0.2 %3.3
Rusya 2,756 -%0.8 -%2.3 %0.6 %13.2 %16.3
Brezilya 103,803 -%0.1 -%0.3 %5.9 %10.0 %18.1
Meksika 43,064 %1.0 -%1.2 -%0.2 -%1.7 %3.4
Glney Afrika 57,537 %0.5 -%0.3 -%1.1 %7.0 %9.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %2.3 -%9.2 -%17.0 -%31.8 -%50.1
EM VIX 15 -%3.4 -%12.4 -%24.6 -%23.7 -%38.8
MOVE 62 -%1.4 -%2.1 -%23.4 %16.8 -%7.0
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7147 -%0.1 -%0.3 -%3.1 %4.9 %8.0
Brezilya 3.757 %0.5 -%1.3 -%3.6 %1.0 -%3.0
Glney Afrika 13.9039 -%0.4 -%1.9 -%6.2 %1.2 -%3.1
Cin 6.8778 %0.0 -%0.1 -%0.7 %1.7 a.d.
Hindistan 68.5462 -%0.2 -%0.2 -%1.8 -%3.5 -%1.8
Endonezya 13919 -%0.6 -%1.3 -%2.8 -%1.2 -%3.3
CDS *
Tarkiye 399.1 -11.1 1.9 -84.8 283 37.5
Brezilya 128.1 -1.2 -16.0 -37.4 -54.5 -79.4
Glney Afrika 160.1 -1.7 -7.3 -42.0 -43.4 -62.9
Endonezya 86.2 -0.5 -2.5 -16.6 -42.4 -51.2
Rusya 106.7 -1.5 -4.4 -17.0 -33.4 -46.4
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %17.2 0.2 1.0 0.0 0.5 0.8
Brezilya %7.2 0.0 0.0 -0.7 -2.0 a.d.
Hindistan %6.4 -0.1 -0.1 -0.5 -0.8 -0.9
Endonezya %7.1 -0.1 -0.1 -0.6 -0.9 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.5 0.13 0.51 -0.25 0.15 0.42
Brezilya %4.5 0.01 -0.05 -0.31 -1.18 -0.62
Glney Afrika %4.1 -0.03 0.04 -0.35 -0.98 -0.98
Endonezya %3.3 -0.01 0.01 -0.21 -1.12 -1.24
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.48 -%0.4 %3.7 %7.2 %9.6 %23.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 59.58 -%1.0 %3.3 %13.5 %14.3 %31.2
Altin - USD / oz 1413.5 %0.1 %1.0 %5.5 %9.7 %10.3
Glmis -USD / t oz 15.29 %0.9 %2.1 %3.3 -%2.1 -%1.6
Commodity Bureau Index 405.36 -%0.1 %0.2 -%1.6 -%1.4 -%0.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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