Giunliik Biilten

16 Mart 2020

Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi Cuma giiniinii %2,1'lik yiikselisle 95.605 puandan
tamamladi. Cuma glinii piyasa kapanisinin ardindan ABD Baskani
Trump'in Ulke genelinde ulusal acil durum ilan ettigini duyurmasi ile
birlikte ABD borsalari %9'u asan yukselisler kaydederken, Avrupa
borsalari da glinii yikselisle tamamladi. Fed'in bu hafta Carsamba
glint aglklanacak FOMC toplanti karari 6ncesinde ikinci defa
olaganistl toplanti ile faiz indirimine gitmesinin ardindan
piyasalarda yeniden panik havasinin etkili olmaya basladigini
gorlyoruz. Fed, diin aksam saatlerinde yaptigi agiklamada 100 baz
puanlik faiz indirimine giderek faizleri %0-0,25 araligina cektigini
duyururken, tahvil alimlarini en az 700 milyar $ artiracagini ifade etti.
Fed bu toplantinin ek bir toplanti olmadigini, bu haftaki toplantinin
yerine yapildigini ifade etti. Fed'in agiklamasinin ardindan bu sabah
saatlerinde ABD vadelilerinde %4'l asan kayiplar oldugunu ve Asya
borsalarinda da karisik bir resmin 6n plana ¢iktigini gériiyoruz. Bu
dogrultuda BIST-100 endeksinin giine saticili bir baslangic yapmasini
beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériinimde ise 93.000 ana
desteginden tepki gerceklesti. Dsls cok oynak oldugu icin tepki de
ayni Olctide yiiksek oynaklikta oldu. Fakat Cuma giinii gerceklesen
tepkide islem hacmi dustsin baslangicindan bu yana en ylksek
seviyede gergeklesti. Buda 93.000 desteginin gliciini g0steriyor.
Bizim beklentimiz 93.000-99.200 araliginda satislarin karsilanmasi.
100.000 ve 93.000 seviyeleri ayni zamanda psikolojik seviyeler.
93.000 kiriilmasi 84.000 beklentisine yol agabilir ya da 100.000
kinlmasi disus bitti psikolojisi getirebilir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

16 Mart Subat Konut Satis Istatistikleri
Subat Merkezi Yoentim Biitce Istatistikleri
17 Mart  Ocak Kisa Vadeli Dis Borg Stoku verileri
Ocak Konut Fiyat Endeksi
19 Mart Para Politikasi Kurulu Toplantisi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (6 - 13 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (6 - 13 Mart)

16 - 20 Mart haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi

bulabilirsiniz.

= Tirkiye-Fransa-Almanya Ucli Zirvesinin telekonferans ile
gerceklestirilmesine karar verildi.

= Saat 10:00'da Subat ay! Konut Satis istatistikleri ve saat 11:00'da
Subat ayr merkezi ydnetim bitce istatistikleri aciklanacak.

= Mart ayl TCMB Beklenti anketi sonuglari acikland.

= TUIK Ocak sanayi tiretimi yillik artisini %7,8 olarak aciklad.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 95,605 %2.1  -%12.8
BIST-30 115,849 %1.8 -%11.5
Banka 131,976 %3.7 -%10.9
Sanayi 113,976 %1.7 -%15.5
Hizmet 75,770 %0.2  -%14.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 12.25 12.25 15.50
AOFM 10.56 10.52 13.94
2 yillik bono faizi 11.29 10.10 12.34
10 yillik bono faizi 12.01 12.16 15.70
Kur
USD/TL 6.27 %3.1 %3.7
EUR/TL 7.01 %2.2 %6.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.64 %2.6 %5.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 151 187 207
Ortalama islem hacmi * 2.02 1.96 2.69
* milyar ABD dolar
BIST-100 2019T 2020T  2021T
F/K 8.9x 5.0x 4.3x
PD/DD 1.00x 0.65x 0.58x
PD/DD (Banka) 0.63x 0.44x 0.39x
FD/Satiglar 0.86x 0.82x 0.74x
FD/FAVOK 5.9x 4.5x 3.8x
Kar baylmesi -%10.3  %48.9  %17.3
Ozsermaye karlihg: %11.9  %14.8 %15.1
Temettl verimi %3.3 %5.4 %6.9

= Bankacilik Sektorii — TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan
faiz/nema oranini 20 Mart'tan itibaren %8'den %6'ya indirdi.

= TRCAS - Rekabet Kurumu tarafindan Shell & Turcas Petrol
A.S.'ye teblig edilen idari para cezasi hk.

=  MPARK - Ankara'da Bir Hastanenin Devir Alinmasina iliskin
Agiklama

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

16 - 20 Mart haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi bulabilirsiniz.

Tiirkiye-Fransa-Almanya Uclii Zirvesinin telekonferans ile
gerceklestirilmesine karar verildi

Tirkiye Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in ev sahipliginde 17 Mart'ta Istanbul'da
diizenlenmesi planlanan liderler zirvesi, yeni tip koronaviriis nedeniyle telekonferans
yoluyla yapilacak. Alinan bilgiye gére, Cumhurbaskani Erdogan, Fransa Cumhurbaskani
Emmanuel Macron ve Almanya Basbakani Angela Merkel ile 17 Mart'ta Idlib ve miilteci
meselesi ile Turkiye-AB iliskilerinin ele alinacagi zirvede bulusacak.

Saat 10:00°'da Subat ay1 Konut Satis istatistikleri aciklanacak

Konut satislari Ocak ayinda toplam 113.615 adet olurken; aylik bazda %44 dusus, yilhk
bazda ise %56 yiikselis kaydetti. Ipotekli konut satislarindaki yillik sert yiikselis devam
ederken, aylik bazda ise hem ipotekli hem de diger konut satislarinda diisiis yasandi.
Ipotekli konut satiglari Ocak ayinda 42.237 adet ile aylik bazda %16 gerilerken, yillik
bazda ise %546 ylkselis kaydetti. Ipotekli konut satislarinda yillik bazda gériilen bu sert
yukselisin temelinde konut kredi faizlerinde yasanan gerileme yer aliyor. 12 aylik toplam
konut satislarina baktigimizda, Ocak ayinda aylik bazda %3,06 oraninda bir yikselis
yasandigini gortyoruz. Yillik bazda ise Temmuz 2018'den bu yana ilk defa bir artis
yasandigi ve %1,2'lik bir yikselis oldugu dikkat ¢ekiyor.

Saat 11:00'da Subat ay1 merkezi yonetim biitce istatistikleri aciklanacak
Hazine ve Maliye Bakanligi Ocak ay1 merkezi yonetim bitce dengesinin 21,5 milyar TL
fazla verildigini acikladi. Bu fazla ile beraber son 12 aylik bitce agigi 107,3 milyar TL2ye
gerileme kaydetti (GSYIH'nin %2,5'u). Buna ek olarak faiz disi fazla Ocak ayinda 34,2
milyar TL olarak gerceklesti. Ocak ay! icerisinde TCMB'nin kar ve ihtiyati akce transferinin
gelir tarafinda oldukca pozitif bir etki yarattigi goriltyor. S6z konusu katki, gegen
senenin ayni ayinda 33,8 milyar TL iken (41 milyar TL ihtiyati akce transferi daha sonra
gerceklesmisti), bu sene 40,5 milyar TL kadar transfer ger¢eklesmis oldu. Hazine ve
Maliye Bakanligi gecen hafta icerisinde Subat ayina iliskin nakit butce verilerini
aciklamisti. Buna gore Subat ayinda nakit acigi 8,9 milyar TL olarak aciklanirken, faiz dis
dengenin 3,9 milyar TL fazla verdigi dikkat cekti.

Mart ay1 TCMB Beklenti anketi sonuglar agiklandi

12-aylik ileriye yonelik TUFE beklentilerinde asagi yonlii egilim Mart ayi ile beraber tekrar
kendini gosterdi. Subat ayinda bir miktar ytkselis gosteren beklentiler, 12 ay sonraki
TUFE'ye iliskin olarak Mart ayinda yeniden diiserek %9,61 seviyesinden %9,51'e revize
edili. 24 aylik enflasyon bekleyislerinde ise herhangi bir degisiklik olmadigi ve %8,5
seviyesinde sabit kaldigi goruldi. Bekleyislerin gerceklesmelere oldukca hassas olmalari
dolayisiyla, 6zellikle Subat ay1 gerceklesmelerinin beklenen seviyesinin altinda gelmesinin
etkili oldugu goriluyor. Diger taraftan 6zelikle petrol fiyatlarinda son dénemde yasanan
keskin duststn de ileriki aylardaki enflasyon bekleyisleri lizerinde asagi yonla bir etkide
bulunmasini bekleriz. 2020 yilsonu TUFE kurum beklentimiz %9,7 seviyesinde olmasina
ragmen, risklerin asagi yonli oldugunu distndyoruz.

o Gelecek hafta gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu toplantisinda 50 baz puan faiz
indirimi bekleniyor. Kurum tahminimiz 75 baz puan faiz indirim yolunda. Son
donemde gerek global faiz hadlerinde ekonomik blyimeye iliskin artan endiseler
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nedeniyle dnemli dustslerin yasanmasi, gerekse petrol arz sokunun enflasyon
beklentileri asagi yonlu etkileyecegi ve en son olarak makro ihtiyati &nlemler
cercevesinde alinan sikilastirici adimlarin faiz tarafinda manevra alaninin bir miktar
daha agmasi ile beraber faiz indirimi beklentisinin 6n plana ¢iktigi dikkat ¢ekiyor.

TUIK Ocak sanayiiiretimi yillik artisini %7,8 olarak acikladi

TUIK Ocak ay diizeltiimemis sanayi tiretimi yillik artisini %7,8 olarak acikladi. Takvim
etkisinden arindiriimis sanayi tretimi ise ¢ok az bir farkla %7,9 oraninda bir artis kaydetti.
Takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi endeksi ise aylik olarak %0,2
oraninda bir gerileme kaydederek, oynakligini devam ettirdi. Yilbasindan beri kredi
gelismeleri cercevesinde %3,5 olan 2020 GSYIH biiyiime tahminimiz tizerinde oldukca
ciddi yukari yonlu riskler olusmustu. Ancak son dénemde viriis salgini nedeniyle global
talep kosullarinda yasanan hizli daralmanin Tiirkiye ekonomisi tGizerinde de etkili
olabilecegini gozardi etmemek gerekir. Bu cercevede mevcut durumda %3,5 olan 2020
GSYIH biyiime tahminimizi koruyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii — TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema oranini 20
Mart'tan itibaren ytzde 8'den yiizde 6'ya indirdi.

Turcas Petrol - Sirket tarafindan 26 Eyliil 2018 tarihinde yayinlanan Ozel Durum
Aciklamasi'nda belirtildigi Gzere, Rekabet Kurumu tarafindan yapilan 6n incelemeler
kapsaminda, bazi dagitim sirketleri ile birlikte %30 oraninda payina sahip oldugu istiraki
Shell & Turcas Petrol A.S. (STAS) hakkinda 4054 sayili Kanun'un 4. maddesinin ihlaline
iliskin sorusturma baslatiimisti. Bahsi gecen sorusturma kapsaminda, Rekabet Kurumu
tarafindan STAS'a 348 milyon TL tutarinda idari para cezasi verildigi bilgisi Turcas Petrol'e
ulasmustir.

Medicalpark - MLP Care 13.03.2020 tarihinde Ankara Kegidren'de bulunan Medisis
Hastanesi'ni devir almak Uizere s6zlesme imzaladi. Devir alim s6zlesmesi, hastane
ruhsatinin MLP Care'e transferi, hastane bina ve medikal ekipmanlarinin da uzun vadeli
kiralanmasi suretiyle yapilmistir. Hastane halihazirda faaliyette olup, herhangi bir ek
yatirnm harcamasi 6ngériilmemektedir. Devir alinan hastane toplam 19 bin m?'lik kapali
alana sahiptir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Fed, dlin aksam saatlerinde yaptigi agiklamada 100 baz puanlik faiz indirimine giderek
faizleri %0-0,25 araligina cektigini ve tahvil alimlarini 700 milyar $ artiracagini duyurdu.
Cuma giiniinl 98,74 seviyesinden tamamlayan dolar endeksi, Fed'in siirpriz faiz indirim
kararinin ardindan haftaya 97,70 seviyelerden baslasa da endeksin bu sabah saatleri
itibariyla kayiplarini telafi ettigini goriyoruz. Cuma gliniinii 6,33 seviyesi Gizerinde
tamamlayan USDTRY paritesi ise piyasa agilisi sonrasinda 6,28'li seviyelere kadar gerilese
de kurdaki geri cekilme kalici olamadi. Asya seansi icerisinde yeniden 6,30 Uizerine
ylkselen kur, bu sabah saatlerinde 6,31 — 6,33 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izliyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,3150 seviyesinden islem goruyor. Piyasalardaki
riskten kacis egiliminin ve panik havasinin bu sabah saatlerinde stirdigiini goéruyoruz.
ABD vadelilerinde saticili bir seyir hakimken, Asya borsalarinda ise karisik bir resim 6n
plana cikiyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinin blyik ¢cogunlugu dolar karsisinda
saticili bir seyir izlerken, Turk lirasinin olumlu ayristigi ve dolar karsisinda gérece olumlu
bir performans izledigi dikkat cekiyor. Turkiye'nin 5 yillik CDS priminin ise 495 baz puan
Uzerinden 476 baz puana geriledigi gorultyor. Bu noktada, piyasalarda ylksek
seyretmekte olan volatilite ile birlikte USDTRY paritesindeki gtin ici islem araliginin genis
kalmaya devam etmesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik gdstergeler, kurun bugiin
icerisinde 6,25 - 6,35 seviyeleri arasinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor. Ancak
mevcut yiksek volatilite ortaminda teknik seviyelerin uzun siire ¢alismayabilecegini
belirtmemizde fayda var.

Bugtin yurt ici piyasalarda Subat ayi Konut Satis istatistikleri ve Subat ay1 merkezi
yonetim butge istatistikleri aciklanacak. Yurt digi piyasalarda ise ABD Mart Ayt New York
Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD
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Fed, dlin aksam saatlerinde yaptigi agiklamada 100 baz puanlik faiz indirimine giderek
faizleri %0-0,25 araligina gektigini ve tahvil alimlarini 700 milyar $ artiracagini duyurdu.
Fed'in siirpriz faiz indirimi sonrasinda dolar endeksinde piyasa agilisinda olusan gerileme
ile birlikte haftaya yUkselisle baslayan EURUSD paritesi, Asya seansinda 1,12 seviyesine
kadar yikseldi. Ancak daha sonra kazanglarinin bir kismini geri veren parite bu sabah
saatlerinde 1,1120 seviyesi civarinda dalgalaniyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1120 seviyesinden islem gorlyor. Asagidaki
grafik Uzerinden de goriilebilecegdi gibi EURUSD paritesi kisa vadeli bir diisis kanali
icerisinde hareket ediyor. Artan piyasa volatilitesi nedeniyle EURUSD paritesinde de giin
ici islem araligi 6nemli 6lclide genislemis durumda. Teknik analiz kurallari ¢ercevesinde,
EURUSD paritesinin s6z konusu disus kanali binyesindeki hareketini devam
ettirebilecedini ve bugiin icerisinde 1,1150 seviyesi altinda kalarak 1,1050 — 1,1150
bandinda hareket edebilecegini dislintyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Mart Ayi New York Empire State Imalat Endeksi verisi
takip edilecek.
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XAUUSD

Fed, bu hafta 17 — 18 Mart'ta gerceklesecek olan FOMC toplantisi 6ncesinde ikinci defa
gerceklestirdigi olagandisti toplanti ile faiz indirimine gitti. Fed, diin aksam saatlerinde
yaptigi actklamada 100 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %0-0,25 araligina
cektigini ve tahvil alimlarini 700 milyar $ artiracagini duyurdu. Yatirimcilarin kiresel
borsalarda gorilen deger kayiplari sonucunda sonucu teminat kapatmak igin altin
satislarina gitmeleri ile birlikte gectigimiz hafta sert satis baskilarina maruz kalan ve 1505
seviyesine kadar gerileyen ons altin, yeni haftaya kismi ylkselis cabalari ile basladi. Fed'in
faiz indirim hamlesi sonrasinda piyasa agilisinda 1574 seviyesi lizerine kadar ¢ikan altin,
Asya seansinin ilerleyen saatlerinde 1540 seviyesi etrafinda dalgalandi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1540,66 seviyesinden islem goriiyor. Kiiresel piyasalardaki
risk istahinin halen daha oldukga diisiik seyrettigini gértyoruz. Fed'in diin olaganisti
toplanti gerceklestirerek faizleri 100 baz puan daha asagi cekmesi sonrasinda bu sabah
saatlerinde ABD endeks vadelilerinde satiglar 6n plandayken, Asya piyasalarinda da
karisik bir resmin oldugu goriliyor. ABD tahvil faizlerinde de diislis egilimi 6n planda.
Piyasalarda riskli varliklardan kagis hareketinin strlyor olmasi, altin fiyatlarinda
yatinmcilarin teminat kapama amaciyla gerceklestirdikleri satislarin ve bu dogrultuda
olusan diists egiliminin dnimuzdeki doneme iliskin alim firsati verebilecegini ortaya
koyuyor. Teknik gostergelerin de bu tezi dogruladigini gériyoruz. Bu dogrultuda ons
altin fiyatlarinin bugtn icerisinde 1550 seviyesi Uzerinde tutunma cabasi icerisinde
olmasini bekliyoruz. Teknik gostergelerin Urettigi sinyaller ve piyasalardaki mevcut distk
risk istahi cercevesinde ons altinin dniimizdeki donemde yeniden 1600 seviyesi Uzerini
hedef alabilecegi gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Mart Ayi New York Empire State Imalat Endeksi verisi
takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,711 %9.3 -%8.8 -%19.8 -%9.6 -%16.1
DAX 9,232 %0.8 -%20.0 -%32.8 -%25.4 -%30.3
FTSE 5,366 %2.5 -%17.0 -%27.6 -%26.7 -%28.9
Nikkei 17,431 %0.1 -%11.4 -%26.3 -%20.6 -%26.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 95,605 %2.1 -%12.8 -%20.4 -%6.8 -%16.4
Gin 2,887 -%0.2 -%2.1 -%1.2 -%4.9 -%5.5
Hindistan 34,103 %4.0 -%9.2 -%17.3 -%8.1 -%17.3
Endonezya 4,908 -%2.9 -%7.3 -%18.8 -%23.4 -%24.4
Rusya 2,316 %1.3 -%17.8 -%25.2 -%18.3 -%24.0
Brezilya 82,678 %13.9 -%15.6 -%27.7 -%20.3 -%28.5
Meksika 38,085 %4.0 -%8.0 -%15.4 -%11.1 -%12.5
Glney Afrika 44,178 -%0.3 -%15.1 -%23.6 -%23.6 -%22.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 58 -%23.4 %37.9 %308.7 %320.9 %319.7
EM VIX 67 %2.1 %93.4 %269.6 %310.4 %286.9
MOVE 138 -%9.3 %10.5 %117.9 %61.8 %137.5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.3331 %0.3 %4.0 %4.9 %11.4 %6.4
Brezilya 4.8345 %0.8 %4.5 %11.0 %18.3 %20.0
Glney Afrika 16.276 -%1.6 %3.8 %8.8 %11.6 %16.3
Cin 7.0086 -%0.3 %1.1 %0.5 a.d. %0.7
Hindistan 73.9037 -%0.4 %0.2 %3.6 %4.2 %3.5
Endonezya 14778 %1.8 %3.8 %7.9 %5.8 %6.6
CDS *
Turkiye 468.9 a.d. a.d. 197.0 84.4 186.8
Brezilya 272.4 -46.4 130.3 176.0 153.2 172.7
Giney Afrika 302.8 -50.0 a.d. 130.8 136.8 139.5
Endonezya 157.0 -36.2 55.5 95.2 81.6 a.d.
Rusya 202.4 a.d. a.d. 141.6 124.1 147.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.0 -0.2 0.4 0.7 -3.0 -0.2
Brezilya %7.8 -0.8 1.0 13 0.4 a.d.
Hindistan %6.3 0.1 0.1 -0.1 -0.3 -0.2
Endonezya %7.3 0.1 0.6 0.8 0.1 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.2 -0.02 1.13 1.56 0.13 0.12
Brezilya %4.0 -0.33 1.18 0.76 0.15 0.32
Gliney Afrika %4.8 a.d. a.d. 1.16 0.91 0.96
Endonezya %3.1 0.27 0.84 0.48 0.28 0.25
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 33.85 %1.9 -%25.2 -%39.9 -%43.8 -%48.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 31.73 %0.7 -%23.1 -%38.3 -%42.2 -%48.0
Altin -USD / oz 1516.7 -%4.6 -%9.3 -%3.7 %1.6 -%0.4
Glmis - USD / t oz 14.456 -%9.4 -%16.0 -%18.0 -%17.1 -%19.3
Commodity Bureau Index 387.35 -%2.2 -%2.8 -%3.7 %0.7 -%3.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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