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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 endeksi haftanin ilk islem giiniinii %0,4'liik yiikselisle 1.107
puandan tamamladi. Endeksteki ylkseliste sanayi ve hizmet sektori
hisselerindeki primlenme etkili olurken, bankacilik hisselerinin %0,4'ltk
deger kaybi ile olumsuz ayrismaya devam ettigi gorildd.

Diin gelisen Ulke para birimlerinde olumlu bir seyir hakimken, Tirk liras
dolar karsisinda zayif bir performans izledi. Bununla birlikte USDTRY
paritesi aksam saatlerinde 7,50 seviyesi Uzerini test etti. Tlrkiye 5 yillik
CDS primi 518 baz puana yukselirken, AOFM %10,32'ye ¢iktl. Bu sabah
saatlerindeki goriinime baktigimizda Asya piyasalari alicili bir seyir
izlerken, ABD endeks vadelilerinde de olumlu bir resim 6n plana ¢ikiyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri, Austos Konut Satis verileri ve
Agustos Merkez Yonetim Blitce verileri takip edilecek. Yurt disinda ise
Almanya Eylul Ayi ZEW Ekonomik Buyime Beklenti Endeksi, ABD Eylul Ay
New York Empire State Imalat Endeksi ve ABD Agustos Ayi Aylik Sanayi
Uretimi & Kapasite Kullanim Orani verileri izlenecek.

Endeksteki goriinime baktigimizda, diin alicili bir seyir izleyen BIST-100
endeksi glin icinde 22 giinlik hareketli ortalamasi olan 1099 seviyesinin
Uzerine yukseldi ve belirlemis oldugumuz direng seviyesi olan 1110
seviyesini test ettikten sonra glinii 1107 seviyesinden kapatti. Glnlik trend
gOstergeleri hala yukari yonli hareketi gostermekte olup asiri alim
bdlgesine yaklasmakta ve glic kaybetmektedirler. Yikselis hareketinde
BIST-100 endeksinde ilk etapta 1115-1120 bandi hedeflenecek olup, olasi
geri cekilmelerde ise 1100 ve 1095 seviyeleri takip edilecektir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Hazine bugilin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF'e
endeksli iki tahvil ihalesi diizenleyecek.

= Saat 10:00'da Agustos Konut Satis verileri aciklanacak.
= Saat 11:00'de Agustos Merkez Yonetim Butce verileri agiklanacak.

= Sanayi Uretiminde toparlanma Temmuz'da devam etti.

Sirket Raporu

= Alarko Holding'i 7,90 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesi ile arastirma
kapsamina aliyoruz.

Sirket ve Sektor Haberler

=  MAVI - 2C20 sonuglarini acikladi.
= PGSUS - Agustos ayi trafik verilerini acikladi.

15 Eyliil

AJustos Konut Satis verileri

Hazine Ihaleleri (2y sabit kup, 4y TLREF end.)

Agustos Merkezi Yonetim Bltce verileri

16 Eylil Temmuz Konut Fiyat Endeksi

17 Eyliil Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri (4 - 11 Eyll)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (4 - 11 Eyliil)
Temmuz Kisa Vadeli Dis Borg Stoku verileri
18 Eylil TCMB Eylul Beklenti Anketi
% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.107 %0,4 %1,0
BIST-30 1.241 %0,3 %0,7
Banka 1.105 -%0,4  -%0,5
Sanayi 1.616 %1,0 %2,5
Hizmet 1.021 %0,5 %1,3
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9,75 9,75 9,75
AOFM 10,32 10,16 9,06
2 yillik bono faizi 13,31 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 13,26 13,88 14,56
Kur
UsD/TL 7,47 %0,5 %1,7
EUR/TL 8,86 %0,7 %2,2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 8,16 %0,6 %1,9

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri *
Ortalama islem hacmi *
* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar buytimesi
Ozsermaye karlilig
Temettl verimi

189
3,16

2019
8,9x
1,00x
0,63x
0,86x
5,9x
-%9,0
%12,0
%3,3

187 184
3,46 3,39
2020T 2021T
11,6x 6,7x
1,10x 0,98x
#N/A N/E#N/A N/A
1,13x 0,90x
7,8x 5,5x
-%25,4 %72,4
%9,1 %13,1
%2,6 %3,8

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

Lutfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF' e
endeksli iki tahvil ihalesi diizenleyecek

Hazine diin gerceklestirdigi 7 yil vadeli deg@isken faizli tahvil ihalesinde ROT satislar
dahil toplam 2,1 milyar TL borg¢landi. Diinki ihalenin ardindan Hazine bugtin 2 yil vadeli
sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF'e endeksli iki tahvil ihalesi diizenleyecek. Hazine ve
Maliye Bakanhgi'nin Eylll ayi toplam i¢ borg itfa tutari 25,7 milyar TL. Bu yUkld itfa tutan
karsisinda ise Hazine sadece 10 milyar TL i¢ borclanma projeksiyonu yapmisti.

Saat 10:00°da Agustos Konut Satis verileri aciklanacak

Konut satislar Temmuz'da toplam 229.357 adet olurken; aylk bazda %21, yillik bazda
ise %124 artis kaydetti. Temmuz ayindaki toplam konut satisi, verinin yayinlanmaya
basladigi tarihten bu yana (Ocak 2013) en yiiksek satis verisi olarak kayda gecti. Ipotekli
konut satiglart Temmuz ayinda 130.721 adet ile aylik %29, yillik %901'lik bir ylkselis
kaydetti. Bir dnceki yilin ayni déneminde aylik ortalama %21,06 olan konut kredi faizi
Temmuz 2020'de ortalama %9,11 oldu.12 aylik toplam konut satislari ise temmuz
ayinda aylk bazda %8,6 yukselirken, yillik bazdaki yukselis ise %33,8'e ulasti.

Saat 11:00°de Agustos Merkez Yonetim Biitce verileri aciklanacak

Adustos ayinda nakit biitce 30,4 milyar TL kadar fazla kaydetti. Gecen yilin ayni ayinda
ise sadece 5,7 milyar TL kadar bir fazla verilmisti. Giderler kaleminde %14,6 oranindaki
artisin yaninda gelirler kaleminde %10,6 yillik artis gerceklesmesi sonrasinda gegen yilin
ayni ayina gore daha iyi bir performans dne ¢ikti. Faiz disi denge tarafina bakildiginda
Adustos 2020'de 41,5 milyar TL fazla verilirken, gecen yilin ayni ayinda 16,8 milyar TL
fazla kaydedilmisti. Gelir ve gider kalemlerine ilisikin ayrintilari merkezi ydnetim bitce
verileri icerisinde takip edecegiz. 12 aylk performansa baktigimizda ise nakit bitce
aciginin Agustos ayi itibariyle 196,5 milyar TL'den 171,8 milyar TL'ye (GSYIH'nin %3,9'u)
geriledigi goruldi. Agustos ayi nakit bitce verileri merkezi yonetim butce verileri igin
éncii gosterge niteliginde. 2020 yilsonu biitce acigi / GSYIH tahminimizi %4,8 olarak
koruyoruz. 2020 yilsonu biitce acigi / GSYIH tahminimizi %4,8 olarak koruyoruz.

Sanayi liretiminde toparlanma Temmuz’'da devam etti

Temmuz dizeltilmemis sanayi Uretimi yillik %0,9 oraninda disls kaydederken, kurum
tahminimiz %4 oraninda bir yillik dusts, piyasa medyan beklentisi ise %3,7 oraninda bir
artisi isaret ediyordu. Temmuz 2020’'nin calisma guinu sayisi gercevesinde bir dnceki
yilin ayni ayina gore daha az saylyi isaret etmesi dolayisiyla, takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretimi %4,4 oraninda artis kaydetti. Piyasa medyan tahmini %4,8
oraninda artis iken, kurum tahminimiz sadece %1,2 oraninda bir artisi isaret ediyordu.
Diger taraftan mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi bir dnceki aya
gore %8,4 oranindaki glicli artis kaydederek toparlanmanin devam ettigini ifade etti.
Agustos ayi dis ticaret verileri, ilgili aydaki sanayi Uretimi verileri ile ilgili sinyaller
iceriyor. Ara mallari ithalati (enerji ve altin harig, Euro bazinda) Agustos ayinda %3,1
oraninda yillik diististi isaret ediyor. ISO/Markit PMI verisi agustos ayinda 56,9
seviyesinden 54,3'e gerileyerek mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi Gretimi
tarafinda aylik bir dislst ima etmisti. Ancak Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore daha fazla isglini olmasi dolayisiyla arindirilmamis sanayi Uretiminde
sinirl da olsa yillik bir yiikselis gérebilecegimizi distinlyoruz.

Ayrintili rapor icin

GuUnluk Bilten


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi__Temmuz_2020.pdf
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Sirket Raporu
Alarko Holding - Gozden kacan deger

Alarko Holding'i Tiirk hisse senetleri kapsaminda biiyiik potansiyeli yiiksek ve
deger odakl bir sirket olarak konumlandiriyoruz. Alarko Holding'in giiclii faaliyet
ozelliklerinin ve degerlemesinin yatinnmcilar tarafindan g6z ardi edildigini
diisiiniiyoruz. Giiclii faaliyet performansi ve fonlama tabanindaki
optimizasyonunun sirket icin 6nemli deger yaratan unsurlar olduklarini
savunuyoruz. Mevcut operasyonlarini ve cari degerlemesini g6z 6niine
aldigimizda yatinmcilarin Alarko Holding'i gercek degerinin altinda
degerlediklerini diisiiniiyoruz. Dolayisiyla, Alarko Holding’i 7,90 TL hedef fiyatla
ve “AL” tavsiyesi ile arastirma kapsamina aliyoruz.

Sirket basarili bir sekilde 6nemli bir enerji sektorii oyuncusu oldu - Alarko Holding
degisik alanlarda faaliyet gosteren bir holding yapisindan enerji sektdriinde dnemli bir
oyuncu olma dénusimuini basardi. Bu dontsumi gerceklestirirken MEDAS satin
almasi ve Karabiga santralinin 2017 yil sonunda devreye girmesi de énemli rol oynadi.
Mevcut durumda, Alarko Holding'in elektrik iretim kapasitesi 1.539 MW olup, Turkiye
Uretim kapasitesinin %2'sini olusturmaktadir. 1Y20 itibariyle, enerji bdlimu kombine
cironun %87'sini ve kombine FAVOK'iin %88'sini olusturdu.

Enerji varliklarinin Alarko Enerji altina transfer edilmesini olumlu olarak
algiliyoruz - Her ne kadar s6z konusu islem holding ici nakit olmayan ve kismi
bolinme yoluyla yapilacak bir islem olsa da, séz konu islemin enerji varliklarinin
gorunirligune ve dolayisiyla Alarko Holding'in degerine olumlu katki yapmasini
bekliyoruz.

Fonlama tabani optimizasyonu deger yaratacak - Enerji varliklarinin déviz bazli
borclarindan kaynaklanan kur farki giderlerinin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla
Alarko Holding Karabiga Santrali'nin yarattigi nakit akimlarini ve Meram Perakende ile
Karabiga Santrali arasindaki nakit akisini optimize ederek déviz borglarini azaltti.
Boylelikle, TL kredilerin kombine borglar icindeki pay1 2019 yil sonu seviyesi olan
%2'den Temmuz 2020'de %26'ya yikseldi. Kobmdur fiyatlari ve USD/TL paritesine yonelik
hedging urlnleri yani sira s6z konusu islem kurdaki oynakligin net kar tzerindeki
etkisini azaltacak ve daha surdurilebilir net kar yaratimini saglayacaktir.

insaat taahhiit boliimiinde yurtdisi projelere odaklanildi - Son bes yil icerisinde,
Alsim Turkiye disinda projelere odaklandi ve devam eden isler portfoyinu yaklasik
%100 buyuterek 1Y20 itibariyle 1,2 milyar ABD Dolari'na yukseltti. Kiiresel
ekonomilerdeki yavas biylimeye bagl olarak devam eden isler portféyiinde ciddi
artislar olmasini 6ngérmuyoruz ve 2023 yilinda 1 milyar ABD Dolari olarak
gerceklesmesini bekliyoruz.

Cazip degerleme - Alarko Holding'i net aktif degeri metodu ile degerliyoruz.
Modelimizde %60 net aktif degeri iskontosu kullaniyoruz. Sirket icin 12 aylk hedef
fiyat1 7,90 TL olarak belirliyoruz.

PDF rapor igin tiklayiniz.

GuUnluk Bilten


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Alarko_Holding_-_sirket_Raporu_-_15_Eylul_2020.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Mavi Giyim - 2C20 sonuglarini 5 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar rakami,
24.0 milyon TL olan piyasa zarar beklentisinden daha iyidir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 21 milyon TL net kar aciklamisti. Covid-19 salginin sirketin faaliyetleri
zerinde olumsuz etkileri oldugu goérilmektedir. Net satislar 538 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %22 azaldi. Aciklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 526 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Kanal bazinda,
yurtici satislari inceledigimizde, perakende ve toptan satislari, sirasiyla yillik bazda, %30
ve %35 azalirken, e-ticaret satislari ise %207 buyudu. Sirket, 2C20'de 81 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %51 azals
gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 72 milyon TL'nin %13 lzerinde
gerceklesti. UFRS-16 etkisi haric birakildiginda, 49 milyon TL FAVOK, 2C19'da 104
milyon TL idi. Net isletme sermayesi ise 124 milyon TL (2C19: 122 milyon TL ve 1C20:
270 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %5 (2C19:
%4.7 ve 1C20: 10.4%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde %19
azaldi 543 milyon TL olarak gergeklesti. UFRS-16 etkileri hari¢ birakiimis net borg
rakami 84 milyon TL olup, 2C19'da sirketin net borcu 108 milyon TL ve 1C20 itibariyle
net borcu 209 milyon TL idi. Sirket yonetimi 2020 revize beklentilerini de agikladi.
Yénetim 2020 yilinda ciro daralmasini %11 olarak gérmekte olup, FAVOK marjinin %16
seviyesinde kaydedilmesini hedeflemektedir.

Pegasus — AJustos ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %45 azaldi. Yurtici hatlardaki
yolcu sayisi %17 azalirken yurtdisi hatlardaki yolcu sayisi %70 azaldi. Doluluk orani
%77,6 olarak gerceklesirken bu deger gegen yilin ayni ayinda %92 olarak gerceklemisti.
Ocak-Agustos déneminde yolcu sayisinda %541k disls gerceklesti. Yurtici hatlardaki
yolcu sayisi %44 azalirken yurtdisi hatlardaki yolcu sayisi %65 azald.

GuUnluk Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Haftaya zayif bir baslangi¢ yapan dolar endeksi, diin giin igerisinde 93 seviyesi altinda
geriledi ve guint disusle tamamladi. Dolar endeksindeki dists egilimi paralelinde diin
gelisen ulke para birimlerinde olumlu bir seyir hakimken, Turk lirasi dolar karsisinda
zayif bir performans izledi. Bununla birlikte USDTRY paritesi aksam saatlerinde 7,50
seviyesi Uzerini test etti. Turkiye 5 yilhk CDS primi 518 baz puana yukselirken, AOFM
%10,32'ye ¢iktl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,48 seviyesinden islem goriyor. 93 seviyesi
altindaki hareketine devam eden dolar endeksi ise 92,85 seviyesinde hareket ediyor.
Dolar endeksinde etkili olmaya devam eden saticili goriiniim ile birlikte gelisen tlke
kurlarindaki primli seyir sirerken, Turk lirasinin ise orta siralarda yer almakta oldugu
goruliyor. Kisa vadeli teknik goriinime baktigimizda gostergelerin USDTRY paritesinin
bugtin icerisinde 7,45 — 7,53 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini
verdigini goriyoruz.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri, Agustos Konut Satis verileri ve Agustos
Merkez Yonetim Butge verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya Eylil Ayr ZEW
Ekonomik Bilylime Beklenti Endeksi, ABD Eyliil Ayi New York Empire State Imalat
Endeksi ve ABD Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani verileri

izlenecek.
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EUR/USD

EUR/USD

Haftanin ilk islem giiniinde zayif bir seyir izleyerek 93 seviyesi altinda gerileyen dolar
endeksi, EURUSD paritesinde yukari yonli hareketlerin &n plana ¢ikmasini saglad.
Bununla birlikte diin 1,1890 seviyesine kadar ylikselen EURUSD paritesi giinii yikseligle
tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1890 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de gorilebilecegi lizere EURUSD paritesi Temmuz ayinin son
haftasindan bu yana bir ylkselis kanal biinyesinde hareket ediyor. Teknik goriiniime
baktigimizda momentum gdstergeleri paritenin kisa vadede 1,18 seviyesi altina
gerilemekte zorlanabilecedini isaret ediyor. Diger yandan orta-uzun vadeli goériinimde
momentum gdstergelerinin yukari yonla sinyaller verdigini belirtmemizde fayda var.
Gostergeler, paritede 6nlimizdeki donemde yeniden 1,20 seviyesinin hedef
olabileceginin isaretini veriyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler ise EURUSD paritesinin,
bugtin igerisinde 1,1850 — 1,1950 seviyeleri arasinda hareket edebilecedinin sinyalini
veriyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya Eylul Ayr ZEW Ekonomik Blytme Beklenti Endeksi,
ABD Eyliil Ayt New York Empire State Imalat Endeksi ve ABD Agustos Ayi Aylik Sanayi
Uretimi & Kapasite Kullanim Orani verileri izlenecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yaparak 93 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi ile
birlikte ons altin fiyatlari diin 1960 seviyesi Gizerine yikseldi. Mart ayindan bu yana
strdirmekte oldugu yukselis trendinin sinirindan yéniini yukari ceviren ons altin
(asagidaki grafikte trend Uzerinde tutunma hareketi goriilebilir), 1960 seviyesi lizerine
yerleserek guni yikselisle tamamladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1966 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de goriilebilecegi gibi ons altin fiyatlari Mart ayindan bu yana bir
yukselis trendi blnyesinde hareket ediyor. Teknik goriiniime baktigimizda, trend
sinirina denk gelen 1930 seviyesinin glclu bir destek seviyesi olarak 6n plana ¢iktigini
goruyoruz. Dolayist ile fiyatlarin kisa vadede bu seviye (izerinde tutunabilecegi
gorusiindeyiz. Ons altinin 1930 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi ve ylkselis
trendindeki hareketini stirdiirmesi durumunda éniimizdeki donemde yeniden 2000
seviyesi Uzerini hedef almasi beklenebilir. Momentum ve trend gdstergelerinin
urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin bugiin icerisinde 1950 — 1990 seviyeleri
arasinda bir hareket gérmeyi bekliyoruz.

Bugin yurt disi piyasalarda Almanya Eylil Ayt ZEW Ekonomik Bliyime Beklenti Endeksi,
ABD Eylil Ayt New York Empire State Imalat Endeksi ve ABD Agustos Ayi Aylik Sanayi
Uretimi & Kapasite Kullanim Orani verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.384 %1,3 -%1,3 %0,3 %24,8 %4,7
DAX 13.194 -%0,1 %0,7 %2,3 %42,9 -%0,4
FTSE 6.026 -%0,1 %1,5 -%1,0 %12,3 -%20,1
Nikkei 23.559 -%0,6 %0,7 %0,6 %34,4 -%1,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.107 %0,4 %1,0 %2,2 %15,8 -%3,2
Cin 3.279 %0,3 -%0,9 -%2,1 %13,9 %7,8
Hindistan 38.757 %0,4 %1,4 %2,7 %14,1 -%5,7
Endonezya 5.162 -%1,3 -%2,8 -%2,9 %3,9 -%19,1
Rusya 2.928 %0,6 -%0,1 -%4,4 %26,4 -%3,9
Brezilya 100.275 %1,9 -%1,0 -%1,1 %21,3 -%13,3
Meksika 36.882 %1,5 %0,7 -%5,3 -%3,2 -%15,3
Guney Afrika 56.327 %0,4 %3,5 -%1,3 %27,5 -%1,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%3,8 a.d. %17,2 -%55,3 %87,6
EM VIX 23 -%4,3 a.d. %0,9 -%66,0 %31,4
MOVE 44 %2,5 a.d. %2,6 -%68,1 -%24,1
D6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,4892 %0,2 %0,5 %1,7 %18,5 %25,9
Brezilya 5,2715 -%0,9 a.d. -%2,8 %9,0 %30,8
Guney Afrika 16,6662 -%0,4 -%0,4 -%4,1 %2,4 %19,0
Cin 6,8105 -%0,3 -%0,3 -%2,0 -%2,8 -%2,2
Hindistan 73,48 -%0,1 %0,2 -%1,9 -%0,6 %2,9
Endonezya 14880 -%0,1 %0,9 %0,6 %0,7 %7,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. 0,4 0,2 a.d.
Hindistan %6,0 0,0 0,0 0,1 -0,3 -0,5
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 0,13 a.d. -0,41 -0,63 0,48
Brezilya %3,5 -0,03 a.d. -0,22 -0,58 -0,27
Guney Afrika %4,0 0,00 0,04 -0,06 -0,81 0,15
Endonezya %2,2 -0,01 a.d. -0,03 -0,99 -0,75
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 39,61 -%0,6 -%5,7 -%11,6 %17,0 -%40,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 37,26 -%0,2 a.d. -%11,3 %17,4 -%39,0
Altin -USD / oz 1954,7 %0,8 a.d. %0,9 %28,9 %28,3
GUmis - USD /t oz 27,229 %1,8 a.d. %4,4 %88,4 %51,9
Commodity Bureau Index 404,75 %0,0 %2,0 %6,0 %4,5 %0,8

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamidistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali Is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

TACIRLER

YATIRIM

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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