Giunliik Biilten

14 Kasim 2019

Piyasa Yorumu

Alicili seyrin devam ettigi BIST-100 endeksi diin giin icerisinde 105.000
seviyesini denedikten sonra glini bir dnceki gline gore %0,8 yukarida
104.828 puandan kapadi. Islem hacminin giicli olmaya devam ettigi
gorulda. Alimlarin ise bankacilik endeksinde bir miktar daha
yogunlasmis gibi goziikse de genel yayildigini sdylemek yanls olmaz.

Din gozler Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Bagkani Trump arasindaki
gorismeye odaklanmisti. Gorlisme sonrasinda liderler yapici bir
zemini isaret ettiler. Yurtdisinda ise FED Baskani Powell'in Kongre
unumu beklentiler dahilinde herhangi bir stirpriz sdylemi icermedi.
Powell ekonominin rayinda gittigi sirece mevcut politikanin uygun
oldugunu yineledigi goruldu. Bu gelismeler cercevesinde sabah erken
kotasyonlara bakildiginda gelismekte olan ulke kurlarinin dolar
karsisinda hafif saticili oldugu takip edilirken, TL en kotl performans
gosteren kurlar arasinda yer aliyor. Kiiresel hisse senedi piyasalarina
bakildiginda karisik bir resim ortaya cikiyor. Asya piyasalarinda hafif
alicili seyre ragmen, ABD vadelilerin zayif oldugu takip ediliyor. Turkiye
Sy CDS primlerine bakildiginda ise yatay goériinim korunuyor. Bu
karisik resim icerisinde bugiin BIST-100 endeksinde hafif saticili bir
acilis gérmeyi bekliyoruz. Giin igerisinde takip edilecek dnemli veriler
ise yurtiginde sanayi Uretimi ve haftalik portfoy hareketleri ile
para&banka verileri olacak. Yurtdisinda ise Euro bdlgesi ve Almanya'ya
iliskin 3C19 blytme verileri 6n planda olacak.

Teknik olarak bakildiginda, hafta basindan bu yana 103.000-104.000
araliginda dengelenme diin 105.000/106.000 ana diren¢ bdlgesine
yonelim seklinde bozuldu. Bugiinde 104.000 ve 104.300 destegi
Uzerinde kalip 105.000/106.000 ana direncine kademeli yonelim
devam edebilir. 105.000 ve 106.000 oldukca 6nemli bir direng
bdlgesi bu uzun vadeli ana direngler kirilirsa kisa vadede 110.000
glindeme gelebilir. 104.000 altinda kapanis olmasi durumunda kisa
vade pozisyonlar gdzden gegirilebilinir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

14 Kasim Eylul sanayi Uretimi verileri

Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (1 - 8 Kasim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (1 - 8 Kasim)

15 Kasim Temmuz dénemi isglini istatistikleri
Ekim Merkezi Yonetm Biitce verileri
TCMB Kasim Beklenti Anketi sonuclari
18 Kasim Ekim Konut satislari
Eylil Konut Fiyat Endeksi

= Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump diin bir araya geldi.

= Eylil Sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

*  Yabanci Portféy Hareketleri ve Para & Banka Istatistikleri
aciklanacak (1-8 Kasim).

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 104.828 %0,8 %3,6
BIST-30 129.592 %0,7 %3,8
Banka 148.226 %1,1 %5,3
Sanayi 121.786 %0,7 %3,0
Hizmet 80.630 %0,8 %3,1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 15,50 15,50 18,00
AOFM 13,84 13,68 16,14
2 yillik bono faizi 12,22 12,23 15,23
10 yilhk bono faizi 12,47 12,57 15,70
Kur
USD/TL 5,76 %0,2 -%1,4
EUR/TL 6,34 -%0,5 -%1,6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,05 -%0,2 -%1,5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 172 172 157
Ortalama islem hacmi * 2,06 1,84 1,48
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,4x 7,9% 5,8x
PD/DD 0,93x 0,97x 0,85x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,59x% 0,52x
FD/Satiglar 0,99x 1,01x 0,88x
FD/FAVOK 5,7x 5,8x 4,8x
Kar buytmesi %13,6 -%6,7  %35,0
Ozsermaye karhhgi %14,6 %11,8 %14,4
Temettl verimi %4,6 %3,4 %4,6

= Halkbank - Buglin 3C19 mali tablolarini aciklayacak.

= Karsan - %50 bedelli sermaye artirimi bugiin yapilacak.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Cumbhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump diin bir araya geldi

Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump diin aksam Beyaz Saray'da bir araya
geldi. Cumhurbaskani Erdogan, toplanti sonrasi gerceklestirilen ortak basin
toplantisinda Tirk-Amerikan iligkilerinin gticlt ve saglkli bir zeminde ilerletilmesi, is
birliginin derinlestirilmesi konularinda hemfikir olundugunu, kékli mittefiklik bagina
uygun bir sekilde iliskilerde yeni bir sayfa agmakta kararli olundugunu belirtti.
Erdogan ayrica S-400 sistemi ve F-35 programi basta olmak tizere karsilasilan
problemlerin ancak diyalogla Ustiinden gelinebilecegini belirtti. Trump ise oldukga
verimli bir gériisme gecirildigini belirtti. Trump ayrica Turk ve Amerikali yetkililerin F-
35 konusunun ¢6zimi konusunda yogun bir sekilde calistiklarini belirtti.

Eyliil Sanayi Uretimi verileri takip edilecek

Bugiin saat 10:00'da Eyliil ayina iliskin Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Agustos
ayinda dizeltilmemis sanayi Uretimi yillik %1,6 oraninda daralma kaydetti. Gegen
yilin ayni ayina gore daha fazla calisma giini olmasi dolayisiyla takvim etkisinden
arindinlmis sanayi Uretimindeki yillik dististin bir miktar daha hizli oldugu (%3,6)
oldugu gorildi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretiminin ise bir
onceki aya gore %2,8 oraninda ciddi oranda azalis kaydedildigi goruldu.

e SOz konusu endeksin son ddnemde oynakliginin yine dnemli oranda artiginin
altini cizmek gerekir. Burada bayram tatilleri nedeniyle “k&pri giin” etkilerinin
rakamlardan arindirilmasinin zorlugunun etkili oldugu dastnulebilir.

o Eylll ay dis ticaret verileri ara mallari ithalatinda (enerji ve altin haric, Euro
bazinda) yillik artisin Eylil ayinda da devam ettigini ve %3,3 oraninda artis
kaydettigini takip ettik. Eylil ayr gliven endekslerinde de de 6zellikle PMI
tarafinda 50 esik degerine ylkselis dikkat cekmisti. Bu noktada Agustos ayinda
yasanan dusus sonrasinda Eylil ayinda sanayi tretimi verilerinde bir miktar
dizeltmenin s6z konusu olabilecegini diistintiyoruz.

Saat 14:30°da Yabanci Portfoy Hareketleri ve Para & Banka
istatistikleri aciklanacak (1-8 Kasim)

25 Ekim — 1 Kasim haftasinda hisse senedi piyasasindan 19,4 milyon dolarlik oldukga
sinirli net yabanci ¢ikisi yasandi. Yilbasindan beri gerceklesen toplam net giris rakami ise
oldukga sinirli (52 milyon dolar)

e Ayni hafta icerisinde tahvil piyasasinda da yabanci ilgisinde bir miktar geri ¢ekilme
yasandi. 25 Ekim — 1 Kasim haftasinda repo islemleri hari¢ birakildiginda tahvil
piyasasindan net 141 milyon dolar yabanci ¢ikisi yasandi.

e Ekim ayinin geneline bakildiginda ise cikislarin agirlikta oldugu ve toplamda net 840
milyon dolar'i gectigi goruliyor. Yilbasindan beri net ¢ikis 3 milyar dolara yikseldi.
Haftalik yasanan giris ile beraber yabanci yatirimcinin toplam bono stoku
icerisindeki payi ise %10,8 olarak gerceklesti.

Para & banka istatistiklerinde ise 25 Ekim — 1 Kasim haftasinda yerlesiklerin déviz
mevduatinda 0,8 milyar dolar disls oldugu takip edildi. (parite etkisinden arindiriimis).

e DTH'lardaki diststun kurumlar kaynakli oldugu gorilirken (1,2 milyar dolar artis),
hanehalki doviz mevduatinda 0,37 milyar dolar artis gergeklesti.

e Gecen senenin Agustos ayi ortasindan beri hane halki DTH'larindaki toplam
artis 27,8 milyar dolar civarinda.

GUnlik Bilten



14 Kasim 2019 TACIRLER

YATIRIM

Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank — Bugiin 3C19 mali tablolarini agiklayacak. Halkbank icin 3C19 net kar
tahminimiz 326 milyon TL olup, ceyreksel bazda %5 ve yillik bazda %8 artisi isaret
etmektedir. Piyasa net kar beklentisi ise 316 milyon TL'dir.

Karsan — Bugiin %50 bedelli sermaye artinminda bulunacak ve 6denmis sermayesini 600
milyon TL'den 900 milyon TL'ye ylikseltecek. Riichan hakki referans fiyati 0,05 TL.

GUunluk Bulten 3
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Teknik Analiz
USD/TL

Turk lirasi diin dolar karsisinda son bes giindir ilk defa yikselis kaydederken, bununla
birlikte USDTRY paritesi 5,77 seviyesi Uzerinden 5,7335 seviyesine gerileyerek glini
dlslsle tamamladi. ABD Baskani Trump ve Cumhurbaskani Erdogan’in diin aksam
saatlerinde gergeklestirdigi konusma dncesinde piyasadaki olumlu beklentiler, TL'nin
dolar karsisinda gliclenmesinde etkili oldu. Ancak, TL'deki kazanglarin kalici olamadigini
gordik. Asya seansinda dolar karsisinda kazanglarinin tamamini geri veren Turk lirasi,
USDTRY paritesinin de yeniden 5,77 seviyesi lizerinde geri donls yapmasina neden oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7681 seviyesinden islem goriyor. Hafta
basindaki analizlerimizde kurun kisa vadede 5,70 — 5,80 seviyeleri arasinda islem
gérmesini bekledigimizi ifade etmistik. Ongérdiigiimiiz bant harlagindaki seyrini koruyan
USDTRY paritesinde, 5,7785 seviyesinin dnemli bir diren¢ oldugunu gériiyoruz. Bugiin
icerisine kurun bu direng seviyesini asip asamayacagini takip edecegiz. Kurun bu direng
seviyesini agmasi durumunda yikselis hareketinin 5,80 seviyesine dogru hizlanmasi
beklenebilir.

Buguin yurt ici piyasalarda Eylil Sanayi Uretimi ve haftalik yabanci portféy hareketleri (1-
8 Kasim) takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 3C19
GSYIH Biyiime Orani verileri, ABD Ekim Ayi UFE verileri, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
ve Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Butce Komitesi'nde yapacagi konusma
yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Kasim ayinin basindan bu yana, EURUSD paritesinde 1,12 seviyesi Uzerinde bir seyir
gormeyi beklemedigimizi ve paritenin kisa vadede yeniden 1,10 seviyesi altina
gerilemesini 6ngoérdiglimiza siklikla ifade ediyorduk. Gerek 98 seviyesi lizerinde
yerlesen ve yikselis egilimini istikrarli bir sekilde stirdiirmekte olan dolar endeksi gerekse
de Euro Bolgesi blylime dinamiklerine ydnelik varligini koruyan riskler, paritede Ekim ayi
boyunca goriilen yikselislerin yarisindan fazlasinin geri verilmesinde etkili oldu. Diin
1,0995 seviyesine kadar gerileyerek Ekim ortasindan bu yana en dislik seviyesine inen
parite, bu sabah saatlerinde saticili egilimini koruyor.

Parite bu sabah saatlerinde 1,0995 seviyesinde islem goriyor. Paritedeki diisis egiliminin
Onumuzdeki dénemde strdirmesini bekliyoruz. Teknik gosterge ve formasyonlar,
paritede asagi yonlu egilimin daha 6n planda oldugunun sinyalini veriyor. ECB'nin
glivercin tavrini korumasi ve yeni Baskani Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte 2020'de
farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin cok daha &n planda olmasi bekleniyor. Bu
da, euro Uzerindeki asagi yonli egilimin orta vadede etkisini koruyabilecegi anlamini
tasimakta. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam
edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik gérinim cergevesinde, EURUSD
paritesinin kisa vadede 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak sekilde diislis hareketini
strdurmesini beklemekteyiz.

Bugtinku veri akisi, EURUSD paritesindeki kisa vadeli gortinim agisindan dnemli olacak.
Glin icerisinde Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 3C19 GSYIH Biiyiime Orani
verileri, ABD Ekim Ayi UFE verileri, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve Fed Baskani
Powell'in Temsilciler Meclisi Blitge Komitesi'nde yapacagi konugsma yakindan takip

edilecek.
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XAUUSD

Diin sabahki bultenimizde, kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satim sinyali verdigi altin
fiyatlarinin, guin icerisinde 1450 seviyesi Uzerinde tutunmasini bekledigimizi ve 1450 -
1480 bandinda bir hareket gérmeyi tahmin ettigimizi ifade etmistik. Ongérdigimiiz
lzere 1450 seviyesi tizerinde tutunmayi basaran ons altin, 1467 seviyesi lizerinde kadar
ylkseldi. Altin fiyatlarinin diin kaydettigi yikselis hareketi ve kayiplarinin bir kisminin
telafi etmesinde ABD — Cin gorismelerine yonelik gelen olumsuz veri akisi ve kiiresel risk
algisinda goérilen bozulma etkili oldu. Yurt disi basinda yer alan haber akisinda, ABD-Cin
ticaret gorismelerinin tarim Griinleri ahimlart konusunda ¢ikmaza girdigi, Cin'in tek tarafli
olarak ABD'ye yarayacak bir anlasma istemedigi bildirildi. Wall Street Journal'in
haberinde, Cin cephesinden bir kaynagin, “Bir seylerin daha da kotlye gitmesi
durumunda alimlari her zaman durdurabiliriz” ifadesinin alti ¢izildi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1464,33 seviyesinden islem goériyor. Kisa vadeli disis
kanalini yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve kanalin st sinirindan (kanal direncinden)
yoninl asadi ceviren altin fiyatlari, yaklasik son iki haftadir istikrarli bir dlists egilimi
icerisinde. Yasadigi geri ¢ekilme ile birlikte Mayis — Agustos donemi ylikselisinin %38,2'lik
kismini geri veren altin, bugiin itibariyla Fibonacci %38,2'lik diizeltme seviyesi Uzerinde
tutunmaya calisiyor (asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir). Ons altinin Fibonacci
cizgisine denk gelen 1450 seviyesi altinda bir hareket sergilemesini beklemiyoruz.
Fiyatlarin 1450 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve kisa vadede 1470 seviyesi Uzerini hedef
alacak sekilde yukselisini hizlandirmasini bekliyoruz.

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 3C19 GSYIH Biyiime Orani verileri,
ABD Ekim Ay UFE verileri, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve Fed Bagkani Powell'in
Temsilciler Meclisi Butce Komitesi'nde yapacagi konusma yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.094 %0,1 %0,6 %4,3 %9,2 %23,4
DAX 13.230 -%0,4 %0,4 %6,0 %10,3 %25,3
FTSE 7.351 -%0,2 -%0,6 %1,9 %1,5 %9,3
Nikkei 23.320 -%0,6 -%0,6 %6,4 %10,1 %15,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.828 %0,8 %3,6 %11,5 %19,1 %14,9
Cin 2.905 %0,1 -%2,4 -%3,3 %0,8 %16,6
Hindistan 40.116 %0,2 -%0,7 %5,1 %7,7 %11,4
Endonezya 6.143 -%1,1 -%1,5 -%0,9 %0,1 -%1,9
Rusya 2.934 -%0,6 -%1,6 %8,8 %14,5 %23,8
Brezilya 106.060 -%0,6 -%2,1 %1,7 %15,2 %20,7
Meksika 43.099 %0,0 -%1,6 -%0,5 -%0,8 %3,5
Glney Afrika 56.338 -%0,1 -%2,3 %2,0 %0,2 %6,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %2,5 %3,0 -%16,6 -%36,7 -%48,9
EM VIX 19 %1,1 %8,5 %4,7 -%31,2 -%23,2
MOVE 70 a.d. %13,6 -%12,6 %30,5 %4,9
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.7396 -%0,6 -%0,2 -%2,4 -%5,3 %8, 5
Brezilya 4,1768 %0,3 %2,5 %1,6 %4,6 %7,8
Gliney Afrika 14,9116 -%0,2 %0,7 %0,9 %4,1 %3,9
Cin 7,0234 %0,2 %0,4 -%0,9 %2,1 a.d.
Hindistan 72,0875 a.d. %1,5 %1,5 %2,2 %3,3
Endonezya 14079 %0,2 %0,4 -%0,4 -%2,4 -%2,2
CDS *
Tarkiye 315,8 0,9 -12,2 -76,0 -181,3 -45,7
Brezilya 121,2 0,9 2,1 -13,1 -55,5 -86,3
Gliney Afrika 183,2 4,6 1,0 -5,9 -10,7 -39,8
Endonezya 73,1 1,4 0,0 -16,0 a.d. -64,3
Rusya 73,3 18 0,2 -13,8 -58,0 -79,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,5 -0,1 -0,5 a.d. -8,2 -4,0
Brezilya %6,7 0,0 0,2 0,1 -2,1 a.d.
Hindistan %6,5 a.d. 0,0 0,0 -0,9 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 0,1 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,4 -0,03 -0,15 -0,60 -1,97 -0,74
Brezilya %3,9 -0,02 0,03 -0,01 -1,26 -1,27
Gliney Afrika %4,1 0,04 0,07 0,07 -0,69 -1,05
Endonezya %3,0 -0,01 0,01 0,11 -0,92 -1,54
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,37 %0,5 %1,0 %3,1 -%11,2 %15,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,12 %0,6 %1,4 %4,4 -%6,4 %25,8
Altin - USD / oz 1463,3 %0,7 -%2,0 -%1,3 %12,4 %14,2
GUmis - USD /t oz. 16,913 %1,3 -%3,9 -%3,6 %15,0 %8,8
Commodity Bureau Index 391,86 a.d. %0,3 %0,2 -%4,4 -%4,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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