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Piyasa Yorumu -
PIYASALAR

Gegtigimiz islem giiniinde, ABD'de manset enflasyon beklentilerin
Uzerinde aciklandi. Verilerin ardindan degerli madenlerde ve

o ) ) - O Yurtici Kapanis 1giin 1 hafta
EUR/USD paritesinde saticili seyir hakimdi. Buglin ise Avrupa Bist 100 8.013,89 -1,79  -2.05
Merkez Bankasi politika faizi kararini takip edecegiz. Yeni gline Bist 30 8.451,97  -1,70  -2,87
baslarken, Asya borsalari genelinde alicili seyir hakim. Bist 50 701735 171 =218

Bist Tum 9.142,80 -1,69 -1,76
Diin saticili seyir izleyen Bist-100 endeksi, %1,79 kayipla 8.013,89 Bist Mali 7.871,43 131 244
R TS T Bist Banka 7.582,79 -1,26 -6,47
uan seviyesinden glinlik kapanis gergeklestirdi ve toplamda 141,4 ' ' '
p. y. g . P 5.9 ¢ ? .. ..p . Bist Holding Ve Yatirim 7.196,90 -1,30 -0,73
milyar TL islem hacmi gerceklesti. Endekste diin icinde sektorler Bist Gayrimenkul Y.0. 267667  -1,91 0,57
arasinda en ¢ok getiri saglayan %0,43 kazancgla bilisim sektori Bist Sigorta 28.198,82 1,36 14,84
olurken, en ¢ok zarar eden ise %3,22 kayipla Ust Uste ikinci kez Bist Ulastirma 26.230,12  -1,38  -4,81
madencilik sektéri oldu. Yukari yénli yapisini bozarak zayif seyrini Bist Sinai 12.927,44  -2,08 2,04
y yap y y Bist Hizmetler 7.460,70 -1,60 -0,83

surdiren endeks icin 21 ginlik hareketli ortalamasi olan 7.934
puan seviyesinin 6nemli bir destek noktasi olarak altini cizeriz.

Buglin yukar yonli hareketlerde ilk olarak 8.094 direng puan

seviyesini ve ardindan 8.174 direng puan seviyesini takip edecegiz.

Olasi asagi yonli hareketlerde ise 7.934 puan seviyesi ilk destek Piyasa Degeri (milyar dolar) 253
noktamizi olustururken, ana destek noktamiz 7.854 puan seviyesi. Islem Hacmi (milyar dolar) 5.26
Ekonomi ve Politika Haberleri
o En cok yiikselen 5 hisse Kapanis 1giin 1hafta
= KKM hesaplari igin ZK oranlarinda vadeye gore farklilasmaya Anadolu Isuzu 283,10 9,98 16,41
gidildi. Sekerbank 5,50 5,16 20,35
o Akfen G.M.Y.O. 5,08 474 583
= Saat 14:30'da 1 — 8 Eylul haftasina iliskin yabanci portféy Bagfas 41,96 464 1471
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Alfa Solar Enerji 157,10 4,25 3,70
Sirket ve Sektér Haberleri En cok diisen 5 hisse Kapanis 1giin 1 hafta
. o Ulker 8320 725 1492
= ANSGR, RAYSG, TURSG- Agustos ayi prim Uretimi hk. Borusan Boru 618,90 7,03 -14,89
. Borusan Yat. Paz. 2.118,00 -5,88 -12,48
= ASTOR, BVSAN, CWENE, ELITE - Yeni is iliskisi hk. Sinpas G.M.Y.O. 3,41 501 271
» EGPRO, TCELL- Temettii hk. TSKB. a1 500 23
= AFYON- GES yatinmlari hk.
Doviz Kapanis
= ALARK- Finansal duran varlik edinimi hk. USD/TL 26,95
EUR/TL 28,94
GBP/TL 33,66
iletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

KKM hesaplari icin ZK oranlarinda vadeye gore farklilagsmaya gidildi

Resmi Gazete'de yayimlanan “Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig”e gore Kur Korumali Mevduatlarin (KKM) zorunlu karsilik (ZK)
oranlari vadeye gore farklilastirildi. Buna goére KKM'nin yogunlastigi 6 aya kadar
vadelinin zorunlu karsilik orani 10 puan artirilarak %25'e ¢ikarilirken, 1 yila kadar vadeli
ve 1 yil ve daha uzun vadeli olanlar i¢in zorunlu karsilik orani ise %5'e cekildi.
Hatirlanacagi tizere temmuz ayi basinda KKM hesaplarinda tiim vadelerde ZK orani
%15 olarak belirlenmisti.

Saat 14:30'da 1 - 8 Eyliil haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri
ve para & banka istatistikleri aciklanacak

25 Agustos — 1 Eylul haftasinda hisse senedi piyasasinda 254 milyon dolar, tahvil
piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 375 milyon dolarlik bir yabanci girisi yasand.

¢ Yilbasindan bu yana bakildiginda hisse senedi piyasasinda toplam 63,8 milyon
dolar, tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ toplam 435 milyon dolarlik bir
yabanci girisi oldugu takip ediliyor.

e Son bir sene icerisinde ise hisse senedi piyasasinda toplam 1,18 milyar dolarlk
bir yabanci ¢ikisi, tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ toplam 234 milyon
dolarlik bir yabanci girisi gorliyor.

25 Agustos — 1 Eylul haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda toplam 0,65 milyar dolarlk bir
disls goruldi (altin harig, parite etkisinden arindirilmis rakamlar). Parite etkisinden
arindirlmis olarak baktigimizda kurumlar DTH'lari 0,41 milyar dolar artarken, hanehalki
DTH'larinda ise 1,06 milyar dolarlik bir diists yasandigi takip edildi.

e Ayni hafta icinde kiymetli maden mevduat hesaplarinda 0,12 milyar dolarlik bir
azalma izlenirken, s6z konusu distisiin tamamina yakini hane halki kiymetli
maden hesaplarindaki yikselisten kaynakland.

e Ogzetle, 25 Agustos — 1 Eyliil haftas icerisinde yerlesiklerin altin dahil DTH
hesaplarinda fiyat etkisinden arindiriimis olarak 0,77 milyar dolarlik bir
gerileme yasandi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ANSGR- Sirket, Agustos ayi brit prim Uretimi verisini aciklamistir. Yilin ilk 8 ayindaki
toplam brit prim Uretimi ise gecen yila gore %90.4 artisla 25.03 milyar TL'ye ulagmistir.

ASTOR- Sirket, yaklasik 5.5 milyon EUR ve 4.56 milyon USD tutarinda 2 adet satis
sozlesmesi imzalamistir. Toplam tutar, 2022 yili gelirlerinin %3.8'ine tekabil etmektedir.

BVSAN- Sirket, 775 bin EUR tutarinda satis sdzlesmesi imzalamistir. Bu tutar, 12 ayhk
EUR bazli gelirlerin yaklasik %1.24'line tekabil etmektedir.

CWENE- Sirket, yaklasik 1.67 milyon USD tutarinda satis s6zlesmesi imzalamistir.

RAYSG- Sirket, Agustos ayi brit prim Uretimi verisini agiklamistir. Yilin ilk 8 ayindaki
toplam brit prim Uretimi ise gecen yila gére %153 artigla 7.13 milyar TL'ye ulasmistir.

TURSG- Sirket, Agustos ayi brit prim Uretimi verisini agiklamistir. Yilin ilk 8 ayindaki
toplam brit prim Uretimi ise gegen yila gére %127 artisla 33.54 milyar TL'ye ulagmistir.

Bugtin, EGPRO 'nun pay basina 1,59 TL briut temettl hak kullanim tarihi olup, temetti
verimi %1.15 diizeyindedir.

ELITE- Sirket, ABD'nin en blylk perakende satis magazalar zincirlerinden "Walmart” ile
rlnlerinin satisi ile ilgili olarak anlagmaya variimistir.

AFYON- Sirketin GES yatirimlari tamamlanmis olup, elektrik Gretimine baslanmistir.

TCELL- Sirket, pay basina brit 1.03 TL temettl dagitma karari almistir. Temettl verimi
%1.74 dlzeyindedir.

ALARK- Sirketin bagli ortakligi "Alarko Tarim San. Ve Tic. AS.", ana faaliyet konusu
tohum islahi ve Uretimi olan “Genseed” sirketinin sermayesinin %80'ine tekabil eden
paylarinin, yaklasik 3.7 milyon USD bedelle satin alinmasina iliskin hisse devir s6zlesmesi
imzalamistir.

Pay Alim Satim Tablosu

islem sonrasi

Satici I§Iel(rjnl-=)|yatl sermaye icindeki

BIGCH BIGCH Piyasa 2.052.000 35.08 %16.14

Muhammet Nuri Ensari ENSRI Piyasa 1.500.000 15.00 - 15.09 %75.43
KTLEV KTLEV Geri Alim 225.000 36.34 - 37.00 %0.13
MPARK MPARK Geri Alim 20.000 135.50 - 138.90 %6.82
DGNMO DGNMO Geri Alim 207.500 12.92 - 13.60 %3.20

Kaynak: KAP, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz
USD/TRY

ABD'den gelen enflasyon verileri sonrasinda dolar endeksinde ilk etapta olusan sahin
fiyatlamanin kisa sure igerisinde tersine dondigini izledik. Dolar endeksi glini 104,75
seviyesinden tamamlarken, gelismekte olan (lke para birimleri genelinde diin karisik bir
seyrin On plana ¢iktigi ve Turk lirasinin %0,11°lik diistsle orta sirada yer aldigi takip edildi.
USDTRY paritesi glini 26,93 seviyesinden sinirli bir yiikselisle tamamlarken, Tirkiye 5
yillik CDS primi ise 389,9 baz puanla yatay seyretti.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 26,95 seviyesinden islem goérdigini
izliyoruz.

Dolar endeksi 104,60 seviyesinde islem gorirken, ABD tahvil getirilerinde asagi yonli bir
egilimin hakim oldugu ve ABD 10 yilliklarin %4,23, 2 yillik tahvil faizinin ise %4,96
seviyesinde bulundugu izleniyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde pozitif bir seyrin oldugu, TL'nin ise en zayif performans gdsteren gelisen Ulke
para birimleri arasinda bulundugu izleniyor. Kurda yatay hareketin korunmasini
beklemekle birlikte, teknik gostergelerin urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye
iliskin olarak 26,30 — 27,50 bandini 6n plana gikarmaya devam ediyoruz.
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EUR/USD

ABD’den gelen veriler sonrasinda 104,96 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi kisa
sUre icerisinde yonlnu asagi cevirerek 104,50'lere geriledi ve giini 104,75 seviyesinden
kapatt. EURUSD paritesinde de dolar endeksindeki dalgalanmaya bagli olarak diin
1,0710 - 1,0770 bandinda bir hareket izledik. ABD TUFE verileri sonrasinda 1,0710'lara
kadar inen parite, giiniin ilerleyen saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi etti ve glini
1,0730 seviyesinden dustisle kapadi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugiinkl toplantisi paritedeki kisa vadeli goérinim
acisindan belirleyici olacak. Karar iliskin detayli analizimize Global Piyasalar Bllteni'nin
Makroekonomik Gelismeler boliminde yer verdik. ECB'nin buglinki toplantida bir faiz
artirmi daha yapabilecegi ihtimalinin yaninda Fed'in Eylll toplantisini pas gececegi
tahminiz ile birlikte, olusabilecek zamanlama ve faiz farkhliginin EURUSD paritesinde kisa
vadeli bir yukari yonlu egilim yaratmasi s6z konusu olabilir. Ancak olasi yukselisleri sinirli
gérmeye devam etmekteyiz, zira Avrupa ekonomisine yonelik stagflasyon risklerinin 6n
planda kalmay: strdirmesini ve bunun da euro nezdinde zayif bir zemin olusturmaya
devam etmesini beklemekteyiz.

Paritenin kisa vadeli dusts kanali icerisindeki hareketini korumasi durumunda (asagidaki
grafikte kirmizi kanal) kisa vadede 1,07 — 1,0850 bandinda bir hareket gdérmeyi
bekliyoruz. Ancak, 1,07 seviyesinin asagi yonlu kirilmasi disis kanalinin da kirilmasina
yol acacagindan, asagi yonlu egilimin hiz kazanmasina sebep olabilir. Teknik seviyelere
bakacak olursak yukarida 1,0775, 1,0820 ve 1,0850 direncleri yer alirken, asagida ise 1,07,
1,0675 ve 1,0625 destekleri bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD
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Din gun igerisinde 1905$ - 1915% bandinda islem goéren ons altin, gini 1909%
civarindan disusle kapatti ve diististinG ikinci gline tasidi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1910$ seviyesinden islem goriyor. Ons altinda 1950%
seviyesi asiimadikca hizli bir ylkselis beklemezken, kisa vadeye iliskin 1900$ — 1950%
bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. 1900$ seviyesi altina inilmesi durumunda
ise, volatilitede beklenen artis ile birlikte bu bant 1850$ — 19509% olarak gtincellenecektir.
Fed'in bu yil icerisinde bir faiz artinmi daha yapip yapmayacagi konusu ve enflasyondaki
gerileme karsisinda ylksek kalmaya devam eden reel getiri ortami ons altin igin kisa
vadeli risk unsuru olarak 6n plana ciksa da gelecek déneme iliskin olumlu beklentimizi
koruyoruz. Mevcut yiiksek faiz ortaminda dahi fiyatlarin dirayetli bir durus sergiledigin
de bu noktada ifade etmek gerekir. Dolayisi ile mevcut baski kisa vadede bir sureligine
daha devam edebilecek bir unsurken, reel getirilerdeki ylkselisin yavas yavas sonuna
gelindigi beklentimiz cercevesinde ons altinda dnlimizdeki déneme yonelik ylkselis
potansiyeli gormeye devam ediyoruz. Teknik olarak kisa vadeli destek - direng
seviyelerine bakacak olursak yukarida 1915%, 1923%, 1940% ve 1950% seviyeleri kisa vadeli
direng konumunda yer alirken, asagida ise 1900$ gticli destek konumunda bulunuyor.
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XAG/USD
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Kisa vadeli yukselis kanalinin alt sinirinda, yani kanal desteginde hareket etmeye devam
eden gimds fiyatlari diin 22,84$ seviyesinden dustsle kapand.

Dolar endeksinde olusan yiiksek volatilite cercevesinde glimds fiyatlari diin 22,83 — 23,19
bandinda islem gormesinin ardindan ginl 23,07$ seviyesinden tamamladi. Gumus
fiyatlarinda kanal sinirindaki hareketi yakindan izlemeye devam ediyoruz. Gimusteki geri
cekilmeyi bir "dlzeltme” olarak nitelendirebilmemiz icin kanal cizgisinin gectigi 22,60%
seviyesi Uzerinde bir tutunma gdérmemiz gerekiyor. Bu seviye uzerinde kalindig
middetce kanal icerisinde yUkselisin devam etmesi ve geri ¢ekilmelerin alim firsati
vermesi s6z konusu olabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak glimiste olasi geri
cekilmelerde 22,60% seviyesi kisa vadeli glcli destek konumunda yer alirken (gunlik
kapanis bazinda — altina sarkmalar gorilebilir ancak glnlik kapanis dnemli), yukari yonli
hareketlerde ise sirasiyla 23$, 23,20$, 23,55$% ve 23,80% seviyeleri diren¢ konumunda
bulunuyor.

22743

20.

GUnlik Bilten



14 Eyliil 2023 TACIRLER

YATIRIM

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya  (0312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzi Cankaya (0312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Gankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikéy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 24124 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Glirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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