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13 Ocak 2020

Piyasa Yorumu

ABD - Iran arasindaki gerilimin yatismasi ile birlikte Persembe giinii
sert bir yikselis kaydeden BIST-100 endeksi, Cuma giinii konsolide bir
hareket sergileyerek giinii %0,57'lik yUkselisle 118.663 puandan
tamamladi. TL cephesinde de benzer bir gériiniim séz konusuydu.
Persembe giinli 5,8565 seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesi,
Cuma giint ABD’den gelen zayif licret artislari ve Tarim Disi istihdam
verilerinin de etkisi ile birlikte diistik seviyelerdeki seyrini korudu.

Bugiin yurt ici piyasalarda Kasim Odemeler Dengesi verileri
agiklanacak. Yurt disi piyasalarda ise aksam saatlerinde ABD Aralik Ayi
Aylk Butce Dengesi verisi aciklanacak. Bu sabah saatlerinde Asya
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

13 Ocak Kasim Odemeler Dengesi Istatistikleri
14 Ocak Kasim Sanayi Uretimi verileri
Hazine ihaleleri (15 ay, 7 yil)
15 Ocak Aralik Konut Satislari
Aralik Merkezi Yonetim Biitce Istatistikleri

16 Ocak Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (3 - 10 Ocak)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (3 - 10 Ocak)

PPK Toplanti Karari
17 Ocak Kasim Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri
Kasim Konut Fiyat Endeksi

piyasalarinda alicili bir seyir hakimken ABD endeks vadelilerinde de % degisim
olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigini goriyoruz. Gelismekte olan ulke Kapanis _ 1giin 1 hafta
para birimlerinde bu sabah pozitif bir seyir hakimken, TL'nin dolar Hisse senedi piyasasi
karsisinda en fazla deger kazanan para birimleri arasind r aldigini BIST100 118.664 %06 %44
arsisinda en fazla deger kazanan para birimleri arasinda yer aldig BIST 30 144456 %06 %47
gormekteyiz. Turkiye 5y CDS primlerinde ise 272bps’e gerileme Banka 171.271 %1,6 %9,0
kaydedildigi goruliyor (2018 ortasindan bu yana gorilen en disiik Sanayi 142332 %02 %29
seviye). Bu gelismeler 1siginda BIST-100 endeksinin giine alicili bir Hizmet 89343 %02 %29
baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.
C . . e Kapanis 1 hafta lay
Endeksteki goriinima teknik agidan inceledigimizde ise, 121.500'de TL
bazli tarihi zirvemiz ve 20,370 cent ise dolar bazli direncimiz olarak Tahvil ve para piyasalan
takip ediyoruz. 20.370 cent 119.500 seviyesine denk geliyor. Yani dolar ~ Interbank gecelik faizi 1350 1350 1550
bazinda zirve seviyemiz kirilirsa 121.500'de bulunan direng seviyesi AOFM 174 1165 1394
y ' Irene seviye 2 yillik bono faizi 1121 11,56 12,34
asiimasi da zor olmayacaktir. Gegcen hafta pes pese 3 islem hacmi 10 yillik bono faizi 11,47 11,86 15,70
rekoru ile kapatmis olmamiz ile birlikte bu direnclerin kirilmasini
bekleyebiliriz. Uzun vadede 20.370 cent kirmamiz durumunda 24.330 Kur
. . - . USD/TL 5,87 -%1,5 %1,3
seviyesine uzun vadede hedeflenebilir. Buda endeksin 142.800 EUR/TL 652 %19  %LS
seviyesine denk geliyor. Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,19 %17  %l4
Ekonomi ve Politika Haberleri Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
o . . .. Piyasa degeri * 197 182 173
13 - 17 Ocak haftasna iliskin ekonomik veri takvimini Ortalama islem hacmi * 3,38 2,79 2.29
bulabilirsiniz. * milyar ABD dolart
= Milli Savunma Bakanligi Libya ve Idlib'deki ateskesin yakindan BIST-100 2018 2019T 2020T
takip edildigini belirtti. F/K 6,4x 6,6x 5,6x
Py .. . . PD/DD 0,93x 0,95x 0,84x
= Saat 10:00'da Kasim Odemeler Dengesi verileri agiklanacak. PD/DD (Banka) 052x  0,60x  0,53x
=  TCMB Ocak ayi Beklenti Anketi yayinlandi. FD/Satislar 0,99  093x  0,86x
T o FD/FAVOK 57x  51x  4,6x
= Ekim donemi dizeltilmis issizlik orani %13,6'ya geriledi. Kar biyiimesi %13,6 %251 %17.,6
. . . Ozsermaye karlilhg %14,6 %151 %154
Sirket ve Sektor Haberleri Temettii verimi %46 %41 %54

=  Anadolu Efes - Sirket 4C19 bira satis hacimlerini aciklad.
= Pegasus - 2020 yili beklentilerini agiklad.
= Tiirk Havayollar — Aralik ayi trafik verilerini agiklad.

= Vakifbank - lyi Ucretlendirme Uygulamalarina Iligkin Rehber
kapsaminda ozellikli calisanlara pay verilmesi hk.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_13_-_17_Ocak.pdf
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Ekonomi ve Politika Haberleri

13 - 17 Ocak haftasina iliskin ekonomik veri takvimini linkte
bulabilirsiniz.

Milli Savunma Bakanhgi Libya ve idlib'deki ateskesin yakindan
takip edildigini belirtti

Milli Savunma Bakanligi, Libya ve Idlib'de ategkesin ilanindan itibaren taraflarin
ateskese uyma gayreti icerisinde olduklarini, miinferit bir iki olay disinda durumun
sakin oldugunun gézlendigini bildirdi. Istanbul'da 8 Ocak'ta icra edilen Tirkiye ve
Rusya Federasyonu Cumhurbagkanlari zirvesinde, Libya ve Idlib'de ateskes ilan
edilmesi karari alinmis ve taraflara ateskes cagrisi yapilmisti.

Saat 10:00'da Kasim Odemeler Dengesi verileri aciklanacak

Kasim ayinda cari islemler dengesinin aylik 340 milyon dolar agik vermesini
bekliyoruz. Piyasa medyan tahminin de bu yonde oldugu goéruliyor. Beklentilerimiz
dogrultusunda bir gerceklesme durumunda 12 aylik cari islemler fazlasinin 4,3 milyar
dolar'dan 2,9 milyar dolar'a geriledigi gorilecek. Yilsonunda ise yillik cari islemler
fazlasinin kurum tahminimiz olan 2 milyar dolar'in da bir miktar altina
gerileyebilecegini diistiniiyoruz. 2020 yilinin Subat ayinda ise yillik fazlanin tekrar
acigr dénecegini tahmin ediyoruz. 2020 yilsonu cari islemler agigi tahminimizi ise 12
milyar dolar (GSYIH'nin %1,5'u) olarak koruyoruz.

TCMB Ocak ay1 Beklenti Anketi sonuclaniyla ilgili one cikanlar

2020 yilinin ilk Beklenti Anketine gére katimcilar yilsonu TUFE artigini %10 olarak
tahmin ediyor. Kurum tahminimiz %9,7. lyilesmenin orta ve uzun vadeli bekleyislerde
devam ettigi goruluyor. 12 ve 24 aylik enflasyon tahminlere baktigimizda sirasiyla
%10,07 ve %8,94 seviyelerinden %9,54 ve %8,51'e geriledigi takip ediliyor.

¢ Yine anket sonuclarina gore, bu hafta (16 Ocak) gergeklestirilecek Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda 50 baz puan faiz indirimi bekleniyor. Bu
haftaki PPK toplantisinda politika faizi degisikligi beklemedigimiz yoniinde
tahminimizi koruyoruz.

Ekim donemi diizeltilmis issizlik oranmi %13,6'ya geriledi

Ekim doénemi (Eylil-Ekim-Kasim) istihdam verileri aciklandi. Verilere gore issizlik orani
%13,4 olarak gergeklesti. 2018 yilinin ayni déneminde issizlik orani %11,6 olmustu.
Mevsimsel etkilerden arindirdigimizda issizlik oraninin %13,9 seviyesinden %13,6'ya
gerileme kaydettigi gorildu. Ayni oranda bir gerileme tarim-disi issizlik oraninda da
%16,2 seviyesinden %15,9'a dogru gerceklesti. 2009 yilinda issizlik orani %13,9'a,
tarim disi issizlik orani %16,9'a kadar yiikselmisti. Isgiiciine katim oranina
bakildiginda, mevsimsel etkilerden arindirdigimizda, bir dnceki doneme gdre ayni
kalarak %52,9 olarak gerceklestigi takip edildi.

e Ekonomide toparlanma trendinin istihdam gdstergelerine yansimasinin daha
glcli hissedilmeye basladigini gérilyoruz. Oncii géstergelerdeki trendin de
bu beklentiyi gliclendirdigi takip ediliyor. Ancak, iyilesmenin devami
beklentisine ragmen, blyime dinamiklerinin daha ¢ok 6zel tiketim
harcamalar dnculiglinde ilerlemesi, yatinmlarin halen zayif kalmasi isglict
piyasasina iliskin destekleyici faktorleri azaltiyor.

Ayrintili rapor icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes - Sirket 4C19 bira satis hacimlerini agiklad!. Sirketten yapilan agiklamaya
gore, Tlrkiye bira toplam satis hacmi 4C19'da yillik bazda %7,1 oraninda distisle 1,3 mhl
seviyesinde gergeklesti. Sonug olarak, 2019 yilinin tamaminda, Turkiye bira
operasyonlarinin toplam satis hacmi; ihracat da dahil olmak Uzere, sirketin orta tek haneli
disus beklentisi dogrultusunda yillik bazda %5,2 oraninda dususle 5,4 mhl seviyesinde
kaydedildi. Uluslararasi Bira Operasyonlarinin konsolide satis hacmi, yillik bazda, %7,2
blylyerek 4C19'da 7,3 mhl'ye ulasti. Bu ceyrekteki glcli blylimeye esas olarak Rusya ve
Ukrayna katki saglarken Gurcistan'in da biylimeye katkisi pozitif oldu. Buna gore, 2019
yilinin tamaminda uluslararasi bira operasyonlarinin satis hacmi yillik %8,1 oraninda
artarak 30.8 mhl olarak gerceklesti.

Halk GYO - Sirket portféytindeki projelere ait 4C19 donemine ait satis rakamlarini
aciklad. Eskisehir Panorama Plus Projesi'nde, toplamda 576 m? satilabilir alana sahip, 3
adet bagimsiz bolim, tapu devri ile KDV hari¢ 1.660.000 TL tutarla satilmdi. Bizimtepe
Aydos Projesi'nde (Halk GYO-Vakif GYO Adi Ortakligi %50-50), toplamda 6.126,24 m?
satilabilir alana sahip, 40 adet bagimsiz bolim, KDV harig 26.127.745 TL tutarla satilmis
olup, bu satisin 4 adedi 6n 6demeli konut satis s6zlesmesi ile 36 adedi ise tapu devri ile
yapildigi bildirildi.

Pegasus - Sirket yonetimi 2020 yilina ait beklentileri acikladi. Sirket yonetimi 2020
yilinda kapasitede %12-14 artis dngdrmekte olup, yurtici hatlarda doluluk oranlarinin
2019'a gore yatay kalmasini ve %91,7 olarak gerceklesmesini ve yurtdisi hatlardaki
doluluk oranlarinin 2019 yilina gore (2019: %83,9) 100-150 baz puan artmasini
beklenmektedir. Sirket ydnetimi yurtici hatlardaki yolcu basina birim gelirinin 10-15 TL
artmasini beklerken yurtdisi hatlardaki yolcu basina birim gelirinin yatay-hafif disls
kaydetmesini beklemektedir. Toplam CASK'in, yillik bazda ve Euro cent olarak, yatay
kalmasini ve yakit hari¢ CASK'in ise, yillik bazda ve Euro cent olarak, %1 gerilemesini
beklemektedir. Sirket ydnetiminin 2020 FAVOK marji beklentisi %32-32,5 araliginda olup,
net kar beklentisi 210-250 milyon Euro seviyesindedir. Bloomberg'de bulunan piyasa
beklentilerini baz aldigimizda, yénetimin belirtmis oldugu FAVOK marji bandinin piyasa
FAVOK marji beklentisi olan %30,2'den daha yiiksek oldugunu ve net kar beklenti
araliginin da piyasa net kar beklentisi olan 1,308 milyon TL (192 milyon EUR) daha yiiksek
oldugunu goriyoruz.

Tiirk Havayollari — Aralik ayinda toplam yolcu sayisi %1 azalis ile 5.48 milyon olurken, i
hatlar yolcu sayisi %12 azalis ile 2,1 milyon, dis hatlar yolcu sayisi ise %8 buiyime ile 3,39
milyon olarak gerceklesti. Konsolide doluluk orani 53 baz puan iyilesme ile %80,7 olarak
gerceklesti. Doluluk orani, i hatlarda 7 baz puan azalarak %83,7 olurken, dis hatlarda ise
68 baz puan artarak ile %80,3 oldu.

4C19'da Turk Havayollari'nin toplam yolcu sayisi, yillik bazda, %2 artisla 17,8 milyon
olarak kaydedildi. Toplam doluluk orani 4C18 seviyesi olan %81,7'den 43 baz puan artis
kaydederek %82,1 olarak gerceklesti. Yurtici hatlarda doluluk orani 85 baz puan artti ve
%85,2 olarak gerceklesti. Yurtdisi hatlarda ise doluluk orani, yillik bazda, 43 baz puan
iyilesti ve %81,8 olarak kaydedildi.

2019 yilinda ise, toplam yolcu sayisi yillik bazda %1 azalis kaydetti ve 74,3 milyon olarak
gerceklesti. Ortalama doluluk orani ise 31 baz puan azalarak %81,6 olarak kaydedildi.
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2019 yilinda yolcu sayisi buylimesi THY'nin beklentisinin hafif altinda gergeklesmis olup,
doluluk oranlari ise sirket beklentisi olan %81-82 araligina uyumlu olarak gerceklesmistir.

Vakifbank - Banka ydnetim kurulunun 10 Ocak 2020 tarihli karariyla, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme kurulu tarafindan yayinlanan "Bankalarda lyi Ucretlendirme
Uygulamalarina iliskin Rehber" kapsaminda &zellikli calisanlara yapilacak degisken
ddemelere iligkin olarak azami 500.000 TL tutarinda Bankanin D Grubu hisse senedi geri
aliminin yapilmasina karar verildigi bildirildi.

Ginluk Bulten 4
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Teknik Analiz
USD/TL

ABD'den Cuma giinii gelen verilere gére Aralik ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi
145,000 olarak gerceklesti ve 160,000 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bunun yani
sira, ABD'de Ucret artislari verisi de zayif bir performansi isaret ederek dolar endeksi
zerinde sert satis baskilari olusmasina neden oldu. Yillik Gcret artislari verisi %3,1'den
%2,9'a gerilerken, Temmuz 2018'den bu yana en disuk yillik blylmeyi isaret etti. Zayif
istihdam ve Ucret artislari verileri sonrasinda dolar endeksi 97,54 seviyesinden 97,29
seviyesine gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,88 seviyesinden 5,85785e geri cekildi.

Persembe glinii 5,92 seviyesinden 5,85'e dogru geri ¢ekilmesinin ardindan Cuma gini
5,8575 - 5,8975 seviyeleri arasinda dalgalanarak konsolide bir hareket sergileyen
USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde5,8725 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah
saatlerinde dolar endeksinin 97,35 seviyesinden islem gordiigini ve gorece zayif seyrini
devam ettirdigini gérmekteyiz. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah pozitif
bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kazanan para birimleri arasinda
yer aldigini gérmekteyiz. Turkiye 5y CDS primlerinde ise 272bps’e gerileme kaydedildigi
goruliyor (2018 ortasindan bu yana gorilen en diisiik seviye). Bu noktada, kisa vadeli
gosterge ve fiyat formasyonlarinin verdikleri sinyaller cercevesinde, son dénemde
yasanan sert ylkselisler sonrasinda kurdaki mevcut asagdi yonli dizelme egilimin bir siire
daha etkili olmasini beklemekteyiz. Kurun geri cekilme hareketini, kisa vadede 5,85
seviyesine dogru surdurebilecegi gorustindeyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Kasim Odemeler Dengesi verileri agiklanacak. Yurt disi
piyasalarda ise aksam saatlerinde ABD Aralik Ayi Aylik Bitce Dengesi verisi agiklanacak.
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EUR/USD

ABD’'den Cuma giinii gelen verilere gére Aralik ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi
145,000 olarak gerceklesti ve 160,000 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bunun yani
sira, ABD'de Uicret artislari verisi de zayif bir performansi isaret ederek dolar endeksi
zerinde sert satis baskilari olusmasina neden oldu. Yillik Gcret artislari verisi %3,1'den
%2,9'a gerilerken, Temmuz 2018'den bu yana en disuk yillik bliyimeyi isaret etti. Gerek
gectigimiz hafta icerisinde Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veriler gerekse de
dolar endeksindeki yiikselis egilimi ile birlikte 200 glnlik hareketli ortalamasini (HO) ve
kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesi, Cuma glni ABD verileri
Oncesinde 1,1085 seviyesine kadar gerilmis durumdaydi. Ancak ABD'den gelen verilerin
arindan yonunu yukari ceviren parite, 1,1130 seviyesi Uzerine kadar ytkseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1131 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan
bakildiginda, paritenin 200 gtinlik HO ve yikselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda
duisls egilimini sirdirmesi beklenir. Bu cercevede, gectigimiz haftaki analizlerimizde de
belirttigimiz Gzere, EURUSD paritesindeki gerilemenin kisa vadede 1,10 seviyesine dogru
stirmesini beklemekteyiz. Kisa vadede EURUSD paritesinde Cuma glinii olusan ve bu
sabah saatlerinde de etkisini sirdirmekte olan yukari yonli egilimin 1,1150 seviyesi
lzerine ulagsmasini beklemiyoruz. Aksine, 1,1140 — 1,1150 bandinin 6niimiizdeki déneme
iliskin satis firsatlari verebilecegdi goriisiindeyiz

Buglin ABD Aralik Ayi Aylik Biitce Dengesi verisi disinda takip edilecek dnemli bir veri
akisi bulunmuyor.
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Cuma aciklanan ABD Aralik ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi 145,000 olarak
gercekleserek 160,000 olan piyasa beklentisinin altinda kalirken, ABD’'de (icret artislar
verisi de zayif bir performansi isaret ederek dolar endeksi zerinde sert satis baskilari
olusmasina neden oldu. Yillik tcret artislar verisi %3,1'den %2,9'a gerilerken, Temmuz
2018'den bu yana en dusuk yillik blylmeyi isaret etti. Cuma glinl dolar lizerinde olusan
negatif hareketlin temelinde yatan sebebin daha ¢ok Ucret artislarinda yasanan sert
disls oldugunu ifade edebiliriz. Zayif ABD verileri sonrasinda dolar endeksinde olusan
sert geri cekilmenin etkisi ile birlikte ons altin, ABD - Iran arasindaki gerilimin etkisinin
azalmasi sonrasinda yasana kayiplarin ufak bir kismini telafi ederek 1546l seviyelerden
1560 seviyesi Uzerine ¢iktl.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1555,50 seviyesinden islem gérmekte. Piyasalarda
bir stredir etkili olan alicili goériiniim ve artan giiven liman talebi gectigimiz hafta Sali
gliniinden bu yana etkisini azaltmaya baslamis olsa da, piyasalarda varligini koruyan
belirsizliklerin ve risklerin ons altina yonelik orta — uzun vadeli talebi desteklemeye
devam etmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile altindaki olasi geri ¢ekilmelerin 6nimuzdeki
doéneme iliskin alim firsati vermesi s6z konusu olabilir. Ons altinin bugin icerisinde 1540
seviyesi Uzerinde tutunmasini ve gtin igerisinde 1540 — 1565 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz. Onimiizdeki dénemde ise, teknik gostergelerin verdikleri
sinyaller ve piyasalardaki belirsizliklerin giivenli liman talebini glicli tutmasi ile birlikte
yeniden 1570 seviyesi Uzerinin hedef haline gelebilecegi gorisiindeyiz.

Buglin ABD Aralik Ayi Aylik Blitce Dengesi verisi disinda takip edilecek 6nemli bir veri
akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.265 -%0,3 %0,9 %3,0 %8,3 %1,1
DAX 13.483 -%0,1 %2,0 %1,5 %9,4 %1,8
FTSE 7.588 -%0,1 -%0,5 %3,2 %1,1 %0,6
Nikkei 23.851 %0,5 %0,8 -%0,7 %10,0 %0,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 118.664 %0,6 %4,4 %7,4 %22,2 %3,7
Gin 3.092 %0,1 %0,3 %4,3 %5,6 %1,4
Hindistan 41.600 %0,5 %2,7 %1,9 %7,9 %1,3
Endonezya 6.275 %0,0 %0,3 %1,3 -%1,5 -%0,4
Rusya 3.124 %0,2 %2,6 %4,3 %12,5 %2,6
Brezilya 115.503 -%0,4 -%1,9 %2,6 %11,2 -%0,1
Meksika 44.660 %0,2 %0,1 %0,9 %4,7 %2,6
Glney Afrika 57.485 %0,6 -%0,6 %1,3 %0,4 %0,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0,2 -%10,4 -%19,9 -%3,6 -%50,6
EM VIX 15 -%2,2 -%18,0 -%12,8 -%9,8 -%39,7
MOVE 53 -%7,5 -%11,3 -%20,5 -%14,5 -%19,9
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,8808 %0,1 -%1,5 %1,3 %3,6 %11,2
Brezilya 4,0981 %0,2 %1,0 -%1,1 %9,2 %5,8
Gliney Afrika 14,3661 %1,1 %0,4 -%2,9 %2,7 %0,1
Cin 6,9193 -%0,2 -%0,7 -%1,6 %0,7 a.d.
Hindistan 70,9388 -%0,4 -%1,2 %0,0 %3,5 %1,7
Endonezya 13772 -%0,6 -%1,1 -%1,8 -%2,6 -%4,3
CDS *
Tarkiye 2723 -1,0 -13,1 -34,2 -124,7 -89,3
Brezilya 98,7 15 0,3 -16,2 -34,0 -108,8
Gulney Afrika 164,9 4,1 0,0 -24,7 03 -58,1
Endonezya 62,5 -0,4 -1,6 -9,8 -25,3 -75,0
Rusya 59,7 15 14 -2,7 -49,5 -93,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,5 -0,4 -0,9 -1,0 -5,7 -5,0
Brezilya %6,8 0,0 0,0 0,0 -0,4 a.d.
Hindistan %6,6 0,1 0,1 -0,1 0,0 -0,8
Endonezya %6,9 -0,1 -0,1 -0,2 -0,4 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,0 -0,02 -0,12 -0,35 -1,35 -1,13
Brezilya %3,6 -0,05 -0,09 -0,20 -0,94 -1,55
Glney Afrika %3,7 a.d. a.d. -0,34 -0,44 -1,39
Endonezya %2,9 0,00 0,03 0,00 -0,46 -1,62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,98 -%0,6 -%5,3 %1,0 -%3,0 %20,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,04 -%0,9 -%6,4 -%0,3 -%2,3 %30,0
Altin -USD / oz 1560,1 %0,4 %0,5 %6,7 %10,4 %21,8
Glmus - USD / t oz 18,105 %0,9 -%0,3 %9,1 %19,5 %16,5
Commodity Bureau Index 407,36 -%0,1 %1,6 %3,6 %0,9 -%0,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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