Gunliik Biilten

13 Mart 2020

Piyasa Yorumu

ABD Baskani Trump'in koronaviriise karsi 6nlem almak amaciyla
Avrupa’dan ABD'ye seyahat yasagi getirildigini belirtmesi sonrasinda
risk istahi gerilemeyi strdurirken, kiiresel piyasalardaki sert satig
baskisi tim hiziyla devam etti. ABD borsalarinda %10'a ulasan
kayiplar yasanirken, Avrupa’da endeksler tarihin en sert glinlik
dististini gerceklestirdi. Bu cercevede BIST-100 endeksi de diinii
%7,3'ltk kayipla 93.640 seviyesinden tamamladi. Endeksteki dusiisiin
genele yayildigini gozlemledik.

Buglin yurt ici piyasalarda Ocak ayi sanayi Uretimi verileri ve TCMB
Mart Beklenti Anketi takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya’'da
gelecek olan Subat ay1 TUFE verileri ile ABD Mart ayi Michigan
Tiketici GUven Endeksi verisi izlenecek. Piyasalardaki riskten kacis
egiliminin ve panik havasinin bu sabah saatlerinde strdiginu
goriyoruz. Asya piyasalarinda kayiplar mevcutken, ABD endeks
vadelilerinde de alicili bir seyir izleniyor. Gelismekte olan Ulke para
birimlerinin biyik cogunlugu dolar karsisinda saticili bir seyir
izlemekte. Turkiye'nin 5 yillik CDS priminin ise 495 baz puanin
tizerine cikmis oldugu gériltyor. Bu dogrultuda BSIT-100 endeksinin
gline hafif saticili bir baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

BIST-100 endeksindeki teknik gériiniime bakacak olursa: Piyasa psikoloji
test ediliyor. Din 100.000 psikolojik destek seviyesi kirilmasi sonrasinda
93.000 destegine kadar geriledik. Ana destekler ve psikolojik seviyelerde
piyasanin direng gosterdigini goriyoruz ama biyuk diiststin tepkisini
goremiyoruz.93.000 seviyesi oldukca kritik. Bu destek kiriimasi
durumunda 84.000'de dip var. Dinku %7 dists ardindan 93.000
kirilmasi durumunda panik daha artar 84.000 beklentisi olusur. 93.000
destegini bugln takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Saat 10:00'da Ocak ayi sanayi Uretimi verileri agiklanacak.
= Saat 14:30'da TCMB Mart Beklenti Anketi yayinlanacak.

= Yurtdisi yerlesiklerin standart portfoy kanallarindan cikislar 28
Subat — 6 Mart haftasinda da devam etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= GUBREF - 2020 beklentilerini aciklad.

= MAVI - 4C19 sonuglarini ve 2020 beklentilerini agiklad.
= PGSUS - Subat ayi trafik verilerini agiklad.

= TAVHL - Geri alim programi baglatti.

= Bankacilik Sektorii - BDDK 6 Mart haftasina ait bankacilik
sektorl verilerini agiklad.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

13 Mart Ocak Sanayi Uretim Endeksi
TCMB Mart Beklenti Anketi

19 Mart Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (6 - 13 Mart)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (6 - 13 Mart)

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 93.640 -%7,3 -%16,3
BIST-30 113.774  -%6,8 -%14,8
Banka 127.262  -%8,1 -%16,3
Sanayi 112.053  -%7.3 -%18,3
Hizmet 75.589  -%8,2 -%15,5
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 12,25 12,25 15,50
AOFM 10,52 10,56 13,94
2 yillik bono faizi 11,30 10,10 12,34
10 yillik bono faizi 12,16 11,71 15,70
Kur
USD/TL 6,23 %2,5 %3,4
EUR/TL 7,01 %3,5 %6,7
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,62 %3,0 %5,1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 146 190 207
Ortalama islem hacmi * 2,03 2,01 2,73
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8,9x 4,9x 4,2x
PD/DD 1,00x 0,64x 0,57x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,43x 0,38x
FD/Satislar 0,86x 0,84x 0,76x
FD/FAVOK 5,9x 4,6x 3,9x
Kar bayumesi -%10,3 %488  %17,3
Ozsermaye karlilig %12,0  %14,8  %15,2
Temettu verimi %3,3 %5,6 %7,0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00°da Ocak ayi1 sanayi liretimi verileri aciklanacak

Ocak ayi dis ticaret verileri sanayi Uretiminde yillik artis trendinin devam edecegini
isaret ediyor. Ara mallari ithalati (enerji ve altin harig, Euro bazinda) Ocak ayinda
%9,4 oraninda yillik artisi isaret ediyor. Ocak ayi dis ticaret verileri ise sanayi
Uretiminin Aralik ayindaki seviyesinde olmasa da yillik artis trendine devam
edecegini isaret ediyor. Buna ek olarak Ocak ayinda ISO/Markit PMI'in 22 ayin en
yuksek seviyesini isaret etmesi ve 50 esik degerinin asilmasi mevsimsel etkilerden
arindiriimis sanayi tretimi verileri cercevesinde de olumlu bir resim cgiziyor.

Saat 14:30'da TCMB Mart Beklenti Anketi yayinlanacak

Bekleyislerin gerceklesmelere oldukca hassas oldugu distndldiginde, Subat enflasyon
gerceklesmeleri orta vadeli bekleyisler cercevesinde 6nemli olacak. Hatirlanacag gibi
Subat ayinda yillik enflasyon yiikselise devam etmis olsa dahi, beklentilerin oldukca
altinda bir gerceklesme kaydetmisti.
e Enson olarak, 12 aylik ileriye yonelik enflasyon tahminlerinde %9,54 seviyesinden
hafif yikselisle %9,61'e gelindigi, 24 aylik ileriye yonelik bekleyislerde ise %8,5
seviyesinde kaldigi dikkat ¢cekmisti.

Haftalik yabanci net portfoy hareketleri & Yerlesiklerin DTH
degisimi & TCMB rezervler (28 Subat-6 Mart)

Yurtdisi yerlesiklerin standart portfdy kanallarindan cikislar 28 Subat — 6 Mart haftasinda
da devam etti.

e Buna gore s6z konusu hafta icerisinde hisse senedi ve tahvil piyasalarindan net
cikislar sirasiyla 270 milyon dolar ve 405 milyon dolar (repo islemleri haric) oldu.

e Sonug olarak yilbasindan beri toplam cikis hisse senedi piyasasinda 1,3 milyar
dolar, tahvil piyasasinda ise 2,7 milyar dolar'a ulasti.

e Son bir sene icerisinde ise hisse senedi piyasasindan 2,3 milyar dolar, tahvil
piyasasindan ise 5,2 milyar dolar net yabanci ¢ikisi yasandi.

e Yabana yatirrmcinin toplam tahvil stoku igerisindeki payi ise daha da gerileyerek
%38,5'den %8,2'ye geldi. Yilbasinda s6z konusu oran %10,5 idi.

28 Subat — 6 Mart haftasinda S6z konusu hafta icerisinde yerlesiklerin doviz mevduatinda
0,2 milyar dolar artis yasandi. (EUR/USD parite etkisinden arindiriimis olarak).

e Hanehalki tarafinda DTH'larinda 0,2 milyar dolar disls takip edilirken, parite
etkisinden arindirilmis kurumlarin DTH'larinda 0,4 milyar dolar artis izlendi.

¢ Yilbasindan beri bakildiginda yerlesiklerin DTH'larinda (altin harig) yine parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,5 milyar dolar artis dikkat ¢ekiyor.

28 Subat — 6 Mart _TCMB rezerv degisimleri: Brit doviz rezervleri: 106,9 milyar dolar (bir
onceki haftaya gore 1 milyar dolar azalis). Net Uluslararasi Rezervler: 37,2 milyar dolar
(bir 6nceki haftaya gore 0,8 milyar dolar azalis)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksigorta — Bugiin pay basina 0,66 TL brit nakit temettli 6deyecek. Temetti verimi: %11

Bankacilik Sektorii - BDDK 6 Mart haftasina ait bankacilik sektori verilerini acikladi. Kur
etkisinden arindiriimis 13 haftalik kredi biyimesi (Trend Biyimesi), 28 Subat — 6 Mart
haftasinda %20,8'den %22,6'ya yukseldi. Sektdr detayina baktigimizda kamu
bankalarindaki bliylime %22,9'dan %25’e ¢ikarken, 6zel bankalardaki biylime %19,1'den
%20,6'ya yukselis kaydetti. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari kredilerdeki
bilylme ise ayni hafta igerisinde %16,6'dan %19,1'e cikti. Kamu bankalarinda ticari kredi
blylmesi %23,2'den %25,6'ya dogru hizlanirken, 6zel bankalardaki biylime ise
%10,5'ten %13,1'e ylkseldi. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik tiketici kredileri
blylmesi ise bankacilik sektdri genelinde %32,2'de sabit kalirken; kamu bankalarindaki
buylimenin %21,8'den %23,1'e ylkseldigini ve 6zel bankalardaki blylimenin ise
%39,2'den %38,3'e distiguni gozlemledik. Mevduat tarafina gelindiginde ise 13 haftalik
kur etkisinden arindiriimis ortalamalarda biylmenin %24,7'den %24'e dogru bir
yavaslama kaydettigini gortyoruz. Sektor detayina baktigimizda; kamu bankalarinda
blylime %36,7'den %36'ya inerken, 6zel bankalardaki biylime ise %16,8'den %16'ya
dista.

Giibre Fabrikalan - Sirket yonetimi 2020 beklentilerini acikladi. Yénetim, konsolide
iretim hacminde %20 artis dngérmekte olup, alt detaylarinda Tiirkiye ve Iran
operasyonlarinda, sirasiyla, %9 ve %25, uretim artisi 6n gorilmektedir. Sirket yurtici
operasyonlarinda kapasite kullanim oranini %62'den %71'e ylkseltmeyi planlamaktadir.
Konsolide satislarda %18 biiylime beklenmekte olup, Tiirkiye ve iran operasyonlarinda,
sirastyla, %12 ve %28, satis blyiumesi beklenmektedir. Sirketin yurtici pazarda, Pazar
payinin %27'den 2020 yilinda %30'a ¢ikarmasi hedeflenmektedir. Sirket yonetimi,
konsolide FAVOK marjini %11 olarak beklemekte olup, Tiirkiye ve Iran operasyonlarinin
FAVOK marjlarinin, sirasiyla, %8 ve %17 olmasini beklemektedirler. Son olarak, sirket
yonetimi 267 milyon TL yatinm yapmayi planlamaktadir.

Mavi Giyim - 4C19 sonuglarini 8 milyon TL net kar ile agikladi. UFRS-16 etkisi harig
birakildiginda, 4C19 net kar rakami 14 milyon TL olarak gerceklesti ve piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. Sirket 4C18'de 2 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 715 milyon
TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %24 artti. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 697 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Yurtigi satislar,
yilhk bazda, %27 artis kaydederken, yurtdisi satislar ise %14 biiylime kaydedildi. Kanal
bazinda, yurtici satislar inceledigimizde, perakende ve e-ticaret satislari, sirasiyla yillik
bazda, %26 ve %79 artarken, toptan satislar %14 buyudu. Sirket, 4C19'de 134 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %114 artis
g6sterdi. UFRS-16 etkisi hari¢ birakildiginda, sirketin FAVOK 71 milyon TL olarak
kaydedilmis olup, 4C18’e gore %12 bliyludi ve de piyasa beklentisine paralel gergeklesti.
UFRS-16 hari¢ FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 105 baz puan
azalarak %9,9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 116 baz
puan azaldi ve %47 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %4
azalarak 448 milyon TL olarak gerceklesti. UFRS-16 etkileri hari¢ birakilmis net borg
rakami 9 milyon TL olup, 30 Eylal 2019 tarihinde sirketin net borcu 48 milyon TL ve 2018
yil sonunda net borcu 109 milyon TL idi. Net isletme sermayesinin satislara orani %4,1
(9A19: %5,2 ve 2018: 4.5%) olarak kaydedildi.
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Sirket yonetimi 2020 yili beklentilerini acikladi. Sirket yonetimi 15 yeni magaza agmayi ve
10 yeni magazayi genisletmeyi planlamakta olup, konsolide ciro blylimesinin %23 (+/-
%2) olmasini hedeflemektedir. Yénetimin FAVOK marji beklentisi %22 (+/-%0.5) olup, bu
deger 2019 yilinda %22.5 idi. UFRS-16 etkileri haric birakildiginda, diizeltilmis FAVOK
marji %14 (+/-%0.5) olarak beklenmekte olup, 2019 yilina gore yatay gerceklesmesi
beklenmektedir. Sirket ydnetimi 2020 yil sonunda net nakit pozisyonuna sahip olmayi
planlamakta olup, ayrica yatirim harcamalarinin satislara oranin %4’'e kadar olmasi
beklenmekte olup, bu deger 2019 yilinda %3,5 idi.

Pegasus — Subat ayinda toplam yolcu sayisinda %8 artis kaydetti ve 2,33 milyon yolcu
tasidi. Yurtici hatlardaki yolcu sayisi, yillik bazda, %2,5 artarken yurtdisi hatlardaki yolcu
sayisi ise %15 buyidi. Doluluk orani ise 30 baz puan artarak %87,7 olarak gerceklesti. ic
hatlardaki doluluk orani 180 baz puan azalarak %89,6 oldu ve dis hatlardaki doluluk
orani ise 180 baz puan artarak %85,3 olarak gerceklesti. Yilin ilk iki ayinda, Pegasus'un
yolcu sayisi yillik bazda, %9 artarken ve doluluk orani ise 230 baz puan artarak %88,8
olarak gerceklesti. ic hatlardaki doluluk orani 10 baz puan azalarak %91,3 oldu ve dis
hatlardaki doluluk orani ise 560 baz puan artarak %85,8 olarak gerceklesti.

TAV Havalimanlari - Yonetim Kurulu 200 milyon TL kaynak ayirarak 6édenmis
sermayenin %10'una denk gelen 36.328.125 adet payl gecmeyecek sekilde Borsa
Istanbul’da islem gére paylara yénelik geri alim programi baslatmayi Genel Kurul'a
sunmayi kararlastirdi.
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksindeki yukselis ve piyasalarda artan panik havasi ile birlikte gelismekte olan
Ulke para birimleri tGzerinde etkisini stirdlren satis baskisi nedeniyle USDTRY paritesi 6,30
seviyesini asarak 6,3215 seviyesine kadar tirmandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,3045 seviyesinden islem g&riyor. Dln sabahki
blltenimizde 6,26 seviyesini yakindan izlememiz gerektigini belirtmis, teknik
gostergelerin Urettigi sinyaller dogrultusunda bu seviyenin asiimasi durumunda kurdaki
yiikselisin 6,30 seviyesine dogru hizlanabilecegini ifade etmistik. Ongérdigimiiz hareketi
gerceklestiren 6,26 seviyesi asilmasi sonrasinda 6,30 seviyesi izerine ¢ikan USDTRY
paritesinde bu sabah saatlerinde yukselis egilimi stirlyor. Piyasalardaki riskten kacis
egiliminin ve panik havasinin bu sabah saatlerinde stirdigini goriyoruz. Gelismekte
olan ulke para birimlerinin buylk ¢cogunlugu dolar karsisinda saticili bir seyir izlemekte.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS priminin ise 495 baz puanin izerine ¢ikmis oldugu gordliyor. Bu
noktada, kisa vadeli teknik gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari, kurun bugiin
icerisinde 6,26 — 6,33 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak
mevcut yiksek volatilite ortaminda teknik seviyelerin uzun siire calismayabilecegini
belirtmemizde fayda var.

Bugln yurt ici piyasalarda Ocak ayi sanayi Uretimi verileri ve TCMB Mart Beklenti Anketi
takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya’da gelecek olan Subat ayi TUFE verileri ile ABD
Mart ay1 Michigan Tilketici GUven Endeksi verisi izlenecek.
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EUR/USD

Piyasa beklentisi dogrultusunda diinki toplantisi sonucunda faizleri degistirmeyen ECB,
koronavirlisiin yarattigi tahribati hafifletmek adina bir takim dnlem paketleri agiklayarak
piyasalari destekleyecegini bildirdi. ECB'nin aldigi kararlara iliskin detayli yazimiza
Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz. ECB Baskani Lagarde, kararin
agiklanmasinin ardindan yaptigi basin toplantisinda koronaviriis salgininin Euro
Bolgesi'nin buylmesine olumsuz etkisi oldugunu ve piyasa oynakligini artirdigini belirtti.
Lagarde ayrica, Bankanin faiz indirimi i¢in Bankanin yeterli alaninin oldugunu ve gerekli
olmasi durumunda faiz indirimine gidilebilecegini belirtti. Banka'nin toplanti kararinin
ardindan euronun dolar karsisinda deger kazandigi ve EURUSD paritesinin 1,12
seviyesinden 1,13 seviyesi lizerine ylkseldigi gortldi. Ancak Lagarde’in agiklamalarinin
ardindan kazanglarini silen euro ile birlikte EURUSD paritesi 1,1056 seviyesine kadar
geriledi. Aksam saatlerinde ise New York Fed'in likidite enjeksiyonu haberi sonrasinda
yeniden 1,1150 seviyesi lizerine yerlesen parite, Asya seansinda 1,1150 — 1,1230
seviyeleri arasinda dalgaland.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1205 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de goriilebilecegi gibi EURUSD paritesi kisa vadeli bir disls kanali
icerisinde hareket ediyor. Artan piyasa volatilitesi nedeniyle EURUSD paritesinde de gilin
ici islem araligi 6nemli 6l¢lide genislemis durumda. Teknik analiz kurallar gercevesinde,
EURUSD paritesinin s6z konusu duisls kanali binyesindeki hareketini devam
ettirebilecedini ve bugiin icerisinde 1,11 — 1,1240 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegini dustinliyoruz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Subat ayi TUFE verileri ile ABD Mart ay1 Michigan
Tuketici Guven Endeksi verisi izlenecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Diin gin icerisinde sert satis baskilarina maruz kalan ons altin 1600 seviyesi altina
geriledi. New York Fed'in repo operasyonlari yolu ile piyasaya likidite saglayacagdi haber
sonrasinda ons altin yeniden 1600 seviyesi Uzerine ciksa da bu bdlgedeki yikselis kalici
olamadi. Diin dististini Gglincl gline tasiyan ons altin, bugln Asya seansinda 1551,47
seviyesine kadar indi. Altindaki gerilemede yatirimcilarin kiiresel borsalarda gorilen sert
satislar sonucunda sonucu teminat kapatmak icin altin satiglarina gitmeleri ve dolar
endeksinde diin gorilen yikselis hareketi etkili oldu.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1582,40 seviyesinden islem goriyor. Kiiresel piyasalardaki
risk istahinin halen daha oldukga disiik seyrettigini gortyoruz. Diin ABD ve Avrupa
borsalarinda yasanan sert disus ve riskli varliklardan kagis hareketinin strtiyor olmasi,
altin fiyatlarindaki geri ¢cekilmenin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ortaya koyuyor.
Teknik gostergelerin de bu tezi dogruladigini gériiyoruz. Bu dogrultuda ons altin
fiyatlarinin bugiin 1580 seviyesi Uizerinde tutunma ¢abasi igerisinde olmasini ve kisa
vadede yeniden 1600 seviyesi lizerini hedef almasini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Subat ayi TUFE verileri ile ABD Mart ayi Michigan
Tuketici Glven Endeksi verisi izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.481 -%9,5 -%18,0 -%26,5 -%17,5 -%23,2
DAX 9.161 -%12,2 -%23,3 -%33,4 -%26,5 -%30,9
FTSE 5.237 -%10,9 -%21,9 -%29,7 -%28,9 -%30,6
Nikkei 18.560 -%8,9 -%18,6 -%29,1 -%23,1 -%28,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.640 -%7,3 -%16,3 -%22,3 -%9,2 -%18,2
Cin 2.923 -%3,3 -%6,9 -%2,7 -%6,8 -%7,3
Hindistan 32.778 -%4,8 -%18,9 -%24,7 -%16,5 -%24,3
Endonezya 4.896 -%5,1 -%15,5 -%20,8 -%26,6 -%26,2
Rusya 2.286 -%8,3 -%19,2 -%26,5 -%18,1 -%24,9
Brezilya 72.583 -%14,8 -%29,0 -%37,2 -%29,9 -%37,2
Meksika 36.637 -%5,3 -%13,5 -%18,6 -%14,5 -%15,9
Glney Afrika 44.303 -%9,7 -%16,3 -%23,4 -%22,4 -%22,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 75 %40,0 %90,5 %449, 3 %430,7 %4417,7
EM VIX 65 %36,2 %116,6 %284,2 %295,1 %278,9
MOVE 128 %3,3 %42,7 %97,0 %66,7 %119,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,3169 %1,7 %3,4 %4,5 %11,6 %6,1
Brezilya 4,7955 -%0,4 %3,9 %10,2 %18,1 %19,0
Glney Afrika 16,5437 %2,1 %5,9 %11,4 %13,3 %18,2
Cin 7,0294 %1,0 %1,3 %0,8 -%0,7 %1,0
Hindistan 74,2175 %0,8 %1,2 %4,0 %4,3 %4,0
Endonezya 14522 %1,0 %2,4 %6,2 %3,8 %4,7
CDS *
Tarkiye 432,2 a.d. a.d. 155,5 354 150,0
Brezilya 318,8 112,5 189,8 2214 198,4 219,1
Giiney Afrika 352,7 30,2 a.d. 181,9 188,9 189,4
Endonezya 1931 49,0 106,4 132,2 116,4 a.d.
Rusya 184,7 a.d. a.d. 1231 103,0 129,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,2 0.4 0,7 1,0 -2,9 -0,1
Brezilya %8,6 0.3 1,9 2,1 13 a.d.
Hindistan %6,2 01 0,0 -0,2 -0,4 -0,3
Endonezya %7,3 03 0,7 0,7 0,0 0,2
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 0,66 1,45 1,60 0,24 0,15
Brezilya %4,4 0,76 1,41 1,06 0,55 0,64
Glney Afrika %4,8 0,35 1,14 1,06 0,93 0,92
Endonezya %2,9 0,37 0,54 0,18 0,05 -0,02
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 33,22 -%7,2 -%33,5 -%40,5 -%45,0 -%49,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 31,5 -%4,5 -%31,4 -%38,4 -%42,8 -%48,4
Altin - USD / oz 1590,3 -%3,2 -%4,7 %1,5 %6,0 %4,4
GUmis - USD /t oz 15,961 -%4,6 -%8,0 -%8,8 -%11,5 -%10,9
Commodity Bureau Index 395,93 %0,0 -%0,8 -%1,6 %2,9 -%1,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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