Giunliik Biilten

13 Kasim 2019

Piyasa Yorumu

Diin olumlu resmin hakim oldugu BIST-100 endeksinde giin icine
yayilan alicili seyir sonrasinda 103.972 seviyesinden bir dnceki gline
gore %0,8 yukarida kapadi. Bankacilik endeksindeki alimlarin 6ne
cktigr takip edildi.

Bugiin gdzler Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Baskani Trump
arasinda Tirkiye saatiyle 20.00'de baslamasi beklenen toplantida
olacak. Yurtdisinda ise glindem Fed Baskani Powell'in Kongre
sunumuna odaklanmis durumunda. Onemli konu basliklari
6ncesinde bugln TL tarafinda nispeten yatay seyrin 6ne ciktig
goriltyor. Tirkiye 5y CDS primlerinde de ayni yatay havanin hakim
oldugu ve 315 bps civarindaki seyrin korundugu takip ediliyor.
Kuresel hisse senedi piyasalarina bakildiginda ise gérinimin saticili
oldugu dikkat cekiyor. Bu kosullar cercevesinde bugiin BIST-100
endeksinde gline yatay bir baslangi¢ olabilecegini tahmin ediyoruz.

Teknik olarak bakildiginda, Gecen hafta Persembe glinii 103.000
direncinin Gzerine ciktiktan sonra bu hafta 103.000 lzerinde
dengelenme ve gliclenme seklinde gecirdik. 103.000 (izerinde
gliclenme 105.000 ve 106.000 ana direnclerine yonelmeyi
saglayabilir. Bir kag guinlik seyirde orta vadeli trend gdstergelerinde
alima ge¢mesi gliclenmeyi destekliyor. 105.000/106.000 direng
kinlmasi uzun vadeli yeni bir alim getirebilecegi igin oldukga dnemli
direnclerimiz. 103.000 altinda kapanislar stop tercih edilebilinir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

14 Kasim Eylil sanayi Gretimi verileri

Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (1 - 8 Kasim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (1 - 8 Kasim)

15 Kasim Temmuz dénemi isgiini istatistikleri
Ekim Merkezi Yonetm Blitge verileri
TCMB Kasim Beklenti Anketi sonuclari
18 Kasim Ekim Konut satislar
Eylil Konut Fiyat Endeksi

= Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump bugtn
gorisecek.

= Eylul ayi cari islemler fazlasi 2,5 milyar dolar ile kurum
tahminimizin ve piyasa beklentisinin tizerinde gerceklesti.

= Hazine Kasim ayi Bor¢lanma programini tamamladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Enka Insaat - Bugiin pay basina 0,14 TL nakit temettii dagitacak.

Temettl verimi: %2,4.
= KORDS - Sirket yonetimi 2019 yili beklentilerini giincelledi.
=  THYAO - Ekim ayi trafik verilerini aciklad.

= TCELL - 2019 yili beklentilerini revize etti ve 2020-2022
doénemine ait beklentileri paylasti.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 103.972 %0,8 %3,4
BIST-30 128.687 %1,0 %3,7
Banka 146.619 %1,4 %5,1
Sanayi 120.974 %0,4 %3,0
Hizmet 80.008 %0,8 %2,9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 15,50 15,50 18,00
AOFM 13,68 13,71 16,14
2 yilhk bono faizi 12,23 12,29 15,23
10 yillik bono faizi 12,57 12,61 15,70
Kur
USD/TL 577 %0,7 -%1,3
EUR/TL 6,36 -%0,2 -%1,3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,06 %0,2 -%1,3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 172 172 157
Ortalama islem hacmi * 1,92 1,74 1,46
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,4x 7,8x 5,8x
PD/DD 0,93x 0,96x 0,84x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,58x 0,52x
FD/Satiglar 0,99x 1,00x 0,88x
FD/FAVOK 5,7x 5,8x 4,8x
Kar buylimesi %13,6 -%6,6  %34,9
Ozsermaye karhlig: %14,6  %11,8 %14,7
Temettl verimi %4,6 %3,4 %4,7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

Tletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



13 Kasim 2019

TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumbhurbaskani Erdogan ve ABD Bagkani Trump bugiin goriisecek

Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Baskani Trump'in Turkiye saatiyle 20.00'de Beyaz
Saray'da bir araya gelmeleri, goriisme sonrasinda ise ortak basin toplantisi
gerceklestirmeleri bekleniyor. Liderlerin ikili gériismesi sonrasinda da heyetler arasi
gorismede de bir araya gelecegi belirtiliyor.

Eyliil Odemeler Dengesi verileri

EylUl ayi cari islemler fazlasi 2,5 milyar dolar gercekleserek kurum tahminimizin
(1,85 milyar dolar) ve piyasa medyan beklentisinin (2 milyar dolar) tzerinde
gerceklesti. Bdylece yillik cari islemler fazlasi 5,3 milyar dolar'dan 5,9 milyar dolar'a
ylkseldi. Ancak Ekim ayi ile beraber yillik fazla rakaminin diismeye baslayacagini
tahmin ediyoruz.

e Ticaret Bakanhg tarafindan ay basinda aciklanan Ekim dis ticaret verilerini
ele aldigimizda, yillik cari islemler fazlasinin 4,5-4,7 milyar dolar civarina
gerileyebilecegini diisiniyoruz.

e Bu cergevede yilsonu cari islemler dengesinin 2 milyar dolar fazla vermesi
yolundaki tahminimizi koruyoruz.

e 2020 yilinda ise ekonomik aktivitede bir miktar toparlanma ile beraber cari
islemler agigina donulecegini dislintyoruz. Bu gercevede 2020 yilsonu cari
islemler acig1 beklentimiz 12 milyar dolar (GSYIH'nin %1,5'u)

Ayrintili rapor icin

Hazine Kasim ay1 Bor¢clanma programini tamamladi

Hazine diin gerceklestirdigi 3 ihalede kamuya satislar dahil toplam 9,7 milyar TL
borglandi. Gerek Pazartesi glint gerceklestirilen ihalelerdeki satis tutarini gerekse ay
basindan beri altin tahvil/kira sertifikalari ve gecen hafta gerceklestirilen 5 yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesi ile 5 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satislarini da
ekledigimizde toplam i¢ bor¢lanmanin bu ay icinde 26,4 milyar TL'ye ulastigi
goruluyor.

e Hazine Kasim ayinda 21,5 milyar TL toplam i¢ borg itfasi karsihdinda, 20,4
milyar TL i¢ bor¢lanma projeksiyonunu paylasmisti. Dolayisiyla bu
bor¢lanma projeksiyonun zerinde bir rakama ulasildi. Yilbasindan beri ig
borg geri ¢cevirme rasyosunun da %100'Un Uzerinde oldugu goriliyor.

e Buna ek olarak hatirlanacagi lizere, Hazine gecen hafta igerisinde 2,5 milyar
dolar kadar bor¢lanma gergeklestirmisti.

Hazine bu ay icerisinde bir siiredir yapmadigi uzun vadeli sabit kuponlu tahvil
ihalesine de ¢ikmisti. Bu anlamda diin gergeklestirilen 6 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihalesinde talep/satis rasyosunun kuvvetli oldugu takip ediliyor.

GUnlik Bilten


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_-_Eylul2019.pdf
https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_-_Eylul2019.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enka insaat - Bugiin pay basina 0,14 TL nakit temettii dagitacak. Temettl verimi: %2,4.

Kordsa - Sirket yonetimi 2019 yili beklentilerini glincelledi. 2019 3.ceyrek sonuglariyla
birlikte, otomotiv ve lastik gliclendirme sektorlerindeki daralma ve gugli Turk Lirasinin
sirketin finansallarina etkilerini gdsterebilmek amaciyla, sirket yonetimi 2019 yili
beklentileri revize etti. Glincellenen 2019 yili beklentileri icerisinde 24 Temmuz 2019
tarihinde satin alimi tamamlanan Axiom Materials Acquisition LLC'nin satinalma etkileri
de yansitildi. Yapilan revizyona gore, TL bazl konsolide satis blyliimesi 30%-40%
araliginda (6nceki beklenti 30%-40%) ve konsolide FAVOK biyiimesi 20%-25%
araliginda (6nceki beklenti 30%-40%) gerceklesmesi tahmin edilmektedir. ABD Dolari
bazli beklentiler de ise, konsolide satis blylimesi 10%-15% araliginda (6nceki beklenti
10%-15%) ve konsolide FAVOK biiytimesi 2%-5% araliginda (6nceki beklenti 10%-15%)
gerceklesmesi tahmin edilmektedir. Kompozit is biriminin 2019 yili revize ciro beklentisi
130-135 milyon Amerikan Dolari olup dnceki beklenti 105-115 milyon Amerikan Dolari
seviyesinde idi. Bloomberg'de bulunan beklentilerde 2019 yili i¢in konsolide ciro
blyimesi %39 ve konsolide FAVOK biiyiimesinin %37 olmasi beklenmektedir.

Turkeell - Sirket 2019 yili beklentilerini revize etti. Revize edilen beklentilere gdre gelir
buylime hedefi %18 olarak belirlenirken daha 6nce %17-19 araligi olarak belirlenmis idi.
Sirket 9A19'da yillik %17,8 blyiume kaydetti. 2019 yili FAVOK marji hedefi %41-42 olarak
belirlenirken daha 6nce %39-41 olarak belirlenmis ve 9A19 itibariyle %41,6 olarak
gerceklesmis idi. Operasyonel yatirim harcamalarinin (lisans harig) satislara orani daha
once %16-18 bandinda tahmin edilirken, yonetim %18 seviyesini dngorilmektedir.
9A19'da %15,3 olarak gerceklesti.

Sirketin 2020-2022 yillari arasindaki tg yilhik doneme iliskin beklentileri ise gelirlerde
%13-%16 araliginda yillik bilesik biiyiime orani, %39-%42 araliginda FAVOK marji, %18-
%21 araliginda FVOK marji ve %16-%18 seviyesinde operasyonel yatirim harcamalarinin
(lisans haric) satislara orani olarak belirlendi.

Tirk Havayollar - Ekim ayinda toplam yolcu sayisi %2 artis ile 6,64 milyon olurken, i¢
hatlar %7 daralma ile 2,6 milyon, dis hatlar ise %9 biyiime ile 4,0 milyon olarak
gerceklesti. Konsolide doluluk orani 11 baz puan azalma ile %83,3 olarak gerceklesti.
Doluluk orani, i¢ hatlarda 113 baz puan artarak %86,2 olurken, dis hatlarda 24 baz puan
azalarak ile %82,9 oldu.

Ocak-Ekim déneminde, toplam yolcu sayisinda yillik bazda %1,6 azalis kaydedildi ve
toplam doluluk orani 53 baz puan azalarak %81,6 olarak gerceklesti. Yurtici yolcu sayis,
yillik bazda, %7,5 gerilerken, yurtdisi yolcu sayisi, yillik bazda, %3,1 artti. Doluluk oranlari
ise, yurtici hatlarda 98 baz puan artarak %86,4 olurken, yurtdisi hatlarda doluluk oranlari
68 baz puan gerileyerek %80,9 oldu.

Yilliklandiriimis bazda ise, toplam yolcu sayisi, yillik bazda, %1 gerileyerek 74 milyon
olarak gerceklesti. Yurtici hatlardaki yolcu sayisi, yillik bazda, %7 gerilerken yurtdisi
hatlardaki yolcu sayisi, yillik bazda, %3,7 artti. Doluluk oranlari olarak ise, toplam doluluk
orani %81,5 olarak gerceklesirken, yillik bazda 27 baz puan geriledi ve aylik bazda yatay
kaldi. Yurtici hatlarin doluluk orani ise, yillik bazda 80 baz puan artti ve %86 oldu. Yurtdisi
hatlarin doluluk orani ise, yillik bazda 36 baz puan gerileyerek %80,9 oldu.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi diin glin icerisinde 5,7620 — 5,7820 seviyeleri arasinda oldukga dar bir
bant hareketi gerceklestirdi. Dolar endeksinde de benzer bir gériiniim s6z konusuydu,
zira endeks giin icerisinde 98,20 — 98,42 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dun itibariyla
gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimdi ve Tirk lirasi orta
siralarda yer ald.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7714 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi
98,31 seviyesinde seyrederken, Tirk lirasinin gelisen Ulke para birimleri arasinda kismen
pozitif ayrismakta oldugunu goriyoruz. 200 glinlik hareketli ortalama (5,70 seviyesi)
asagl yonlu hareketlerde dnemli bir destek teskil etmeye devam ederken, 5,80 seviyesi
ise psikolojik bir esik olmasi dolayisi ile kurdaki yukari yonli hareketleri sinirliyor. Dolayisi
ile kurun kisa vadede 5,70 — 5,80 seviyeleri arasinda bir bant hareketi
gerceklestirebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz.

Bugln yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Ancak,
Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump’'in buglin Beyaz Saray'da yapacaklari
gorusmeye iliskin gelecek haber akisi yakindan izlenecek. Yurt disinda ise Almanya Ekim
Ayi TUFE verileri, Euro Bélgesi Eylil Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Ekim Ayi TUFE verileri
ve Fed Baskani Powell'in ABD Kongresi Ortak Ekonomik Komitesi sunumu yakindan takip
edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

1,12 seviyesini asamamasi ile birlikte dngdrdigimuiz disus egilimini baglatan EURUSD
paritesi, geri ¢ekilme hareketine istikrarli bir sekilde devam ediyor. Diin 1,1003 seviyesine
kadar gerileyerek yaklasik son 1 ayin en disuk seviyesine gerileyen EURUSD paritesi,
diind disulsle tamamladi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1015 seviyesinde islem goriyor. Bu noktada gerek teknik
gostergelerin verdigi sinyaller gerekse de Euro Bolgesi dinamiklerindeki zayiflamanin
yarattigi endiseli hava ile birlikte, paritedeki diistis egiliminin siirmesini bekliyoruz.
ECB'nin glvercin tavrini korumasi ve yeni Baskani Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte
2020'de farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin ¢cok daha 6n planda olmasi
bekleniyor. Bu da, euro Uzerindeki asadi yonlu egilimin orta vadede etkisini
koruyabilecegi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler
paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik
gorunlim cercevesinde, EURUSD paritesinin dniimizdeki donemde 1,10 seviyesi altina
gerileyebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. Paritenin bugin igerisinde ise 1,10 —
1,1075 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Ancak,
Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Baskani Trump’in buglin Beyaz Saray'da yapacaklari
gorusmeye iliskin gelecek haber akisi yakindan izlenecek. Yurt disinda ise Almanya Ekim
Ayi TUFE verileri, Euro Bélgesi Eyliil Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Ekim Ayi TUFE verileri
ve Fed Baskani Powell'in ABD Kongresi Ortak Ekonomik Komitesi sunumu yakindan takip

edilecek.
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XAUUSD

Din giin icerisinde disls egilimini koruyan ons altin, aksam saatlerinde 1445,71
seviyesine kadar gerileyerek Agustos basindan bu yana en disik seviyesini test etti. Asya
seansinda kayiplarinin bir kismini telafi ederek 1460 seviyesi lizerine ylkselen ons altin,
genel gorinim itibariyla saticili seyrini stirdiiriiyor. ABD — Cin ticaret gértismelerinin
birinci fazina iliskin devam eden c¢eliskili agiklamalar ve Hong Kong'daki sokak
catismalarinin risk algisini olumsuz etkilemesi, altinda 1450 seviyesi altinda hareketin
kalict olmasini etkileyen baslica faktorler olarak 6n plana cikiyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1460,69 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli dists
kanalini yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve kanalin Ust sinirindan (kanal direncinden)
yoninu asadi ceviren altin fiyatlari, yaklasik son iki haftadir istikrarli bir dists egilimi
icerisinde. Yasadidi geri ¢cekilme ile birlikte Mayis — Agustos ddnemi yikselisinin %38,2'lik
kismini geri veren altin, bugiin itibariyla Fibonacci %38,2'lik diizeltme seviyesi tzerinde
tutunmaya calisiyor (asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir). Kisa vadeli teknik gostergeler
asiri satim sinyali verirken, ons altinin Fibonacci ¢izgisi Uzerinde tutunabileceginin
isaretini veriyor. Bu noktada altin fiyatlarinin bugtin icerisine 1450 seviyesi lizerinde
tutunmasini ve kisa vadede 1450 — 1480 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

Bugln yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Ancak,
Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Baskani Trump’in bugiin Beyaz Saray'da yapacaklari
gorusmeye iliskin gelecek haber akisi yakindan izlenecek. Yurt disinda ise Almanya Ekim
Ayi TUFE verileri, Euro Bélgesi Eyliil Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Ekim Ayi TUFE verileri
ve Fed Baskani Powell'in ABD Kongresi Ortak Ekonomik Komitesi sunumu yakindan takip
edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.092 %0,2 %0,6 %4,1 %10,0 %23,3
DAX 13.284 %0,6 %1,0 %6,2 %11,8 %25,8
FTSE 7.365 %0,5 -%0,3 %1,6 %2,8 %9,5
Nikkei 23.520 -%0,8 %0,1 %7,0 %10,1 %16,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103.972 %0,8 %3,4 %5,0 %20,5 %13,9
Gin 2.915 -%0,1 -%2,3 -%2,1 %0,2 %16,7
Hindistan 40.345 %0,1 %0,2 %5,8 %7,7 %11,9
Endonezya 6.181 -%0,1 -%0,7 %1,1 %0,7 -%0,3
Rusya 2.951 -%0,3 %0,1 %9,0 %17,6 %24,6
Brezilya 106.751 -%1,5 -%1,8 %2,8 %16,4 %21,5
Meksika 43.101 -%1,1 -%1,2 -%0,3 -%0,1 %3,5
Giney Afrika 56.399 %0,4 -%1,5 %1,6 %0,0 %6,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%0,1 -%3,2 -%18,6 -%20,9 -%50,1
EM VIX 19 -%0,3 %6,3 %3,6 -%11,5 -%24,0
MOVE 64 -%3,9 %12,5 -%19,9 %25,6 -%3,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,7769 %0,1 %0,4 -%1,8 -%3,4 %9,2
Brezilya 4,1642 %0,4 %4,3 %1,3 %5,3 %7,5
Glney Afrika 14,9426 %0,4 %1,3 %1,1 %5.,5 %4,2
Cin 7,0079 %0,0 %0,0 -%1,1 %2,7 a.d.
Hindistan 71,4675 %0,3 %1,0 %0,6 %2,2 %2,4
Endonezya 14054 -%0,1 %0,6 -%0,6 -%1,9 -%2,3
CDS *
Turkiye 314,9 -2,9 -13,4 -76,9 -172,6 -46,7
Brezilya 120,4 2,7 4,0 -14,0 -54,4 -87,1
Glney Afrika 178,6 -1,1 -4,7 -10,5 -7,0 -44.4
Endonezya 71,7 -1,4 -0,6 -17,4 -31,3 -65,7
Rusya 71,5 -0,2 -1,3 -15,6 -56,9 -81,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,6 0,0 -0,1 a.d. -8,6 -39
Brezilya %6,8 0,1 0,3 0,1 -2,0 a.d.
Hindistan %6,6 0,0 01 01 -0,8 -0,8
Endonezya %7,0 0,0 01 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,4 a.d. -0,16 -0,58 -1,84 -0,71
Brezilya %3,9 a.d. 0,02 0,00 -1,23 -1,25
Giney Afrika %4,0 -0,03 0,03 0,04 -0,73 -1,08
Endonezya %3,0 a.d. 0,02 0,12 -0,89 -1,53
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,06 -%0,2 -%1,4 %2,6 -%12,1 %15,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,8 -%0,1 -%0,8 %3,8 -%7,9 %25,1
Altin - USD / oz 1453,7 -%0,2 -%2,0 -%2,0 %12,9 %13,5
Gimis - USD / t oz. 16,692 -%0,7 -%5,0 -%4,9 %13,4 %7,4
Commodity Bureau Index 391,86 a.d. %0,3 %0,2 -%4,4 -%4,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglall Cad. Guiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolaylh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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