Giunliik Biilten

12 Temmuz 2019

Piyasa Yorumu

BIST -100 endeksindeki yiikselis diin de devam ederken, bu sefer
sanayi endeksi esliginde ilerledigi ve glini %0,8 puan yukarida
99.406 seviyesinden kapadigi gorildi. Sanayi endeksi %2 oraninda
artis kaydederken, bankacilik endeksi %1 oraninda gerileme
gOsterdi.

Haftanin son glintinde gelindiginde FED Baskani Powell'in Kongre
onundeki sunumlari neticesinde global risk istahinin destekleyici
olmaya devam ettigi goriliyor. Bu cercevede GoU kurlarindaki
glcla seyir devam ediyor. Kiiresel hisse senedi piyasalarina
baktigimizda gerek Asya piyasalarinda gerekse ABD vadelilerinde
hafif alicil bir seyir oldugu goriliyor. Destekleyici global risk
istahina ragmen, brent petrol fiyatlarindaki yiikselis TL Gzerinde bir
miktar etkili olabilir. Diger taraftan 5y CDS primlerinin de yeniden
400 bps lzerine ¢iktigi takip edildi. Bu cercevede BIST100
endeksinde bugun yatay bir acilis gérmeyi bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, Iki gtnlik biyik bir
dalgalanma sonrasinda 100.000 seviyesinden BIST duruldu ve islem
hacmi geriledi. Ana destek olan 200 glinlik hareketli
ortalamalardan gelen alimlarin kar realizasyonu gelirken alimlar
100.000 dolaylarinda duruldu. Bu durulma kisa vadede bir
sikismanin yasanacagini gosteriyor. Din 99.300 seviyesinin
Uzerinde kapanis ile gecen hafta yasanan sikisma bandina da geri
doénmis olduk. 99.000/100.000 arasinda birikim sonrasinda ya
100.000'den diisen ana kanal direnci kirilip 106.000 zirvesine dogru
yonelim baslayacak yada 97.500 ve 96.200 ana desteklerine geri
cekilme ile gli¢ arayisi olabilecek. Bir kere daha 100.000 kiramazsak
kisa vade icin olumsuz bir gelisme olarak not edecegiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Saat 10:00'da Mayis Sanayi Uretimi verileri aciklanacak.
= Yillik cari aglk Mayis ayinda 2,4 milyar dolar'a geriledi.
= Haftalik yabanci net portfdy hareketleri (28 Haziran - 5 Temmuz).

= 28 Haziran — 5 Temmuz'da yerlesiklerin DTH hesaplarinda 0,6
milyar dolar distis gorulda.

Sirket Haberleri

= BDDK 5 Temmuz haftasina ait bankacilik sektorii verilerini
acikladi — 13 haftalik kredi bliylimesindeki (Trend Biytmesi)
28 Haziran — 5 Temmuz haftasinda %1,87 biylime kaydetti.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

12 Temmuz Mayis Sanayi Uretimi

18 Temmuz Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (5-12 Tem)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (5-12 Tem)

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,406 %0.8 %0.0
BIST-30 125,098 %0.9 %0.1
Banka 145,220  -%1.0 %0.9
Sanayi 111,288 %19  -%0.3
Hizmet 74,367 %1.5 %0.6
Kapanig 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 25,50  25.50
AOFM 2387 2386  24.00
2 yilhk bono faizi 19.15 19.12 22.90
10 yillik bono faizi 17.01 16.87 1894
Kur
USD/TL 5.67 %13  -%1.9
EUR/TL 6.39 %12 -%2.3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.03 %13 -%2.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 153 153 138
Ortalama islem hacmi * 1.42 1.35 1.30
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018  2019T  2020T
F/K 6.3x 6.7x 5.2x
PD/DD 0.93x  0.89x  0.78x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.57x  0.51x
FD/Satislar 1.00x 0.99x 0.86x
FD/FAVOK 5.7x 5.5x 4.6x
Kar blylmesi %144  -%0.1  %30.8
Ozsermaye karlihigi %145 %126  %14.0
Temetti verimi %4.6 %4.3 %5.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00°da Mayis Sanayi Uretimi verileri agiklanacak

Mayis ayinda gerek gliven endeksleri gerek PMI verileri gerekse dis ticaret verileri sanayi
Uretiminde bir dlslsu isaret ediyorlar. Bu cercevede Mayis ayinda sanayi Uretiminin %4,1
oraninda dists kaydetmesini bekliyoruz.

e Herhangi bir isglini kaybi olmamasi dolayisiyla takvim etkisinden arindirilmisg
sanayi Uretimindeki yillik diislisiin de ayni oranda olmasini bekliyoruz.

Yillik cari acik Mayis ayinda 2,4 milyar dolar’a geriledi

Mayis Cari Islemler Dengesi 151 milyon dolar fazla verirken, piyasa beklentisi olan 280
milyon dolar ve kurum beklentimiz olan 880 milyon dolarin altinda kaldi. Kurum
beklentimiz ve gerceklesme arasinda fark daha cok birincil denge kaleminden
kaynaklandi. S6z konusu kalem Mayis ayinda 1,4 milyar dolar agik kaydetti. Mayis ayi
verileri ile beraber, yillik cari islemler agigi bir 6nceki ayki 8,7 milyar dolardan
(GSYIH'nin %1,1'), 2,4 milyar dolar'a (GSYH'nin %0,3't) geriledi. Yillik cekirdek fazla ise
(enerji ve altin harig cari islemler dengesi) 36 milyar dolar'dan 40,5 milyar dolar'a
ylkseldi. 2019 yilsonu cari islemler agigi tahinimiz 4,5 milyar dolar, ancak risklerin asagi
yonlu oldugunu ve daha disuk bir agik rakaminin da sdz konusu olabilecegini
belirtmek gerekir.

e Haziran ayinda yillik cari islemler agiginin fazlaya donmesini bekliyoruz. Ay
basinda Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan veriler 1siginda Haziran ayinda yillik
cari islemler dengesinin ufak capli bir fazla vermesini bekliyoruz. S6z konusu fazla
rakaminin Temmuz ayinda da artisini bekliyoruz. Ancak ilerleyen aylarda yillk cari
fazla rakaminda kademeli diistslerin olabilecegini diistinliyoruz.

Ayrintili rapor icin

Haftalik yabanci net portfoy hareketleri (28 Haziran - 5 Temmuz)

28 Haziran — 5 Temmuz arasinda hisse senedi piyasasina 130,1 milyon dolar kadar net
yabanci girisi oldu. Boylece yilbasindan beri gerceklesen toplam net giris rakami 0,98
milyar dolar olarak gerceklesti. Tahvil piyasasi tarafinda, Temmuz ayinin ilk haftasi
itibariyle, yurtdisi yerlesiklerin ilgisi yine zayif. S6z konusu hafta icerisinde, repo
islemleri haric, 101,3 milyon dolar ¢ikis yasandi. Yilbasindan beri net cikis ise 2,6
milyar dolar olarak gerceklesti. Yabanci yatirimcinin toplam bono stoku icerisindeki
payi ise %11,5 seviyesinde. (Yilbasinda %15,3 idi).

Temmuz'un ilk haftasinda yerlesiklerin DTH hesaplarinda diisiis

28 Haziran — 5 Temmuz'da yerlesiklerin DTH hesaplarinda 0,6 milyar dolar diists
goruldu. (bankalararasi harig, parite etkisinden arindirilmig). Distsin kurumlar kaynakli
oldugu goruliyor. Kurumlarin DTH'larinda s6z konusu haftada 0,7 milyar dolar disus
oldu. Hanehalkinin ise uzun dodviz pozisyonlarinda halen azaltima yonelmedikleri takip
ediliyor. Gegen senenin Agustos ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis
25 milyar dolar'a ulast.

GUnlik Bilten 2
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Sirket Haberleri

BDDK 5 Temmuz haftasina ait bankacilik sektorii verilerini acikladi — Kur etkisinden
arindiriimis 13 haftalik kredi buyimesindeki (Trend Blylmesi) 28 Haziran — 5 Temmuz
haftasinda %1,87 blylume kaydetti. Sektor detayina baktigimizda kamu bankalarindaki
blylimenin %4,8'den %4,5'e geriledigi, 6zel bankalarin ise %0,3 daraldigi goruliyor. Kur
etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari krediler ise ayni hafta icerisinde sektér genelinde
%1,1 artis gosterdi. Kamu bankalarinda ticari kredi bliylimesi %4 olarak gerceklesirken,
Ozel bankalarda %1,3 daralma kaydedildi. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik tiketici
kredileri blytUmesi ise bankacilik sektérii genelinde %4 olurken; kamu bankalarindaki
blylime %6,4, 6zel bankalardaki blylme ise %2,6 oldu. Mevduat tarafinda ise biytme,
sektdr genelinde 13 haftalik kur etkisinden arindiriimis ortalamalarda %9,1'lik yikselis
kaydetti. Sektdr detayina baktigimizda; kamu bankalarinda %12,8, 6zel bankalarda ise
%6,9'luk bir yikselis dikkat ¢ekti.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi diin glin igerisinde 5,65 — 5,70 seviyeleri arasinda bir bant hareketi
sergiledi. Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Haziran ay1 TUFE verilerinin piyasa
beklentileri lizerinde gelmesi sonrasinda dolar endeksinde bir yiikselis egilimi olussa da,
USDTRY paritesi 5,70 seviyesi altinda kalmaya devam etti. Diger yandan, Petrol fiyatlari,
Orta Dogu’da artan gerginlikler, Meksika Korfezinde etkili olan firtina ve ABD'de
stoklarda gortilen sert dists ile birlikte diin ylkselis kaydetti. Bununla birlikte Brent
petrol varil basina 67,90% seviyesi tzerine ylkselerek Mayis sonundan bu yana en yuiksek
seviyesini test etti. Ancak, Fed Baskani Powell'in bu hafta Kongre'nin alt ve Gst
kanatlarinda yaptigi sunumlar sonrasinda piyasada Temmuz ayinda faiz indirilebilecegine
iliskin artan beklentiler, TL'nin petroldeki yiikselise ragmen gorece gli¢li bir seyir
izlemesinde etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,68 seviyeleri civarinda seyrediyor. Dolar
endeksindeki zayif seyir ve piyasalarda artan Fed faiz indirim beklentileri ile birlikte
gelisen Ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugu
goruliyor. Bununla birlikte UYSDTRY paritesinin kisa vadede 5,65 — 5,70 bandindaki
hareketini stirdiirmesi beklenebilir. Ancak diger yandan, yeniden 400 baz puan Uzerine
ctkan Turkiye'nin 5 yilhk CDS primi ve petroldeki ylkselise egilimi de yakindan izlenmeli.

Bugiin ABD'den gelen olan UFE ve Euro Bdlgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi
verilerini izleyecegiz.

[FICHEIETNE MATR:KS [-[clolo
—es ol

£.2

&1

h

.9

5.8
S|
6

5.5

5.4

5.3

0,1
0,05

-0,05

a0,

GUunluk Bulten



12 Temmuz 2019

TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD
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Diin sabahki bultenimizde 6ngordigimuz Gizere diin glin igerisinde 1,1250 — 1,1300
seviyeleri arasinda hareket eden EURUSD paritesi, dolar endeksindeki satis baskilari ile
birlikte yasadigi yikselis hareketinin ardindan gorece yatay bir seyir izliyor. Diin sabah
saatlerinde Almanya’dan gelen ve piyasa beklentilerinin lizerinde gergeklesen Haziran ayi
enflasyon verileri sonrasinda parite 1,1280 seviyesi (izerine ¢iksa da, paritedeki ylkselis
hareketinin oldukca kisa soluklu oldugunu goérduk.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1275 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa
vadeli teknik gosterge ve formasyonlari inceledigimizde, paritenin bugiin icerisinde
1,1250 seviyesi Gzerinde tutunabilecegini ve 1,1250 — 1,1300 seviyeleri arasindaki seyrini
surdurebilecegini goriyoruz.

Bugiin ABD'den gelen olan UFE ve Euro Bélgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi
verilerini izleyecegiz.
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, ons altinin bir Ugli tepe formasyonu olusturma gabasi
icerisinde oldugunu belirtmis ve daha dnce iki defa deneyip asamadigi 1420 — 1440
bandini asmakta yeniden basarisiz olabilecegini ve bu seviyelerden yonini asagi
evirebilecegini ifade etmistik. Carsamba gunu, Fed Baskani Powell,'in konusma metninin
yayinlanmasi ve Powell'in aksam gerceklestirdigi konusma sonrasinda dolar endeksindeki
disusle birlikte 1427 seviyesi lzerine ¢ikan ons altin, bu bdlgeden gli¢ kaybederek
ongdrdigimuz tzere yeniden geri cekildi. Diin aksam saatlerinde 1401 seviyesine kadar
gerileyen ons altin, bu sabah saatlerinde 1405 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor.

Yukarida da belirttigimiz ve asagidaki grafik Gzerinden goérilebilecegi lizere, ons altin,
glinliik grafiginde bir “G¢lu tepe” formasyonuna dénistlirme cabasi icerisinde. Bir
"ddénls” formasyonu olan ikili — tG¢li tepe formasyonu bize, altin fiyatlarinin 1270'li
seviyelerden baslayan ve 1438 seviyesi Uzerine kadar ¢ikan yukselis egiliminin, 1450
seviyesi lizerine dogru devam etmeye glcl olmadigini ve altin fiyatlarinin 1380
(formasyonunun boyun cizgisi) seviyesi altina gerilemesi durumunda da mevcut ylkselis
trendinin bozulabileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile, formasyonun boyun cizgisine
denk gelen ve asagi yonli kirllmasi durumunda disus hareketinin hizlanmasina neden
olabilecek 1380 gti¢li destegini yakindan takip edecegiz. Bu seviyensin asagi yonli
kiriimasi ikili tepe formasyonunun calistigina isaret edeceginden, ons altinin 1350
seviyesine dogru sert bir diistis gerceklestirmesine enden olabilir. Formasyonun calisip
calismayacagini yakindan izliyor olacagiz.

Bugiin ABD'den gelen olan UFE ve Euro Bélgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi
verilerini izleyecegiz.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.000 %0,2 %0,1 %4,2 %15,5 %19,7
DAX 12.332 -%0,3 -%2,4 %1,8 %13,3 %16,8
FTSE 7.510 -%0,3 -%1,2 %1,9 %8,6 %11,6
Nikkei 21.644 %0,1 -%0,3 %2,6 %6,5 %8,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 99.406 %0,8 %0,0 %7,3 %8,4 %8,9
Cin 2.918 %0,5 -%2,7 %0,7 %14,8 %17,5
Hindistan 38.823 %0,1 -%1,7 -%2,3 %7,9 %7,7
Endonezya 6.417 -%0,3 %0,4 %1,9 %0,5 %3,3
Rusya 2.790 -%1,2 -%1,9 %1,4 %14,1 %17,7
Brezilya 105.146 -%0,6 %3,0 %6,9 %12,3 %19,6
Meksika 42.882 %0,2 -%1,3 -%2,1 -%1,5 %3,0
Guney Afrika 57.273 -%0,6 -%1,0 -%2,4 %6,7 %8,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%0,8 a.d. -%19,1 -%28,9 %17,1
EM VIX 16 -%1,1 a.d. -%14,8 -%18,7 %1,3
MOVE 63 %0,9 a.d. -%3,0 %12,5 %35,1
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6739 %0,0 %1,4 -%2,1 %3,8 %49,4
Brezilya 3,7547 %0,0 -%1,2 -%2,7 %1,1 %13,5
Guney Afrika 13,9687 -%0,1 -%0,5 -%4,8 %0,9 %12,8
Cin 6,8702 %0,0 %0,0 -%0,6 %1,6 %5,6
Hindistan 68,4413 -%0,2 -%0,1 -%1,5 -%2,9 %7,2
Endonezya 14067 -%0,5 -%0,5 -%1,2 %0,1 %3,7
CDS *
Tirkiye 400,2 3,2 25,8 -99,6 64,8 156,2
Brezilya 130,5 -2,2 -13,7 -21,9 -13,9 85,8
Guney Afrika 160,6 -4,0 3,2 -36,0 -22,1 38,9
Endonezya 86,8 -1,0 19 -15,2 -27,4 40,4
Rusya 106,2 -3,0 -1,3 -12,8 -7,4 -0,2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17,1 -0,1 11 -1,1 0,4 54
Brezilya %7,2 0,0 -0,1 -0,8 -2,0 -3,1
Hindistan %6,5 0,0 -0,3 -0,5 -1,1 -0,8
Endonezya %7,2 -0,1 0,0 -0,5 -0,8 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,4 0,08 a.d. -0,44 0,02 a.d.
Brezilya %4,5 -0,02 a.d. -0,33 -1,19 -0,03
Guney Afrika %4,1 0,00 0,11 -0,41 -0,99 -0,37
Endonezya %3,3 -0,09 -0,02 -0,23 -1,13 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,52 -%0,7 %5,1 %6,8 %10,0 -%0,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,2 -%0,4 a.d. %13,0 %16,7 -%0,4
Altin -USD / oz 1406,7 -%0,4 a.d. %6,1 %9,1 %7,4
GlUmis - USD /t oz 15,067 -%0,5 a.d. %2,2 -%3,8 -%12,1
Commodity Bureau Index 404,64 %0,2 a.d. -%1,9 “%1,7 -%6,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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