Gunliik Biilten

12 Mart 2020

Piyasa Yorumu

Koronavirlis vakalarinda ve 61U sayilarinda gorilen hizl ylkselis
nedeniyle diin global piyasalarda panik havasinin gli¢clendigini ve
riskli varliklardaki satis baskisinin hizlandigini gérdiik. ABD'de
endeksler glini sert dislslerle tamamlarken, Dow Jones endeksi
teknik olarak ayi piyasasina girdi. Avrupa borsalari da italya haric
glinii disisle tamamladi. BIST-100 endeksi ise glinii %0,1'lik distsle
100.966 seviyesinden kapadi. Endeksteki diistise sanayi hisseleri
oncilik etti.

Bugiin yurt i¢i piyasalarda 2 — 6 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise
Euro Bélgesi Ocak Ayl Sanayi Uretimi verileri, ABD'den gelecek olan
Subat ayi UFE verileri ve en 6nemlisi bugiin Tirkiye saatiyle 15:45'te
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari takip
edilecek. Diinya Saglhk Orgiti'niin koronaviriis salginini pandemi
olarak nitelendirmesiyle birlikte kiiresel piyasalardaki piyasa risk
algisinin dnemli 6l¢tide bozulmus oldugunu gériiyoruz. Bu sabah
saatlerinde Asya piyasalarinda %4'lin tGzerinde kayiplar gorilirken,
ABD vadelilerinde ise kayiplarin %5'in tzerine ulastigi goraliyor.
Gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyir s6z
konusuyken, USDTRY paritesinin 6,20 seviyesi lizerine ulagsmis
oldugunu ve Tirkiye 5 yilli CDS priminin diin itibariyla 434 seviyesi
tizerine yiikselmis gériyoruz. Bu gelismeler dogrultusunda BIST-100
endeksinin gline saticili bir baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.

Teknik goriinime bakacak olursak, diin 100.000 psikolojik destegimiz ile
birlikte 28 Subat'ta test ettigimiz 99.200 noktasindan gelen alimlari
izledik. Piyasada bir yandan psikolojik seviyeler test ederken diger
taraftan alimlar geldigini de goriiyoruz. Diin olusan islem hacmi ve
dengelenme sonrasinda buglinde devami gelip gelmedigini gorecegiz.
100.000 seviyesinin altinda kapanislar 93.000'ne gerilememize yol
acabilir. Bu nedenle 99.200 ve 100.000 acilis itibariyle izleyecegiz. Bu
destek bolgemiz kirilirsa 93.000'ne satis devam edebilir. Dengelenme
gelirse 103.700’e kadar bir tepki verebiliriz. 103.700 kirnlmasi piyasalari
rahatlatir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Ocak ayi cari islemler dengesi 1,8 milyar dolar acik verdi.

= Saat 14:30'da 2 — 6 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

=  THYAO - Subat ayi trafik verilerini acikladi.
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YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

12 Mart Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (28 Sub.- 6 Mar.)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (28 Sub. - 6 Mar.)

13 Mart Ocak Sanayi Uretim Endeksi
TCMB Mart Beklenti Anketi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 100.966  -%0,1  -%8,9
BIST-30 122.030 %00 -%7,9
Banka 138.426 %0,6  -%9,4
Sanayi 120.920 -%2,0 -%11,0
Hizmet 82.335 %2,3  -%5,6
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 12,25 12,25 15,50
AOFM 10,56 10,55 13,94
2 yillik bono faizi 11,09 10,10 12,34
10 yillik bono faizi 11,71 11,56 15,70
Kur
USD/TL 6,15 %1,0 %2,0
EUR/TL 6,97 %2,6 %5,9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,56 %1,8 %4,0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 163 186 203
Ortalama islem hacmi * 2,12 2,06 2,81
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8,9x 5,3x 4,5x
PD/DD 1,00x 0,69x 0,61x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,47x 0,41x
FD/Satislar 0,86x 0,83x 0,76x
FD/FAVOK 5,9x 4,4x 3,9x
Kar bayumesi -%10,3 %490 %17,2
Ozsermaye karlilig %12,0  %14,8  %15,2
Temettu verimi %3,3 %5,2 %6,5

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Ocak ayi cari islemler dengesi 1,8 milyar dolar acik verdi

Ocak ayi cari islemler dengesi 1,8 milyar dolar acik verdi. S6z konusu veri gegen yilin ayni
ayinda 0,3 milyar dolar kadar acik vermisti. Verilere iliskin en énemli gelismelerden biri
TUIK tarafindan gecen hafta ayrintilari aciklanan uluslararasi hizmet ticaret
istatistiklerindeki revizyon oldu. Buna goére hizmet gelirlerindeki yukari yonli revizyon ile
beraber 2019 yilinda 1,7 milyar dolar cari fazla'nin 8 milyar dolar'a revize edildigi
goruldi. Ocak ayina gelindiginde yillik fazlanin 6,5 milyar dolar'a geriledigi takip ediliyor.
Cekirdek denge tarafinda ise (altin ve enerji haric cari islemler dengesi) fazlanin 2019 yili
icin 44,8 milyar dolar'dan 51,4 milyar dolar'a revize edildigi Ocak ayinda ise s6z konusu
fazla 50,9 milyar dolar'a geriledi. TUIK Uluslararasi Hizmet ticaretine iliskin gecen
hafta yayinlanan basin duyurusu igin

Saat 14:30°da 2 - 6 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak

Yerlesik olmayan yatinmcinin standart portfoy kanallarindan ¢ikisi Subat ayinin son
haftasinda da devam etti. Buna gore hisse senedi piyasasindan 250 milyon dolar net ¢ikis
takip edilirken, yilbasindan beri toplam net ¢ikisin 1 milyar dolar oldugu gorildi. Tahvil
piyasasinda da ¢ikislar devam ederken, 21-28 Subat haftasinda cikis (repo islemleri haric)
211 milyon dolar oldu. Subat ay! icerisinde s6z konusu piyasadan toplam net ¢ikis 1,8
milyar dolar olurken, yilbasindan beri 2,3 milyar dolar'a ulasti. S6z konusu cikislarla
beraber yabanci yatinmcinin toplam tahvil stoku icerisindeki pay1 %8,5'e geriledi.
(Yilbasindan s6z konusu oran %10,5 idi)

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirk Havayollar - Subat ayinda Turk Havayollari’'nin tasidigi toplam yolcu sayisi %4
azalis ile 5,0 milyon olurken, i¢ hatlar %14 daralma ve dis hatlarda ise %4 biytime
gerceklesti. Konsolide doluluk orani 228 baz puan azalis ile %77,5 olarak gerceklesti.
Doluluk orani, i¢ hatlarda 265 baz puan azalarak %86,9 olurken, dis hatlarda ise 213 baz
puan artarak ile %77 oldu. Ortadogu hatlari haricinde biittn boélgelerin doluluk oranlari
ciddi miktarda azald.

Yilliklandiriimis bazda ise, toplam yolcu sayis, yillik bazda, %1,5 gerileyerek 74 milyon
olarak gerceklesti. Yurtici hatlardaki yolcu sayisi, yillik bazda, %9 gerilerken yurtdisi
hatlardaki yolcu sayisi, yillik bazda, %4 artti. Doluluk oranlari olarak ise, toplam doluluk
orani %81,5 olarak gerceklesirken, yillik bazda 38 baz puan geriledi. Yurtici hatlarin
doluluk orani ise, yillik bazda 67 baz puan artti ve %86,0 oldu. Yurtdisi hatlarin doluluk
orani ise, yillik bazda 46 baz puan gerileyerek %80,9 olarak kaydedildi.

GUnlik Bilten


http://www.tuik.gov.tr/duyurular/duyuru_4348.pdf
http://www.tuik.gov.tr/duyurular/duyuru_4348.pdf
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Koronavirls vakalarinda ve 6li sayilarinda gorilen hizli yikselis nedeniyle diin global
piyasalarda panik havasi giiclenirken, Diinya Saghk Orgiiti'niin koronaviriisii pandemi
(kliresel salgin) ilan etmesi sonrasinda riskli varliklardaki satisin hizlandigi goraldd.
Bununla birlikte gelismekte olan (lke para birimlerindeki satis baskisi hizlanirken,
USDTRY paritesinin 6,2174 seviyesine kadar yikseldigini ve yeniden 6,20 seviyesi Uzerine
yerlestigini gordik.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,2160 seviyesinden islem goriiyor. Gelismekte
olan Ulke para birimlerindeki saticili seyir devam ederken, dolar endeksi 96,35
seviyesinden islem goruyor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 435,28'e yikselerek Agustos
ayindan bu yana en yuksek seviyesine tirmanmis durumda. Dolayisi ile piyasalardaki
duisuk risk istahi ortaminin stirdiglna goriyoruz. Teknik olarak baktigimizda: Diinkl sert
yikselisin ardindan USDTRY paritesindeki kisa vadeli islem araligi hedefimizi 6,15 - 6,25
bandina tasimis bulunuyoruz. Bu noktada, 6,26 seviyesinin olduk¢a dnemli bir direng
teskil ettigini belirtmemizde fayda var. Bu direng seviyesinin asilmasi durumunda kurdaki
yukselis hareketi 6,30 seviyesine dogru hiz kazanabilir. Dolayisi ile kurun kisa vadede 6,15
- 6,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini eklemekte birlikte 6,26 direncinin de yakindan
takip edilmesini 6neriyoruz.

Bugln yurt ici piyasalarda 2 — 6 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para
& banka istatistikleri aciklanacak. Yurt diginda ise Euro Bélgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi
verileri, ABD'den gelecek olan Subat ay1 UFE verileri ve en énemlisi bugiin Tiirkiye
saatiyle 15:45'te agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari takip edilecek.
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EUR/USD

Piyasalarda koronavirlisten kaynakl endiselerin siirmesi ve petrol fiyatlarinda yasanan arz
soku ile birlikte EURUSD paritesi bu hafta piyasa acilisinda 1,15'e dogru sert bir ylkselis
kaydetmisti. Ancak 1,15 seviyesinin asilamamasi ile birlikte paritenin kazanglarinin bir
kismini geri verdigini ve dolar endeksindeki yukari yonli diizeltme ile birlikte diin
itibariyla 1,1258 seviyesine kadar indigini gorduik.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1295 seviyesinden islem goériyor. EURUSD
paritesindeki kisa vadeli gérinim agisindan bugiin Avrupa Merkez Bankasindan gelecek
olan adimlar son derece belirleyici olacak. Genel goriiniim itibariyla baktigimizda- ise:
piyasalardaki diisiik faiz ortami ve Fed'in 18 Mart'taki toplantisinda en az 75 baz puanlk
bir indirime daha gidecegine iliskin mevcut piyasa fiyatlamasi da goéz éniinde
bulunduruldugunda, EURUSD paritesindeki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasi s6z konusu
olabilir. Teknik gostergelerin de bu dogrultuda sinyaller drettigi goruliyor. Asagidaki
Grafik Gizerinden de gorebileceginiz Gizere, EURUSD paritesi uzun vadeli disis kanalini
gectigimiz hafta itibariyla yukar yonli kirmis durumda. Bu noktada paritede 6ntiimiizdeki
doénemde 1,11 seviyesi altinda kalici bir seyir gérmeyi beklemiyoruz ve bu seviyeye
dogru olusabilecek geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati verebilecegi géristindeyiz.

Bugiin Euro Bélgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD'den gelecek olan Subat ay1 UFE
verileri ve en dnemlisi buglin Tirkiye saatiyle 15:45'te agiklanacak olan Avrupa Merkez
Bankasi toplanti karari takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Koronavirls vakalarinda ve 6lu sayilarinda gorilen hizh yikselis nedeniyle diin global
piyasalarda panik havasinin giiclendigini ve riskli varliklardaki satiglarin hizlandigini
gordiik. Bunun yani sira diin aksam saatlerinde Diinya Saglik Orgiiti'niin koronaviris
salginini pandemi olarak nitelendirmeye basladigini agiklamasi ile birlikte risk algisindaki
bozulmanin hizlandigini gérdik. Bununla birlikte ons altin fiyatlari diin gln icerisinde
1670 seviyesi Uzerine yiikselmesinin ardindan Asya seansinda kazanclarinin bir kismini
silerek 1630 — 1635 bandina geriledi. Ons altin ve dolar endeksindeki korelasyon, giivenli
liman talebinde gorilen artis ile birlikte pozitif kalmaya devam ediyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1663,50 seviyesinden islem gorlyor. Kiiresel piyasalarda
doénem ddnem iyilesen risk istahi ve sert satislarin ardindan kisa vadeli de olsa istikrar
kazanan kiresel piyasalar ile birlikte ons altinin da satis baskilarina maruz kaldigini
goruyoruz. Ancak piyasalardaki riskten kagis egiliminin strdiguni ve givenli limanlara
olan talebin gui¢lu kalmaya devam ettigini gortiyoruz. Koronaviris salginina iliskin
artmakta olan endiseler ve kiresel bliylimeye yonelik gittikce kotllesen beklentiler, ons
altinda piyasalardaki kisa vadeli iyilesme dénemlerinde olusan geri ¢ekilmelerin alim
firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesine neden olabilir. Teknik gdstergelerin Urettigi
sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1620 — 1640 seviyeleri arasinda
hareket etmesini beklemekteyiz. Oniimiizdeki déneme iliskin ise, mevcut distik risk istahi
ortaminin devam etmesi durumunda fiyatlarin 1650 seviyesi altindaki seyrinin kalici
olmayabilecegi gorusiindeyiz.

Bugtin Euro Bdlgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD'den gelecek olan Subat ayr UFE
verileri ve en dnemlisi bugiin Tirkiye saatiyle 15:45'te agiklanacak olan Avrupa Merkez
Bankasi toplanti karari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.741 -%4,9 -%12,4 -%18,9 -%8,9 -%15,1
DAX 10.439 -%0,4 -%13,9 -%24,1 -%15,9 -%21,2
FTSE 5.877 -%1,4 -%13,8 -%22,0 -%20,0 -%22,1
Nikkei 19.416 -%5,1 -%13,6 -%22,8 -%15,3 -%22,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100.966 -%0,1 -%8,9 -%15,9 -%1,4 -%11,8
Gin 2.969 -%1,3 -%4,7 %0,1 -%3,4 -%4,0
Hindistan 35.697 %0,2 -%7,1 -%14,1 -%3,8 -%13,5
Endonezya 5.154 -%3,9 -%12,2 -%16,2 -%21,9 -%21,4
Rusya 2.493 -%0,2 -%11,6 -%20,2 -%11,0 -%18,2
Brezilya 85.171 -%7,6 -%20,6 -%27,0 -%18,4 -%26,4
Meksika 38.679 -%2,2 -%10,9 -%14,7 -%9,4 -%11,2
Glney Afrika 49.074 -%0,8 -%7,3 -%15,0 -%13,6 -%14,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 54 %14,0 %68,5 %255,1 %268,9 %291,1
EM VIX 48 %19,8 %81,3 %167,7 %178,4 %178,1
MOVE 124 -%24,4 %20,2 %81,6 %61,1 %112,3
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,2099 %0,9 %2,2 %3,2 %8,0 %4,3
Brezilya 4,8152 %3,7 %5,2 %11,2 %18,4 %19,5
Glney Afrika 16,1967 %1,6 %6,1 %9,4 %10,4 %15,7
Cin 6,9606 %0,0 %0,5 -%0,1 -%2,2 %0,0
Hindistan 73,6413 a.d. %0,6 %3,3 %2,8 %3,2
Endonezya 14374 %0,2 %1,8 %5,1 %?2,2 %3,7
CDS *
Turkiye 432,2 a.d. a.d. 155,5 35,4 150,0
Brezilya 206,3 16,5 95,7 108,3 82,2 106,6
Glney Afrika 322,5 a.d. a.d. 149,4 157,0 159,2
Endonezya 144,1 181 55,8 81,5 67,1 a.d.
Rusya 184,7 a.d. a.d. 1231 103,0 129,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,7 0,2 0,2 0,5 -4,0 -0,5
Brezilya %8, 3 1,2 1,7 1,8 1,0 a.d.
Hindistan %6,1 a.d. -0,1 -0,3 -0,6 -0,4
Endonezya %7,0 0,0 0,4 0,4 -0,3 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 0,35 0,85 0,89 -0,66 -0,52
Brezilya %3,6 0,38 0,73 0,28 -0,22 -0,12
Gliney Afrika %4,4 0,10 0,80 0,73 0,54 0,57
Endonezya %2,5 -0,01 0,07 -0,18 -0,37 -0,40
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 35,79 -%3,8 -%30,0 -%33,7 -%41,1 -%45,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 32,98 -%4,0 -%29,5 -%34,0 -%40,8 -%46,0
Altin - USD / oz 1642,3 -%1,1 %0,0 %4,9 %9,7 %7,8
Glmus - USD / t oz 16,729 -%1,0 -%2,7 -%4,9 -%7,2 -%6,7
Commodity Bureau Index 396,01 %0,0 -%0,9 -%1,7 %3,1 -%1,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646

GUunluk Bulten



12 Mart 2020 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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