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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST, bir &nceki giinkii satislar sonrasindaki kaybini, diin %1,8
oranindaki ylkselisle yerine koymayi basarirken, gtini %1,8
oraninda yukarida kapadi. Bankacilik endeksi yine ytkselisteki ana
belirleyici endeks olmaya devam etti. Islem hacminin ise kuvvetli
seyrettigi takip ediliyor.

Din 6zellikle FED Baskani Powell'in diin Temsilciler Meclisi
onundeki sunumu sonrasinda faiz indirimi beklentilerinin
kuvvetlendigi ve opsiyonlardan tiretilen olasilik hesaplamalarinda
50 bps beklentilerinin yeniden fiyatlanmaya basladigi takip edildi.
Artan global risk istahi cercevesinde TL tarafinda bir miktar
degerlenme kaydedilirken, BIST tarafinda da alimlarin hizlandig
takip edildi. Tahvil faizlerinde ise ufak capli yukari yénlu hareket
gorildii. Bu sabah itibariyle GoU para birimlerindeki giiclii seyrin
devam ettigi ve USD/TL'nin de bu noktada 5,66 seviyelerine kadar
geriledigi goruluyor. Kiiresel hisse senedi piyasalarina bakildiginda,
gerek Asya piyasalarinda gerekse ABD vadelilerinde hafif alicil
seyrin oldugu takip ediliyor. Bu gelismeler cercevesinde bugiin
BIST endeksinin giine alicili bir baslangi¢ gerceklestirmesini
bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, 96.000/96.600 araliginda tepki
verebilecegini ve dengelenme sonrasinda yeniden direnclere
yonelim bekledigimizi belirtmistik. Diinkd 200 giinlik
ortalamamizdan gelen yukselis bir dnceki dists kadar giglu
gerceklesti. Diinki gl¢li yonelim devaminda 99.300 direncine
dogru yonelimin devamini bekliyoruz. 100.600'den gergeklesen ana
direncimiz dlisen ana kanalin 100.000'den gerilemesi ile birlikte
daha da gugclendi. O ylzden diinki toparlanma ardindan 99.300 ve
belki 100.000'ne kadar yukselisin devami gelse bile belli bir
noktada yeniden kisa vadeli sikismaya donmesini bekliyoruz.
100.000'ne dogru tepkiler yataya donis beklentisi ile sat-al firsati
olabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

11 Temmuz Yabanci Portfoy Hareketleri (28 Haz-5 Tem)

Para & Banka Istatistikleri (28 Haz-5 Tem)

Mayis Odemeler Dengesi
12 Temmuz Mayis Sanayi Uretimi

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 98,585 %1.8  -%0.8
BIST-30 124,008 %1.9 -%0.6
Banka 146,677 %2.9 %2.6
Sanayi 109,170 %0.9  -%2.7
Hizmet 73,265 %1.6 -%0.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 25,50 2550  25.50
AOFM 23.87 2386  24.00
2 yilhk bono faizi 19.15 19.12 22.90
10 yillik bono faizi 17.01 16.87 18.94
Kur
UsD/TL 5.74 %19  -%1.2
EUR/TL 6.44 %13 -%1.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.09 %1.6 -%1.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 150 153 139
Ortalama islem hacmi * 1.51 1.38 1.30
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.7x 5.2x
PD/DD 0.93x 0.89x 0.78x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.57x 0.51x
FD/Satislar 1.00x 0.99x 0.86x
FD/FAVOK 5.7x 5.5x 4.6x
Kar bayumesi %144  -%0.1  %30.8
Ozsermaye karlilig %14.5 %12.6  %14.0
Temettl verimi %4.6 %4.3 %5.8

= Bugiin saat 10:00'da Mayis Odemeler Dengesi verileri aciklanacak.
= Saat 14:30'da Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri ve Para & Banka

Istatistikleri aciklanacak.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Bugiin saat 10:00'da Mayis Odemeler Dengesi verileri aciklanacak

Mayis ayinda cari islemler dengesinin 880 milyon dolar fazla vermesini bekliyoruz.
Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme olmasi durumunda yillik cari islemler
acigi 1,5 milyar dolar'a gerileyecek.

e Yazaylarina girildiginde ise yillik cari islemler dengesinin fazla vermeye
basladigini takip edecegiz.

e Yilsonu cari islemler acigi beklentimiz 4,5 milyar dolar (GSYIH'nin %0,6's1)
ancak risklerin daha dustk bir agik verme yoniinde oldugunu dislnityoruz.

Saat 14:30'da Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri ve Para & Banka
istatistikleri aciklanacak

Bugln saat 14:30'da 28 Haziran — 5 Temmuz haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak. 28 Haziran itibariyle, hisse senedi piyasasinda
yilbasindan beri bakildiginda net giris 0,85 milyar dolar olarak gerceklesti. Tahvil piyasasi
tarafinda ise yilbasindan beri net ¢ikis 2,5 milyar dolar oldu. Yabanci yatirrmcinin toplam
bono stoku icerisindeki payi ise %11,5. (Yilbasinda %15,3 idi).

e Para & banka istatistikleri cephesinde ise 21-28 Haziran'da yerlesiklerin DTH
hesaplarinda 1 milyar dolar'a yakin bir cikis takip edildi. (bankalararasi harig,
parite etkisinden arindirilmis) Distisin kurumlar kaynakli oldugu gorilayor.
Kurumlarin DTH'larinda sézkonusu haftada 1,6 milyar dolar disiis gorilda.
Hanehalkinin uzun déviz pozisyonlarini artirmaya devam ettigi dikkat ¢ekiyor.
(21-28 Haziran haftasinda 0,6 milyar dolar artis gortliyor). Bu cercevede
gegen senenin AJustos ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 25
milyar dolar'a ulast.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Diin 6gle saatlerinde, Fed Baskani Powell'in Kongre'nin alt ve Ust kanadinda
gerceklestirecegi sunumun metni yayinlandi. Powell'in diinkli sunumu 6ncesinde
yayinlanan konugsma metninde FOMC'nin Haziran toplantisindan bu yana belirsizliklerin
gorinimu olumsuz etkilemeyi stirdirdiigu belirtildi. Konusma metninde ticaret ve
kiiresel blylime gorinimiune iliskin belirsizliklere dikkat ceken Powell, Haziran
toplantisinda bircok politika yapicinin bir miktar daha genis para politikasi icin uygun
ortam gordiiglnin altini ¢izdi. Sunum metninin paylasiimasinin ardindan dolar endeksi
sert satis baskilarina maruz kalarak 97,46 seviyesi tizerinden 97,20 seviyesi altina dogru
dislse gecti. Aksam saatlerinde ise Powell'in Temsilciler Meclisinde aciklamalari ile
birlikte dolar endeksi diistisiinii genisleterek 97 seviyesi altina indi. Din glin icerisinde
5,75 seviyesi Uzerine kadar yikselen USDTRY paritesi ise Powell'in konusma metni ve
aksamki agiklamalari ile birlikte 5,70 seviyesi altina yerlesti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,66 seviyesi civarinda seyrediyor. Asagidaki grafik
Uzerinden de goriilebilecedi gibi, UYSDTRY paritesi, diin dolar endeksinde goriilen sert
satis baskisi ile birlikte kisa vadeli duistis trendini yukari yonll kirma girisiminde basarisiz
oldu ve trend cizgisinden ddnerek 5,66'li seviyelere kadar geriledi. Bu sabah saatlerinde
dolar endeksindeki zayif seyrin stirdiigiind, gelisen (lke para birimlerinin ise bu
dogrultuda pozitif bir seyir izlemekte oldugunu disinuyoruz. Bununla birlikte USDTRY
paritesinin bugun icerisinde 5,65 — 5,72 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

Bugiin ABD ve Almanya'dan gelecek olan Haziran ayi TUFE verileri 6nemli olacak.
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EUR/USD

Fed Baskani Powell, diin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde Yari Yillik
Para Politikasi Sunumunu gergeklestirdi. Sunumdan 6nce Powell’in konusma metni
yayinlandi. Powell'in diinkli sunumu dncesinde yayinlanan konusma metninde FOMC'nin
Haziran toplantisindan bu yana belirsizliklerin gériinimu olumsuz etkilemeyi sirdtirdigi
belirtildi. Aksam saatlerinde yaptigi konusmasinda ise Powell, verileri izlemeye devam
edeceklerini belirterek, kiresel blylime konusundaki belirsizliklerin gérinimi olumsuz
etkilemeye devam ettigini yineledi. Sunum metninin paylasilmasinin ardindan dolar
endeksi sert satis baskilarina maruz kalarak 97,46 seviyesi Gizerinden 97,20 seviyesi altina
dogru dislise gecti. Aksam saatlerinde ise Powell'in sunumu ile birlikte dolar endeksi
dislslini genisleterek 97 seviyesi altina indi. Sabah saatlerinde 1,12 seviyesine kadar
gerileyen EURUSD paritesi ise dolar endeksinde gerileme ile birlikte 1,1280 seviyesi
Uzerine ¢iktl.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1270 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar
endeksindeki zayif seyrin bu sabah saatlerinde etkisini stirdlirdiglni gériyoruz. Bununla
birlikte EURUSD paritesinin bugtin igerisinde 1,1250 — 1,1300 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz.

Bugiin ABD ve Almanya'dan gelecek olan Haziran ay1 TUFE verileri takip edilecek.
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XAUUSD

Fed Baskani Powell, diin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde Yari Yilhk
Para Politikasi Sunumunu gergeklestirdi. Sunumdan 6nce Powell’in konusma metni
yayinlandi. Powell'in diinkli sunumu dncesinde yayinlanan konusma metninde FOMC'nin
Haziran toplantisindan bu yana belirsizliklerin gériinimi olumsuz etkilemeyi siirdiirdigi
belirtildi. Aksam saatlerinde yaptigi konusmasinda ise Powell, verileri izlemeye devam
edeceklerini ve FOMC toplantisina kadarki stirecte gelen verilere bakacaklarini belirterek,
kuresel buylime konusundaki belirsizliklerin gériinimu olumsuz etkilemeye devam
ettigini yineledi. Fed Baskani Powell'in Sunum metninin paylasilmasinin ardindan dolar
endeksi sert satis baskilarina maruz kalarak 97,46 seviyesi lizerinden 97,20 seviyesi altina
dogru dislise gecti. Aksam saatlerinde ise Powell'in sunumu ile birlikte dolar endeksi
dislsini genisleterek 97 seviyesi altina indi. Diin dolar endeksinde gorilen sert dusis,
ons altinin yeniden 1420 seviyesi izerine yikselmesine neden oldu.

Altin fiyatlarn bu sabah saatlerinde 1420 seviyesi civarinda hareket ediyor. Asagidaki
grafik Uzerinden de goriilebilecegi gibi, ons altin, diin dolar endeksinde gérilen disus
ile birlikte gosterdigi yukselis egilimi ile birlikte, “G¢lu tepe” formasyonu olusturma cabasi
icerisinde. Bir “"donis” formasyonu olan ikili — tcl tepe formasyonu bize, altin fiyatlarinin
1270'li seviyelerden baslayan ve 1438 seviyesi tzerine kadar ¢ikan yikselis egiliminin,
1450 seviyesi Uzerine dogru devam etmeye glict olmadidini ve altin fiyatlarinin 1380
(formasyonunun boyun cizgisi) seviyesi altina gerilemesi durumunda da mevcut ylkselis
trendinin bozulabileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile, formasyonun boyun cizgisine
denk gelen ve asagdi yonli kinlmasi durumunda dusis hareketinin hizlanmasina neden
olabilecek 1380 gti¢li destegini yakindan takip edecegiz.

Bugiin ABD ve Almanya'dan gelecek olan Haziran ayi TUFE verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 gﬁnlﬁk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.993 %0,5 %0,7 %3,7 %15,3 %19,4
DAX 12.373 -%0,5 -%1,9 %1,8 %13,6 %17,2
FTSE 7.531 -%0,1 -%1,0 %1,8 %8,9 %11,9
Nikkei 21.533 %0,5 -%0,3 %2,0 %6,3 %8,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 98.585 %1,8 -%0,8 %6,2 %7,5 %8,0
Cin 2.915 %0,3 -%2,7 %0,0 %14,5 %17,3
Hindistan 38.557 %0,4 -%3,0 -%3,1 %7,5 %7,3
Endonezya 6.411 %0, 1 %0,6 %1,8 %0,9 %3,6
Rusya 2.823 %0,0 %0,0 %2,6 %15,5 %19,1
Brezilya 105.817 %1,2 %5,2 %6,9 %13,0 %20,4
Meksika 42.806 %0,0 -%1,6 -%2,1 -%1,7 %2,8
Guney Afrika 57.598 %1,1 -%0,7 -%2,0 %7,4 %9,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%7,5 %3,7 -%18,3 -%33,2 %18,0
EM VIX 17 -%5,2 %0,1 -%13,6 -%20,7 %2,5
MOVE 62 -%0,8 -%8,7 -%4,9 %10,1 %33,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6763 -%1,0 %1,0 -%1,7 %4,8 %49,4
Brezilya 3,7543 -%1,0 -%2,0 -%3,5 %1,1 %13,5
Guney Afrika 13,9837 -%1,4 -%0,5 -%5,7 %0,9 %12,9
Cin 6,8729 -%0,2 -%0,1 -%0,8 %1,2 %5,6
Hindistan 68,5725 %0,0 -%0,5 -%1,6 -%2,6 %7,4
Endonezya 14133 %0,0 %0,1 -%0,8 %0,6 %4,2
CDS *
Tirkiye 397,0 14 20,9 -88,4 45,0 131,3
Brezilya 132,7 -5,0 9,1 -21,7 -12,6 84,1
Guney Afrika 164,6 -2,3 4,8 -35,7 -26,9 30,4
Endonezya 87,8 -1,5 18 -13,7 -28,9 40,2
Rusya 109,2 -1,2 -0,9 -12,2 -12,1 -4,1
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %17,2 0,2 1,0 a.d. 0,3 5,5
Brezilya %7,2 a.d. -0,1 -0,9 -2,0 -3,0
Hindistan %6,5 0,0 -0,3 -0,5 -1,0 -0,8
Endonezya %7,3 0,1 0,0 -0,4 -0,6 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 0,05 0,31 -0,48 -0,02 a.d.
Brezilya %4,5 -0,11 -0,09 -0,36 -0,40 -0,01
Guney Afrika %4,1 0,00 0,11 -0,38 -0,98 -0,37
Endonezya %3,4 0,06 0,07 -0,10 -1,03 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,01 %4,4 %5,0 %7,6 %8,6 %0,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,43 %4,5 %5,4 %13,5 %14,9 %0,0
Altin -USD / oz 1412,5 %0,9 -%0,6 %6,6 %9,7 %7,9
GUmis - USD /t oz 15,147 %0,5 -%0,7 %3,5 -%3,2 -%11,7
Commodity Bureau Index 403,74 %0,5 -%0,5 -%1,7 -%1,8 -%6,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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