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11 Ocak 2021

Piyasa Yorumu

BiST-100 endeksi Cuma giiniin giini %1,2'lik yiikselise 1.541
seviyesinden tamamladi.

Cuma giini 90,24 seviyesine kadar yikselmesinin ardindan giini 90
seviyesinin hemen Uzerinde tamamlayan dolar endeksi, ylkselisini
Gclinct gline tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %0,1190 seviyesine
kadar cikarak yiikselisine devam etti. GOU para birimlerinde Cuma giinii
saticil bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden ikinci GOU para birimi oldugu goériildi. Bununla birlikte
USDTRY paritesi haftanin son islem giiniinde 7,3080 — 7,4150 bandina
hareket etmesinin ardindan giinli 7,38 civarindan yukselisle tamamladi.
Turkiye 5 yillik CDS primi 311,07 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi
ise %13,11 seviyesinde yatay seyretti. Bu sabah saatlerinde Asya
borsalarinin ve ABD endeks vadelilerinin saticili bir seyir izledigini
gormekteyiz.

Bugin yurt ici piyasalarda Ekim Dénemi isglicii istatistikleri ve Kasim Ayl
Odemeler Dengesi verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Euro Bélgesi
Ocak Ayi Sentix Yatirimci Glveni verisi takip edilecek.

BiST-100 endeksindeki teknik gériiniime baktigimizda, Cuma giinkii
yorumumuzda; “Seans ici sikismalarin ve hacimde daralmanin mevcut
oldugunu goriyoruz. 1526 direncine dogru alisla acilip giin igerisinde
yeniden 1505 ve 1500 desteklerine geri ¢cekilmeler olabilir.” demistik.
Cuma gunu islem hacmi 37 milyar TL'ye ulasarak kanal direncinin
Uzerine ¢ikildi ve guini tamamladi. Bugiin 1533.7 Gzerinde kalip,
1558.5'e dogru yonelmesini bekleyebiliriz. 1533.7 kisa vadede
glclenmenin teyit noktasidir. Bu destek kirilmasi durumunda 1509'a
geri cekilme goralur.

Ekonomi ve Politika Haberleri

11 - 15 Ocak haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi
bulabilirsiniz.

= Bugiin saat 10:00'da Ekim Dénemi isgtict istatistikleri ve Kasim Ay
Odemeler Dengesi verileri aciklanacak.

= [SO/Markit ihracat iklim Endeksi Aralik ayinda 50,5'e yikseldi.
= Hazine ve Maliye Bakanligi Aralik nakit bltce verilerini acikladi.

Sirket ve Sektor Haberler

= AEFES - 4C20 satis verileri
= GARAN - idari ceza hk.

ISCTR - 2021 beklentilerini aciklad.

THYAO - Aralik ay trafik verilerini aciklad!.
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Piyasa gilindemi ve veri takvimi

11 Ocak Ekim Dénemi Isgiici istatistikleri
Kasim Odemeler Dengesi verileri
13 Ocak Kasim Sanayi Uretimi verileri
14 Ocak Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (31 Ara. -

8 Oca.)

Haftalik Para ve Banka istatistikleri (31 Ara. - 8 Oca.)

Aralik Konut Satis istatistikleri
15 Ocak Kasim Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri
Aralik Merkezi Yonetim Bltce gerceklesmeleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.541 %1,2 %4,3
BIST-30 1.694 %1,0 %3,6
Banka 1.649 %1,3 %5,8
Sanayi 2.445 %1,8 %4,5
Hizmet 1.236 %0,6 %3,7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 18,50 18,50 16,50
AOFM 17,00 17,03 15,00
2 yillik bono faizi 14,69 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 13,11 12,90 13,18
Kur
USD/TL 7,35 -%0,9 -%5,9
EUR/TL 9,00 -%1,3 -%4,9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 8,17 -%1,1 -%5,4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 196 238 215
Ortalama islem hacmi * 6,56 6,13 5,40
* milyar ABD dolar
BIST-100 2019 2020T 2021T
F/K 8,9x 7,8x 5,9x
PD/DD 1,00x 1,00x 0,89x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,50x 0,45x
FD/Satislar 0,87x 1,05x 0,93x
FD/FAVOK 5,9x 6,1x 5,1x
Kar baylmesi -%9,0 %54,6 %32,3
Ozsermaye karhihg %12,0 %141 %14,6
Temettl verimi %3,3 %3,6 %4,0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

iletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
11-15 Ocak haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi bulabilirsiniz

Ekim Donemi isgiicii istatistikleri ve Kasim Odemeler Dengesi verileri
aciklanacak

Bugiin saat 10:00'da Ekim dénemi (Eyliil-Ekim-Kasim) isgiici Istatistikleri aciklanacak. Eyliil
donemi (Agu-Eyl-Eki) issizlik orani %12,7 olarak gerceklesti. 2019 yilinin ayni doneminde
issizlik orani %13,8 olmustu. Mevsimsel etkilerden arindirdigimizda issizlik oraninda %13,1
seviyesinden %12,7'ye dlsls yasandi. Diizeltiimis tarim-disi issizlik oraninda ise %15,3
seviyesinden %14,7'ye gerileme takip edildi. Haziran ayinda arindirilmis issizlik oraninda
%14, tarim-dis! issizlik oraninda da %16,3 seviyesine yukselis yasandiktan sonra bir miktar
iyilesme dikkat cekiyor. issizlik oranlarindaki geri cekilisin isgiiciine katim oranindaki
yukselise ragmen gerceklestigi izleniyor. Hatirlanacagi Gzere isglictine katilim orani 2019
Mart donemindeki %53,6 seviyesinden 2020 Nisan doneminde %47,7'ye kadar gerileme
kaydetmisti. Eyllil ddneminde s6z konusu oraninin %49,6 seviyesine yiikseldigi goriltyor.

e  Devlet destekleri ve isgliciine katiim oraninin gelecek dénemde ne yénde
gelisecegi issizlik oranlar Gzerinde oldukga etkileyici faktdrler olacak. Finansal
kosullardaki sikilasmaya bagli olarak ekonomik aktivitedeki canlanmanin ivme
kaybetmesi beklenirken, gelecek dénemde devlet destek.

Bugtin yine ayni saatte Kasim Odemeler Dengesi verileri aciklanacak. Kasim ayinda cari
islemler dengesinin 3,4 milyar dolar civarinda bir agik vermesini bekliyoruz. Piyasa
medyan tahminin de 3,5 milyar dolar civarinda oldugu goriliyor.

e  Beklentimiz dahilinde bir gerceklesme durumunda yillik cari islemler agigr 37
milyar dolar'in bir miktar tizerine yiikselecek. (GSYiH'nin %5,2'si). Aralik'ta da 37
milyar dolar civarinda kalacagini 6ngériyoruz.

e 2021 yilinda 6zellikle pandeminin etkilerinin kademeli hafiflemesi ve turizm
gelirlerinin bir miktar arttirmasi, hane halki portfdy tercihlerinin altin tarafindaki
ilgisinin goreceli olarak azalmasi beklentileri cercevesinde cari islemler agiginin
GSYiH'ya oraninin %3-3,5'a gerileyebilecegini duisiiniiyoruz. Diger taraftan petrol
fiyatlarinda olasi artislarin ise cari islemler acigi Gzerinde risk faktori
olusturabilecek bir unsur oldugunu da belirtmek gerekir.

ISO/Markit ihracat iklim Endeksi Aralik ayinda 50,5’e yiikseldi

iISO/Markit tarafindan aciklanan ihracat iklim Endeksi Kasim'da 48,9'a gerilemesinin
ardindan Aralik ayinda yeniden 50 esik degerinin Uzerine ¢ikarak 50,5 oldu. Kasim ayindaki
kisitlamalarin ardindan Avrupa’nin bazi bélgelerinde Covid-19 salginina yonelik
sinirlamalarin gevsetilmesi ihracat pazarlarinin talep kosullarindaki gliclenmede etkili
olurken, ABD'de uretimin 2020'nin son ayinda belirgin sekilde artmaya devam etmesi ve
Bazi Orta Dogu Ulkelerinde iyilesen performans ihracat iklimindeki gliclenmeyi destekledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi Aralik nakit biitce verilerini acikladi

Hazine ve Maliye Bakanligi Aralik nakit butce verilerini acikladi. Buna gore nakit biltge
acigi Aralik ayinda 46,7 milyar TL kadar yuksek bir acik kaydederken, faiz disi acik da
43,6 milyar TL oldu. S6z konusu acik 2020 yili toplam nakit agigini 181,8 milyar TL
(GSYIH'nin %3,7'si) tasirken, YEP'de belirtilen 2020 merkezi biitce acigi tahininin altinda
bir gerceklesme sinyali verdi. Aralik ayi nakit butce verileri bu hafta Cuma giini
aciklanacak merkezi biitge verileri igin 6ncl niteliginde. YEP'de 2020 yili merkezi biitge
agigi ise GSYIH'nin %4,9'u olarak paylagiimist.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes — 4C20 satis hacimlerini acikladi. 4C20'de bira satis hacimleri yillik bazda
%4,1 azalirken yurtici bira satis hacminde %13,4 azalis ve yurtdisi bira satis hacminde
ise %2,4 azalis meydana geldi. 2020 yilinin tamaminda ise toplam bira satis hacminde,
yillik bazda, %0,2 artis kaydedildi. Yurtici bira satis hacmi %13,6 azalirken, yurtdisi bira
satis hacmi ise %2,6 artti. Aciklanan bira satis verileri sirket yonetimin orta tek haneli
daralma beklentisinden daha iyi gelisti. Sirketin mesrubat grubu satis hacmi ise 4C20'de
%11,7 artti. Yurtici satis hacmi, yillik bazda, %7,3 artarken yurtdisi satis hacmi ise %15,8
artti. Boylelikle, 2020 yilinda mesrubat satislari %1,9 daraldi. Yurtici mesrubat satislar
%7,5 azalirken yurtdisi mesrubat satislari ise %2,8 buyida.

Garanti Bankasi - T.C. Ticaret Bakanligi tarafindan yeniden baslatilan denetim
sonucunda, istanbul Valiligince (il Ticaret Mudiirligu), 6502 sayili Kanun hikiimleri
cercevesinde Garanti Bankasi'na 110.110.000 TL idari para cezasi teblig edildi.

is Bankasi — 2021 beklentilerini acikladi. Banka yénetimi 2021 yilinda GSYIH
blytimesini %3,5 olarak ve TUFE artisini %11 ise olarak tahmin etmektedirler. Ayrica,
banka yonetimi bankacilik sektori icin kredi ve mevduat blytimesini, sirasiyla, %10,8 ve
%10,5 olarak 6ngdrmektedir. is Bankasi yénetimi 2021 yilinda kredi biyimesini %11-12
arasinda olmasi beklemekte olup, TL kredi blytimesinin %15 ve YP kredilerde ise, ABD
Dolari bazinda, %2 azalma olmasi beklenmektedir. Banka ydnetimi swap maliyetlerini
gore duzeltilmis net faiz marjinda 60-80 baz puan daralma olmasi beklenmekte ve
%3,6-3,8 araliginda gerceklesecegdi tahmin edilmektedir. Ceyreksel bazda net faiz marji
patikasinda ise 1C21 net faiz marjinin en dislk seviye olmasi beklenmekte olup,
ceyrekler itibariyle genisleyecegi 6ngorilmektedir. 4C20 net faiz marjinin ise %4'den
daha disUlk gerceklesmesi (3C20: %4,6) ve 2020 yilinin net faiz marjinin ise %4,4
civarinda olusmasi beklenmektedir. Boylelikle, banka yonetimi swap maliyetlerine gore
diizeltilmis net faiz gelirinde 2020 yilinda %50 biylime olmasini ve 2021 yilinda ise
yatay seyretmesini beklemektedir. Ucret ve komisyon gelirlerinde ise 2020 yilindaki
yatay seyrin ardindan 2021 yilinda ise %15 artis olmasi beklenmektedir. Net kredi
maliyetlerinin 2020 yilinda 250 baz puan civarinda olusmasi beklenirken 2021 yilinda
ise 250 baz puanin altinda gerceklesmesi beklenmektedir. istiraklerden elde edilen
gelirlerde ise 2020 ve 2021 yillarinda %19 blyime kaydedilmesi dngorilmektedir.
Faaliyet giderlerindeki artisin 2020 yilinda %20 olmasi ve 2021 yilinda ise %17-18
araliginda gerceklesmesi 6ngorilmektedir. Son olarak, 6zkaynak karliiginin %12 olarak
kaydedilmesi ve 2020 seviyesi ile yatay kalmasi 6ngorilmektedir.

Tiirk Havayollari — Aralik ayinda Tirk Havayollari'nin tasidigi toplam yolcu sayisi, yillik
bazda, %66 azalis ile 1,9 milyon olurken, i¢ hatlardaki ve dis hatlardaki yolcu sayilarinda,
sirastyla %60 ve %69 azalma gerceklesti. Konsolide doluluk orani Aralik 2019'daki
seviyesi olan %80,7'den %64,1'e geriledi. Doluluk orani, i¢ hatlarda Aralik 2019'daki
seviyesi olan %83,8'den %69,1'e gerilerken dis hatlarda ise Aralik 2019'daki seviyesi
olan %80,3'den %63,3'e geriledi. Kargo hacmi yillik bazda %6 artti.

4C20'de Turk Havayollari'nin tasidigi toplam yolcu sayisi, yillik bazda, %65 azalirken, ig
hatlardaki ve dis hatlardaki yolcu sayilarinda, sirasiyla %55 ve %71 disUs gerceklesti.
Konsolide doluluk orani 4C19'daki seviyesi olan %82,2'den %64,3'e geriledi. Doluluk
orani, i¢ hatlarda 4C19'daki seviyesi olan %85,2'den %71,1'e gerilerken dis hatlarda ise
4C19'daki seviyesi olan %81,8'den %62,8'e geriledi. Kargo hacmi yillik bazda %2 azald.
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2020 yilinda ise, toplam yolcu sayisi, yillik bazda, %62 azalarak 28 milyon olarak
gerceklesti. Yurtici hatlardaki yolcu sayisi, yillik bazda, %55 gerilerken yurtdisi hatlardaki
yolcu sayisi, yillik bazda, %68 azaldi. Doluluk oranlari olarak ise, ortalama doluluk orani
%71,0 olarak gerceklesirken, yillik bazda 1058 baz puan geriledi. Yurtici hatlarin doluluk
orani ise, yillik bazda 1006 baz puan azaldi ve %76,1 oldu. Yurtdisi hatlarin doluluk
orani ise, yillik bazda 1098 baz puan azalarak %70 olarak kaydedildi.

GUnluk Bulten 4
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Teknik Analiz
USD/TL

Yikselisini Cuma gilini de sirdiren dolar endeksi, aksam saatlerinde 90,24 seviyesine
kadar yikselmesinin ardindan gini 90 seviyesinin hemen lzerinde tamamladi ve
ylkselisini Gglinct glne tasidi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 7,3080 — 7,4150
bandina hareket etmesinin ardindan glini 7,38 civarindan ytikselisle tamamladi ve
yeniden 200 glinliik hareketli ortalamasi Uzerine ¢ikti. Tirkiye 5 yilhk CDS primi 311,07
baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,11 seviyesinde yatay seyretti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,38 seviyesinden islem goriiyor. Dolar
endeksinin ise haftaya gli¢li bir baglangi¢ yaptigi ve 90,40 seviyesi Gizerinde igslem
gordugu takip ediliyor. Dolar endeksindeki glcli gérinim cercevesinde gelismekte
olan ulke para birimlerinde saticili bir izlenirken, Tirk lirasi ise orta siralarda yer aliyor.
USDTRY paritesi gegtigimiz hafta 7,24 seviyesine dogru gerceklestirdigi dusus hareketi
ile birlikte 200 guinliuk hareketli ortalamasinin altina sarksa da bu ortalama altinda kalici
olmayi basaramadi. Kur, Cuma giinii gerceklestirdigi ylkselis hareketi ile birlikte 200
glnlik ortalamasinin yeniden Uzerine yerlesmis oldu. Dolayisi ile kurun gegctigimiz
hafta 200 gunliik ortalamayi asagdi yonli kirma girisiminin basarisiz oldugunu
gérmekteyiz. Momentum gdstergelerinin ve kisa vadeli fiyat formasyonlarinin
urettikleri sinyalleri de g6z 6ntinde bulundurdugumuzda USDTRY paritesinin kisa
vadede 7,33 - 7,50 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Asagdi yonli
hareketlerde 200-guinlik ortalamaya denk gelen 7,33 seviyesinin asagi yonli kinlmasi
durumunda 7,2550 destegi 6n plana gikabilir.

Bugiin yurt i¢i piyasalarda Ekim Dénemi isgticu istatistikleri ve Kasim Ayr Odemeler
Dengesi verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Ocak Ayi Sentix Yatirimci
Guveni verisi takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksindeki yukari yonli egilim ¢ercevesinde EURUSD paritesinin Cuma guni
kazanclarini silmeye devam ettigi goralda. Parite zayif Tarim Disi verisi sonrasinda
1,2285 seviyesini test etse de yiikselis hareketi kalici olmadi. Aksam saatlerinde yonini
asagi ceviren ve 1,2193 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, 1,2224
seviyesinden giinli tamamladi ve dislstnd ikinci gline tasidi.

Mevcut goériinime baktigimizda EURUSD paritesinin 1,22 civarinda hareket ettigi,
haftaya gl¢lu bir baslangi¢ yapan dolar endeksinin ise 90,42 seviyesinden islem
gordugu takip ediliyor. Asagidaki grafik Gizerinden de goriilebilecedi tizere, dolar
endeksindeki gli¢li seyrin de etkisi ile birlikte, EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde
kisa vadeli yiikselis kanalini asadi yonlu kirma girisimi icerisinde oldugunu
g6zlemliyoruz. Bugiin paritenin 1,22 seviyesi etrafindaki hareketini yakindan
izleyecegiz. Paritenin, kanalin alt ¢izgisine denk gelen 1,22 seviyesi altinda kalici olmasi
ve bu seviye altinda bir glinlik kapanis gerceklestirmesi yikselis kanalinin kirilmasina
yol acacagindan paritedeki asagi yonli egilimin hiz kazanmasina neden olabilir. Béyle
bir durumda 1,20 seviyesine dogru bir diizeltme hareketi baslamasi beklenebilir.

Bugtin yurt disinda Euro Bolgesi Ocak Ayi Sentix Yatinnmci Glveni verisi agiklanacak.

EUR/USD
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XAUUSD

ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksindeki yikselis egilimi ile birlikte ons altindaki
satig baskisinin dnemli oranda hiz kazandigi takip edildi. Bununla birlikte Cuma ginu
kisa vadeli yukselis kanalini asagi yonli kiran ons altin, 1910 seviyesi lizerinden 1830
seviyesi altina gerileyerek yaklasik son bir ayin en dusuk seviyesine indi. Cuma gini
aksam saatlerinde 1828,57 seviyesini test eden ons altin, giint 1849 seviyesi civarinda
disusle tamamladi.

Gegtigimiz haftayi %3'lin Uzerinde dlslsle tamamlayan ons altinin, yeni haftaya da
saticili bir baslangi¢ yaptigi ve bu sabah saatlerinde 1834 seviyesinden islem gordigu
takip ediliyor. Alternatif getirilerdeki ylkselisin siirmesi ve dolar endeksindeki yikselis
hareketi ile birlikte degerli metallerde gectigimiz hafta ortasindan bu yana etkili olan
zayif gériinimiin korundugunu goériyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1800 — 1885 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegi gorisindeyiz. Asagi yonli hareketin devam etmesi durumunda 1800
destegini yakindan izleyecegiz. Bu seviyenin altina inilmesi durumunda 1775 ve 1760
destekleri takip edilecek.

Bugin yurt disinda Euro Bdlgesi Ocak Ayi Sentix Yatinmc Glveni verisi agiklanacak.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.825 %0,5 %1,8 %4,4 %20, 1 %1,8
DAX 14.050 %0,6 %2,4 %7,1 %11,2 %2,4
FTSE 6.873 %0,2 %6,4 %5,0 %12,8 %6,4
Nikkei 28.139 %2,4 %2,5 %5,6 %26,2 %2,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.541 %1,2 %4,3 %12,4 %34,2 %4,3
Gin 3.570 -%0,2 %2,8 %6,7 %5,5 %2,8
Hindistan 48.783 %1,4 %1,9 %5,8 %33,3 %2,2
Endonezya 6.258 %1,7 %4,7 %5,4 %24,4 %4, 7
Rusya 3.455 %2,5 %5,5 %5,4 %23,3 %5,0
Brezilya 125.077 %2,2 %5,1 %8,6 %25,0 %5, 1
Meksika 46.729 %1,2 %6,0 %7,1 %28, 1 %6,0
Glney Afrika 63.519 %0,8 %6,9 %6,9 %14,6 %6,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%3,6 -%5,2 %4,3 -%23,2 -%5,2
EM VIX 22 -%11,8 -%9,3 -%0,9 -%17,8 -%9,3
MOVE 45 -%0,9 -%8,5 -%8,7 -%10,0 -%8,5
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,3561 %0,5 -%1,0 -%5,9 %7,2 -%1,0
Brezilya 54212 %0,4 %4,3 %5,9 %1,5 %4,3
Gliney Afrika 15,298 -%0,9 %4,1 %2,1 -%9,7 %4,1
Gin 6,4746 -%0, 1 -%0,8 -%0,9 -%7,6 -%0,8
Hindistan 73,245 -%0, 1 %0,2 -%0,4 -%2,4 %0,2
Endonezya 14020 %0,8 a.d. -%0,6 -%2,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,1 0,0 0,2 -0,1 a.d. 0,2
Brezilya %7,5 0,0 a.d. 0,1 0,7 a.d.
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Endonezya %6, 1 0,1 a.d. 0,0 -1,0 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 0,04 0,17 -0,32 -1,17 0,17
Brezilya %3,4 0,00 0,21 0,04 -1,39 0,21
Gulney Afrika %4,3 -0,10 a.d. 0,15 -1,21 a.d.
Endonezya %2,1 0,04 a.d. 0,09 -0,45 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,99 %3,0 %8,1 %14,6 %29,3 %8, 1
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,24 %2,8 %7,7 %14,6 %27,7 %7,7
Altin - USD / oz 1835,4 -%4,1 -%3,2 -%1,9 %0,8 -%3,2
Glmus - USD / t oz. 24,637 -%9,6 -%6,7 -%0,2 %29, 1 -%6,7
Commodity Bureau Index 449,24 %0,3 %1,2 %3,7 %23,9 %1,2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanlh is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Gdksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / iZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ulgunci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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