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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin saticili seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %1,9 deger kaybi
ile 96,811 seviyesinden kapatti. Banka endeksindeki deger kaybi
%3,1 oldu. Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek 6nemli bir veri
akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Fed Baskani Powell'in Kongre'de
gerceklestirecedi sunumlar buglin ve yarin yakindan izlenecek. Fed
Baskani Powell bugiin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesinde, yarin ise Senato’nun Bankacilik Komitesinde sunum
yapacak. Powell'in gerceklestirecegi sunum ve sunumun ardindan
yapilacak olan soru-cevap kisminda Fed'in faiz politikasina iligkin
yapacag iletisim, bu hafta piyasalarda yakin takip edilecek
gelismelerin basinda yer aliyor.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, Temmuz ayi basinda
gerceklesen yukselisin gap kapandi. 96.600 destegi gap ve 96.000
noktasi 200 glinlik hareketli ortalama olarak bugtin diinku
dislsin tepkisinin gelebilecedi seviyeler olmasini bekliyoruz.
84.000'den gelen yikselis trendi diin itibariyle kirildi ve gecen hafta
gerceklesen 100.600 yeni zirvemiz oldu. 96.600/96.000 araliginda
dengelenme orta vadeli ylkselis devam etmesi igin kritik bolgeyi
temsil ediyor. Biz bu seviyenin korunacagini ve kisa vade yataya
gecilecegini distiniyoruz. 96.000 orta vadeli pozisyonlar igin stop
noktasi olabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

11 Temmuz Yabanci Portfoy Hareketleri (28 Haz-5 Tem)
Para & Banka Istatistikleri (28 Haz-5 Tem)
Mayis Odemeler Dengesi

12 Temmuz Mayis Sanayi Uretimi

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Cumhurbaskani Erdogan Bosna-Hersek dénustinde sorulari
cevapladi.

= Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan diin (g ihale daha
gerceklestirildi.

Sirket Haberleri

= Sasa - Gelecege yonelik beklentilerini agikladi.

= Tiirk Havayollari — Haziran ay trafik verilerini agiklad.

BIST-100 96,811 %19  -%3.4
BIST-30 121,727 -%1.8 -%3.2
Banka 142,599  -%3.1 -%1.3
Sanayi 108,219 “%1.7 -%4.3
Hizmet 72,101 %0.0 -%2.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 2550  25.50
AOFM 23.87 23.86  24.00
2 yilhk bono faizi 19.15 19.12 22.90
10 yillik bono faizi 17.01 16.87 18.94
Kur
UsD/TL 5.71 %0.8  -%2.1
EUR/TL 6.40 %0.0  -%2.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.06 %0.4 -%2.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 148 153 138
Ortalama islem hacmi * 1.37 1.40 1.27
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.7x 5.2x
PD/DD 0.93x 0.89x 0.78x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.57x 0.51x
FD/Satislar 1.00x 0.99x 0.86x
FD/FAVOK 5.7x 5.5x 4.6x
Kar bayumesi %14.4  -%0.1  %30.8
Ozsermaye karlilig %14.5  %12.6  %14.0
Temettl verimi %4.6 %4.3 %5.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumbhurbaskani Erdogan Bosna-Hersek doniisiinde sorulari cevapladi

Cumhurbaskani Erdogan, Bosna Hersek donisiinde gazetecilerin sorularini yanitladi. Bu
cercevede TCMB Baskani Cetinkaya'nin gérevden alinmasiyla ilgili olarak, bu adimin yeni
yonetim sisteminin cumhurbaskanina vermis oldugu bir yetkinin neticesi oldugunu
belirtti. Cumhurbaskani, kendine has bir¢ok tasarrufu oldugunu ve bu tasarruflar
neticesinde de agir bedeller 6dendigini belirtti. Erdogan, piyasalarla iletisiminin iyi
olmadigi ve bu cercevede piyasa giiven vermedigini belirtti.

e Bu noktada yeni TCMB Baskani Uysal'in basin duyurusu cercevesinde ilk
sOylemlerinde iletisimi &n plana ¢ikardigi dikkat cekmisti. Yeni ddnemde fiyat
istikrari ve finansal istikrar hedefleri dogrultusunda uygulanacak politikalar ile
ilgili iletisim kanallarinin en st diizeyde kullanilacagini belirten Uysal, bu
cercevede 6numizdeki glinlerde bir basin toplantisi diizenleyecegini belirtmisti.

Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan diin li¢ ihale daha gerceklestirildi

Bu cercevede ROT satislar dahil piyasadan toplam 8,4 milyar TL borclanma
gerceklestirildi. Bir dnceki giin yapilan iki ihaledeki satislari da g6z dniine aldigimizda
toplam piyasaya satilin 19,5 milyar TL oldugu goérildi. S6z konusu borglanma miktari
borclanma projeksiyonunda yer alan 14,5 milyar TL'nin Uzerinde bir yeri isaret etti.

Sirket Haberleri

Sasa — Gelecege yonelik beklentilerini aciklad!. Sirket kisa ve orta vadeli beklentilerini
aciklad. Sirket 10 Haziran 2019'da devreye aldigi 350.000 ton kapasiteli Yeni Elyaf
Uretme tesisi ile cirosunu 786 milyon ABD dolarina cikarmay hedeflemekte olup, 2020
yilinda tamamlanmasi beklenen 350.000 ton poy/tekstire ve 315.000 ton pet chips
yatinmlari ile sirket kapasitesini 1,365,000 tona ¢ikarmayi hedeflemekte olup, sirketin
cirosunun 1,5 milyar ABD dolarina ¢ikmasi hedeflenmektedir. 2021 yil ciro beklentisi ise
1,9 milyar ABD dolari hedeflenmektedir. Sirket yonetiminin kisa ve orta vadeli beklentileri
asagidaki tabloda belirtilmistir. Sirket ydnetimi beklentilerine gére Sasa 2019T FD/FAVOK
carpani olarak 11,2 ve 2019T F/K carpani olarak 3,4'den islem gdrmektedir.

Sasa - 2018-2022 yillan projeksiyonlari

2018 2019T 2020T 2021T 20221

Kapasite (bin ton/yil) 350 700 1,365 1,365

Uretim (bin ton/yil) 287 528 1,048 1,313

milyon ABD dolari

Net Satislar 451 785 1,527 1,901 1,903
FAVOK 116 126 251 321 313
FAVOK marji 26% 16% 16% 17% 16%
Net Kar 124 280 202 209 215
Net borg 383 454 351 32 0
Net bor¢/FAVOK 3.3 3.6 1.4 0.1 0.0

Kaynak: Sasa

GUnlik Bilten
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Tiirk Havayollari — Haziran ayinda toplam yolcu sayisi %3 artis ile 6.6 milyon olurken, i¢
hatlar yolcu sayisi %1 artis ile 2,9 milyon, dis hatlar yolcu sayisi ise %5 azalis ile 3.72
milyon olarak gerceklesti. AKK, yillik bazda, %1,5 artarken, UKK ise %%3 artti. Konsolide
doluluk orani 123 baz artarak %80,3 olarak gerceklesti. Doluluk orani, i¢ hatlarda 402 baz
puan artarak %86,1 olurken, dis hatlarda ise 82 baz puan artarak %79,4 oldu.

2C19'da yolcu sayisi, yillik bazda, %3 gerilerken, yurtici yolcu sayisi %7 azaldi ve yurtdisi
yolcu biyimesi ise yatay kaldi. Doluluk orani, yillik bazda, 10 baz puan azaldi ve %80,2
olarak kaydedildi. Yurtici doluluk orani, yillik bazda, 184 baz puan artarak %85,9 olurken,
yurtdisi hatlarin doluluk orani 33 baz puan gerileyerek %79,4 olarak kaydedildi.

Yilliklandirimis bazda verileri inceledigimizde ise, a) toplam yolcu sayisindaki blyime %1
olarak kaydedilirken, yurtici hatlardaki yolcu sayisi %2,6 azalmis ve yurtdisi hatlardaki
yolcu sayisi, %3,2 artti. b) Doluluk oranlarinda ise, toplam doluluk orani, yillik bazda 70
baz puan artarak, %81,8 olarak kaydedilmis olup, yurtici hatlardaki doluluk orani 91 baz
puan ve yurtdisi hatlardaki doluluk orani ise 70 baz puan artis gostererek, sirasiyla, %85,9
ve %81,2 olarak gergeklesti.

Sirket yonetimi 2019 yili icin 80 milyon yolcu hedefi olup, yilliklandiriimis rakamlarin
mevcut seviyenin 74,6 milyon oldugunu géstermektedir. Ote yandan, doluluk oranlari
olarak sirket yonetiminin beklentisi %81-82 araligi olup, Haziran ayi itibariyle
yillilklandiriimig rakam sirket yonetimi beklentileri dahilindedir.

GUnlik Bilten 3
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Teknik Analiz
USD/TL

Tirk lirasi diin guin igerisinde dolar karisinda gorece guicli bir seyir izleyerek hafta
basindaki kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bununla birlikte USDTRY paritesi 5,70 seviyesi
altina inerek 5,6845 seviyesine indi. Ancak, TL'deki s6z konusu degerlenmenin uzun
soluklu olmadigini ve kurun kisa sire icerisinde yeniden 5,73 seviyesi lizerine
ylkseldigini gordik. Kurda aksam saatlerinde goriilen bu yikselisin temelinde, yurt disi
basinda Avrupa Konseyi'nin, Turkiye'nin Akdeniz'deki sondaj girisimlerine yonelik olasi
yaptinmlari gériismek icin bugiin toplanacagina yonelik ¢ikan haber akisi etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,73 seviyesi civarinda hareket ediyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de goriilebilecegi Gizere USDTRY paritesi kisa vadeli dusls trendinin sinir
cizgisinde hareket ediyor. Kurdaki kisa vadeli goriiniim acisindan dusus trendinin kirihp
kinlmayacagdi oldukga belirleyici olacak. Bu noktada, trend ve momentum gdstergelerinin
kurdaki mevcut ylkselis cabasinin devam edebileceginin sinyalini verdigini belirtmekte
fayda var. Diger yandan, dolar endeksindeki ylkselis egilimi ve TL'de etkili olmaya devam
kirilganlik, kurda bu hafta baslayan yikselis egiliminin énimiizdeki dénemde 5,80
Uzerine dogru devam edebilecegini isaret ediyor.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda
ise Fed Baskani Powell'in Kongre'de gerceklestirecedi sunumlar bugiin ve yarin yakindan
izlenecek. Fed Baskani Powell bugtin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde,
yarin ise Senato’nun Bankacilik Komitesinde sunum yapacak (Kongre'nin iki kanadinda
da yapacagi sunum ayni. Burada kritik nokta sunumlarin ardindan gerceklesecek olan
soru — cevap kismi). Powell'in gerceklestirecedi sunum ve sunumun ardindan yapilacak
olan soru-cevap kisminda Fed'in faiz politikasina iliskin yapacadi iletisim, bu hafta
piyasalarda yakin takip edilecek gelismelerin basinda yer aliyor.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabah saatlerinde, bekledigimiz lGizere 1,12 seviyesi altin gevseyen ve 1,1194
seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, daha sonra yeniden 1,12 seviyesi lizerine
yukselerek 1,12 - ,1216 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksinin Pazartesi
gliniinden bu yana izledigi glclu seyir ve Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin Bankanin
ek gevseme adimlarina hazir oldugu vurgusunu yinelemesi, EURUSD paritesindeki saticili
gorinimun sirmesindeki temel faktorler olarak én plana ¢ikiyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1210 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu
noktada, teknik gosterge ve formasyonlar EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1200 —
1,1240 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izleyebilecegini isaret ediyor. Ancak bu
noktada, 1,12 seviyesinin asagi yonli kirlmasi durumunda paritedeki diists egiliminin
hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. Euro Bolgesine yonelik artan riskler, Avrupa
Merkez Bankasi’'nin Christine Lagarde baskanliginda glivercin tavrini sirdlrebilecedi --
hatta maliye politikasinin da ekonomiyi canlandirma ¢abalarina dahil olabilecegi
beklentisi ve piyasalarda Fed'in faiz indirecegine ydnelik glicli fiyatlamalarin dolar
endeksi Uzerinde bir yikselis potansiyeli olusturabilecedi gibi beklentiler, EURUSD
paritesindeki duists egiliminin dnimizdeki donemde 1,12 seviyesi altina dogru devam
edebilecegini isaret ediyor.

Fed Baskani Powell'in bugiin ve yarin Kongre'de gerceklestirecedi sunumlar yakindan
izlenecek. Fed Baskani Powell bugiin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde,
yarin ise Senato'nun Bankacilik Komitesinde sunum yapacak (Kongre'nin iki kanadinda
da yapacagi sunum ayni. Burada kritik nokta sunumlarin ardindan gerceklesecek olan
soru — cevap kismi). Powell'in gerceklestirecedi sunum ve sunumun ardindan yapilacak
olan soru-cevap kisminda Fed'in faiz politikasina iliskin yapacagi iletisim, bu hafta
piyasalarda yakin takip edilecek gelismelerin basinda yer aliyor.
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XAUUSD

Diin 1385 — 1400 seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta hareket eden ons altin, dolar
endeksinde hafta basindan bu yana gérilen yikselis egilimi nedeniyle baski altinda
kalmaya devam ediyor.

Asagidaki grafik izerinden de goriilebilecedi gibi, ons altin fiyatlarinin ginliik grafiginde
bir ikili tepe formasyonu olusmus durumda. Bir “donls” formasyonu olan ikili tepe
formasyonu bize, altin fiyatlarinin 1270’lis eviyelerden baslayan ve 1438 seviyesi lizerine
kadar cikan ytkselis egiliminin, 1450 seviyesi izerine dogru devam etmeye glicl
olmadigini ve altin fiyatlarinin 1380 (formasyonunun boyun cizgisi) seviyesi altina
gerilemesi durumunda da mevcut yiikselis trendinin bozulabileceginin sinyalini veriyor.
Dolayisi ile, formasyonun boyun cizgisine denk gelen ve asagi yonli kirilmasi durumunda
diists hareketinin hizlanmasina neden olabilecek 1380 guicli destegini yakindan takip
edecegiz. Bu seviyensin asagi yonlu kirlmast ikili tepe formasyonunun calistigina isaret
edeceginden, ons altinin 1350 seviyesi altina dogru sert bir dlsls gerceklestirmesine
enden olabilir. Formasyonun calisip calismayacagini yakindan izliyor olacagiz.

Fed Baskani Powell'in buglin ve yarin Kongre'de gerceklestirecegi sunumlar yakindan
izlenecek. Fed Baskani Powell bugiin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde,
yarin ise Senato’'nun Bankacilik Komitesinde sunum yapacak (Kongre'nin iki kanadinda
da yapacagi sunum ayni. Burada kritik nokta sunumlarin ardindan gerceklesecek olan
soru — cevap kismi). Powell'in gerceklestirecedi sunum ve sunumun ardindan yapilacak
olan soru-cevap kisminda Fed'in faiz politikasina iliskin yapacagi iletisim, bu hafta
piyasalarda yakin takip edilecek gelismelerin basinda yer aliyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,980 %0.1 %0.5 %3.2 %14.7 %18.9
DAX 12,437 -%0.9 -%0.7 %3.2 %13.9 %17.8
FTSE 7,536 -%0.2 -%0.3 %2.2 %8.5 %12.0
Nikkei 21,565 %0.0 -%0.4 %2.0 %6.9 %7.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 96,811 -%1.9 -%3.4 %2.9 %6.2 %6.1
Cin 2,928 %0.0 -%2.9 %2.6 %15.5 %17.4
Hindistan 38,731 %0.0 -%2.7 -%2.6 %7.3 %7.4
Endonezya 6,388 %0.2 %0.6 %1.8 %1.2 %3.3
Rusya 2,823 %0.0 %0.5 %2.9 %16.0 %19.1
Brezilya 104,530 %0.4 %3.1 %6.9 %11.7 %18.9
Meksika 42,819 -%1.8 -%1.4 -%1.8 -%1.9 %2.8
Guney Afrika 56,964 -%1.3 -%1.9 -%2.6 %6.9 %8.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %0.9 %9.0 -%13.6 -%29.5 -%44.6
EM VIX 18 %1.0 %6.2 -%11.1 -%18.9 -%29.5
MOVE 63 -%0.5 -%8.3 -%8.4 %10.3 -%5.5
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.7322 %0.0 %1.3 -%1.7 %4.7 %8.4
Brezilya 3.791 -%0.4 -%1.5 -%2.3 %3.0 -%2.2
Glney Afrika 14.1792 %0.0 %0.6 -%5.2 %2.3 -%1.2
Gin 6.888 %0.1 %0.2 a.d. %1.1 a.d.
Hindistan 68.5488 -%0.2 -%0.6 -%1.3 -%2.7 -%1.8
Endonezya 14130 %0.2 -%0.1 a.d. %0.0 -%1.8
CDS *
Turkiye 395.6 -1.5 24.1 -76.5 25.6 34.1
Brezilya 137.7 -6.4 -9.2 -33.2 -42.5 -69.8
Guney Afrika 166.9 -0.5 3.8 -36.2 -40.8 -56.1
Endonezya 89.3 0.5 a.d. a.d. -38.9 -48.2
Rusya 110.3 -0.8 -0.5 -15.8 -32.7 -42.8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17.0 0.1 0.8 a.d. 0.3 0.6
Brezilya %7.3 -0.1 0.0 -0.8 -1.9 a.d.
Hindistan %6.6 0.0 -0.3 -0.4 a.d. -0.8
Endonezya %7.3 0.0 -0.1 a.d. -0.7 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.01 0.24 -0.59 -0.06 0.16
Brezilya %A4.7 0.07 0.01 -0.23 -0.22 -0.50
Glney Afrika %4.1 0.03 0.10 -0.41 -0.98 -0.99
Endonezya %3.3 0.03 -0.02 a.d. -1.06 -1.22
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.16 %0.1 %2.8 %1.4 %4.4 %19.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.83 %0.3 %2.8 %7.1 %10.4 %27.4
Altin - USD / oz 1400.5 %0.0 -%0.5 %4.4 %8.4 %9.3
Glmis - USD / t oz 15.068 %0.6 -%0.6 %0.2 -%4.2 -%3.0
Commodity Bureau Index 401.66 -%0.8 -%0.5 -%1.9 -%2.6 -%1.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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