Giunliik Biilten

10 Ocak 2020

Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalardaki jeopolitik tansiyonun azalmasi diin piyasalar
Uzerinde etkili olmaya devam etti. Risk algisindaki iyilesmenin stirmesi
ile birlikte yiikselisini hizlandiran BIST-100 endeksi, giinii %4,53'lik
deger kazanciyla 117.990 seviyesinden tamamladi. Ozellikle bankacilik
endekinde 6nemli kazanimlar dikkat ¢ekti. Dolar karsisindaki
kayiplarini telafi etmeye devam eden TL ise diin gelisen Ulke para
birimleri arasinda pozitif ayristi. Bu cercevede USDTRY paritesi 5,8564
seviyesine kadar gerileyerek dislstind ikinci gline tasidi.

Buglin yurt igi piyasalarda Ekim isglcu istatistikleri ve TCMB Ocak
Beklenti Anketi sonuglar aciklanacak. Yurt disi piyasalarda ise gozler
ABD'den gelecek olan Aralik ayi istihdam veri setinde (Tarim Disi
Istihdam, Issizlik Orani & Ucret Artiglari) olacak. Kasim ayindaki giiclii
Tarim Disi Istihdam artisi sonrasinda verilerin Aralik ayinda daha diistik
bir artisi isaret etmesi bekleniyor. Bu sabah saatlerinde, piyasalarda
ylksek risk istahinin etkili olmaya devam ettigini goriyoruz. Asya
piyasalarinda alicil bir seyir hakimken, ABD endeks vadelilerinde de
olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigini goriyoruz. Gelismekte olan ulke
para birimleri de bu sabah saatlerinde dolar karsisinda gticli bir seyir
izliyor. Turkiye 5y CDS primlerindeki gerilemenin ise 271 bps'e ulastigi
goriliyor. Bu gelismeler isiginda BIST-100 endeksinin giine alicili bir
baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Teknik olarak bakildiginda ise gline yil igerisinde zirve seviyesi olan
116.000'den basladik ve ardindan zirve kirildiktan sonra rekor islem
hacmi ile guin igerisindeki en yuksek seviyeden kapandik. TL bazh
rekoru kirmak igin 121.500Un kirilmasi gerekiyor, tarihi zirve
oncesindeki direng seviyesi 119.200 seviyesinde. Giine yine alicili bir
sekilde baslayip 119.200 direnci ilk etapta test etmesini rekor islem
hacmin devami gelmesi durumunda ise 121.500 direncinin kirilmasini
bekleyebiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Buglin 10:00'da Ekim isglcu istatistikleri agiklanacak.

= Saat 14:30'da TCMB Ocak Beklenti Anketi sonuclari aciklanacak.

= Haftalik yabanci net portfoy hareketleri & Yerlesiklerin DTH
degisimi (27 Aralik — 3 Ocak).

Sirket ve Sektor Haberleri

=  BDDK 3 Ocak haftasina ait bankacilik sektorii verilerini
acikladi — Trend Buylimesi 27 Aralik — 3 Ocak haftasinda
%14,8'den %13,6'ya geriledi.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

10 Ocak EkimIsgiicu Istatistikleri
TCMB Ocak Beklenti Anketi sonuclari
13 Ocak Kasim Odemeler Dengesi Istatistikleri
14 Ocak Kasim Sanayi Uretimi verileri
15 Ocak Aralik Konut Satislar
Aralik Merkezi Yénetim Bitce Istatistikleri

16 Ocak Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (3 - 10 Ocak)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (3 - 10 Ocak)

PPK Toplanti Karari

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 117.990 %4,5 %1,8
BIST-30 143.606 %4,6 %2,1
Banka 168.645 %6,7 %4,0
Sanayi 142.075 %3,8 %0,8
Hizmet 89.169 %4,0 %1,0
Kapanis 1 hafta 1 ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 13,50 13,50 15,50
AOFM 11,63 11,50 13,94
2 yillik bono faizi 11,56 11,75 12,34
10 yillik bono faizi 11,86 12,12 15,70
Kur
USD/TL 5,88 -%1,1 %1,6
EUR/TL 6,53 -%1,9 %2,0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,21 -%1,5 %1,8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 195 187 175
Ortalama islem hacmi * 2,97 2,60 2,24
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,4x 6,5x 5,5x
PD/DD 0,93x 0,94x 0,82x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,59x 0,51x
FD/Satislar 0,99x 0,91x 0,84x
FD/FAVOK 5,7x 5,0x 4,5x
Kar buytmesi %13,6  %26,2 %194
Ozsermaye karhihgi %14,6 %14,9 %15,2
Temettl verimi %4,6 %4,0 %5,1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuuim

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Bugiin 10:00'da Ekim isgiicii istatistikleri aciklanacak

Eylil ddnemi verilerine gore issizlik orani %13,8 olarak gergeklesti. 2018 yilinin ayni
doéneminde issizlik orani %11,4 olmustu. Mevsimsel etkilerden arindirdigimizda issizlik
oraninin %14,1 seviyesinden %13,9'a gerileme kaydettigi goruldi. Ayni oranda bir
gerileme tarim-disi issizlik oraninda da %16,3 seviyesine dogru gerceklesti.

e Oncii gostergelere baktigimizda; Tiiketici gliven endeksi alt kalemlerinden olan issiz
sayisi beklenti endeksinin halen oldukca zayif bir trendde ilerledigi gorilse de,
Ekim-Kasim aylarinda endekste yukari yonli bir egilimin dikkat ¢ektigini belirtmek
gerekir. 6-aylik hareketli ortalamalara baktigimizda oldukga keskin bir gerileme
sonrasinda s6z konusu alt gliven endeksinde yavas ancak olumlu bir trendin
sinyallerinin alindig1 belirtilebilir.

o Kapasite Kullanim oranlarinda da bir stiredir devam eden %76-76,5 civarindaki
yatay ve zayif seyrin hafif yukari yonli bir yeri isaret ettigi takip ediliyor. Kasim ayina
iliskin aciklanan son verilerde KKO %77,2, mevsimsel etkilerden arindirilmig KKO
%76,7 olarak aciklanmisti.

Saat 14:30'da TCMB Ocak Beklenti Anketi sonuglar agiklanacak

Aralik ayi anket sonuglari iyilesmenin orta ve uzun vadeli bekleyislerde devam ettigini
isaret etmisti. 12 ve 24 aylik enflasyon bekleyislerine baktigimizda %10,46 ve %9,16
seviyelerinden %10,07 ve %8,94'e geriledigi takip edilmisti. Anket sonuclari 16 Ocak'taki
Para Politikasi Kurulu toplanti kararlarina iliskin tahminleri de icermesi agisindan
yakindan takip edilecek.

Haftalik yabanci net portfoy hareketleri & Yerlesiklerin DTH degisimi
(27 Arahik - 3 Ocak)

27 Aralik — 3 Ocak haftasinda standart portfdy kanallarinda yilsonu olmasi dolayisiyla oldukca
sinirl hareketler oldugu takip edildi. Buna gore séz konusu hafta icerisinde hisse senedi ve
tahvil piyasalarindan sirasiyla 12,3 milyon dolar ve 60 milyon dolar (repo islemleri haric)
yabanci cikisi gorildi. Boylece son bir sene igerisinde hisse senedi piyasasina sadece 0,5
milyar dolar net yabanci girisi yasanirken, tahvil piyasasindan 3,3 milyar dolar ¢ikis yasandi.
Yabanci yatinmcinin toplam bono stoku icerisindeki pay ise en dislk seviyesine gerileyerek
%10,4 olarak gerceklesti.

27 Aralik — 3 Ocak haftasinda yerlesiklerin DTH degisimleri (parite etkisinden arindiriimig
rakamlar) S6z konusu hafta icerisinde yerlesiklerin déviz mevduatinda énemli bir degisim
yasanmadi. (EUR/USD parite etkisinden arindirilmis olarak). 2018 yilinin Agustos ayi
ortasindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artig 27,2 milyar dolar civarinda.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

BDDK 3 Ocak haftasina ait bankacilik sektorii verilerini acikladi — Kur etkisinden
arindirilmis 13 haftalik kredi bliylimesi (Trend Blyumesi), 27 Aralik — 3 Ocak haftasinda
%14,8'den %13,6'ya geriledi. Sektdr detayina baktigimizda kamu bankalarindaki biytime
%12,6'dan %10,3'e diiserken, 6zel bankalardaki bliyiime %16,6'dan %16,3'e dogru sinirl
bir yavaslama kaydetti. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari kredilerdeki blyime
ise ayni hafta icerisinde %8,6'dan %6,6'ya indi. Kamu bankalarinda ticari kredi biytimesi
%7,7'den %5,3'e gerilerken, 6zel bankalardaki blylime ise %9,4'ten %7,9'a indi. Kur
etkisinden arindiriimis 13 haftalik tiketici kredileri blylmesi ise bankacilik sektori
genelinde %32,7 ile bir dnceki hafta kaydedilen %32'lik buylmeye gore hafif bir ylkselisi
isaret ederken; kamu bankalarindaki blytimenin %28,9'dan %26,9'a indigini ve 6zel
bankalardaki biiyimenin ise %34,1'ten %36,6'ya ylkseldigini gdzlemledik. Mevduat
tarafina gelindiginde 13 haftalik kur etkisinden arindirilmis ortalamalarda biyimenin
%28,6'dan %29,3'e yiikseldigini goriiyoruz. Sektor detayina baktigimizda; kamu
bankalarinda buylme %37,6'dan %37,1'e inerken, 6zel bankalardaki biyiume ise
%22,8'den %24,2'ye ciktl.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz
USD/TL

ABD - fran arasindaki gerilime yoénelik taraflardan gelen “yatistirici” agiklamalar
sonrasinda piyasalardaki ralli egilimi diin de devam etti. Gelisen Ulke para birimlerinde
de, dolar endeksindeki yikselis egilimine ragmen pozitif bir seyir séz konusuydu. TL,
gelisen Ulke para birimleri arasinda dlin en iyi performans gosterenler arasinda yer alarak
yukselise oncllik etti. Bununla birlikte USDTRY paritesi 5,8564 seviyesine kadar
gerileyerek dislistind ikinci gline tasidi. Hafta ortasindan bu yana disis egiliminde olan
USDTRY paritesi, son yedi haftadir ilk defa haftalik bazda disiis kaydetmeye hazirlaniyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyla ise 5,8750 seviyesinden igslem goériyor. Dolar
endeksindeki yiikselis egilimi korunuyor olsa da, TL'nin olumlu performans sergilemeye
devam ettigini goruyoruz. Bu noktada, kisa vadeli trend ve momentum gdstergeleri,
kurdaki diistis egiliminin sonlandigina iliskin bir sinyal Gretmemekte. Dolayisi ile son
doénemde yasanan sert yikselisler sonrasinda kurdaki bu asagi yonlt dizelme egilimin
bir siire daha etkili olmasi beklenebilir. Kurun geri ¢ekilme hareketini, kisa vadede 5,85
seviyesine dogru surdirebilecedi gorisiindeyiz. Ancak kisa vadeli gériiniim agisindan
bugtin ABD’den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verileri oldukga 6nemli olacak.
ABD verilerine iliskin piyasa beklentilerini ve olasi senaryo analizimizi iceren yazimiza
Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Ekim isglcu istatistikleri ve TCMB Ocak Beklenti Anketi
sonugclari agiklanacak. Yurt disi piyasalarda ise gozler ABD'den gelecek olan Aralik ayi
istihdam veri setinde (Tarim Disi Istihdam, Issizlik Orani & Ucret Artislar) olacak. Kasim
ayindaki giiclii Tarim Disi Istihdam artisi sonrasinda verilerin Aralik ayinda daha diistik bir
artisi isaret etmesi bekleniyor.
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EUR/USD

Bu hafta igerisinde, gerek Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veriler gerekse de
dolar endeksindeki yiikselis egilimi ile birlikte 200 glnlik hareketli ortalamasini (HO) ve
kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesi, diin 1,11 seviyesi altina
kadar gerileyerek 1,1093 seviyesini test etti. EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde
1,1110 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan bakildiginda, paritenin 200 glinlik HO
ve yukselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda disus egilimini 1,10 seviyesine dogru
strdirmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Aralik ayi istihdam veri seti (Tarim Digi Istihdam, Issizlik
Orani & Ucret Artislari) yakindan takip edilecek. Kasim ayindaki gii¢li Tarim Digi Istihdam
artisi sonrasinda verilerin Aralik ayinda daha dusuk bir artisi isaret etmesi bekleniyor.

EUR/USD
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XAUUSD

ABD - iran arasindaki gerilime yonelik taraflardan gelen “yatistirici” aciklamalar
sonrasinda piyasalardaki ralli egilimi diin de devam etti. Kiiresel piyasalarda guvenli
limanlar deger kaybetmeye devam ederken, ons altin fiyatlari ise diistisiinii 1550 seviyesi
altina tasidi ve 1540,30 seviyesine kadar geriledi.

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin 1550 seviyesinin altina gerilemesi durumunda
dusUs egiliminin 1530’a dogru hizlanabilecedini ifade etmistik. Kisa vadeli gidisat
agisindan soz konusu beklentimizi sirdirmekteyiz. Ons altindaki geri ¢ekilme hareketinin
kisa vadede 1530 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz. Daha uzun vadeli
goriniimde ise: Piyasalarda bir sliredir etkili olan alicili gériiniim ve artan giiven liman
talebi bu hafta Sali giinlinden bu yana etkisini azaltmaya baslamis olsa da piyasalarda
varhigini koruyan belirsizliklerin ve risklerin ons altina yonelik orta — uzun vadeli talebi
desteklemeye devam etmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile altindaki olasi geri
cekilmelerin 6nlimizdeki doneme iliskin alim firsati vermesi s6z konusu olabilir.

Bugiin ABD'den gelecek olan Aralik ayi istihdam veri seti (Tarim Digi Istihdam, Issizlik
Orani & Ucret Artislari) yakindan takip edilecek. Kasim ayindaki gii¢li Tarim Digi Istihdam
artisi sonrasinda verilerin Aralik ayinda daha disuk bir artisi isaret etmesi bekleniyor.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.275 %0,7 %0,5 %4,5 %9,4 %1,4
DAX 13.495 %1,3 %0,8 %3,2 %9,1 %1,9
FTSE 7.598 %0,3 -%0,1 %5, 3 %0,9 %0,7
Nikkei 23.740 %0,2 %0,6 %1,6 %10,5 %0,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117.991 %4,5 %1,8 %9,2 %19,7 %3,1
Cin 3.095 -%0,3 %0,1 %5,8 %5,9 %1,2
Hindistan 41.452 %0,3 %0,2 %3,3 %7,8 %0,7
Endonezya 6.274 %0,0 -%0,8 %1,5 -%2,1 -%0,4
Rusya 3.118 %0,3 %2,2 %6,3 %10,5 %2,4
Brezilya 115.947 -%0,3 -%2,2 %4,8 %9,6 %0,3
Meksika 44,572 %0,2 %0,3 %4,5 %4,1 %2,4
Guney Afrika 57.129 -%0,3 -%1,0 %3,1 -%0,8 %0,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%6,8 %0,6 -%20,9 -%11,0 -%50,7
EM VIX 15 -%5,3 -%9,5 -%11,7 -%12,6 -%38,4
MOVE 60 -%3,4 a.d. -%5,6 -%4,3 -%9,2
Doviz Kurlar (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,8745 -%0,6 -%1,4 %1,1 %2,5 %11,1
Brezilya 4,0898 %0,6 %1,6 -%1,2 %7,9 %5,6
Guney Afrika 14,2103 %0,3 %0,9 -%3,1 %0,2 -%1,0
Cin 6,9318 -%0,2 -%0,5 -%1,5 %0,6 a.d.
Hindistan 71,2137 -%0,7 -%0,2 %0,2 %3,9 %2,1
Endonezya 13854 -%0,3 -%0,3 -%1,1 -%2,0 -%3.7
CDS *
Turkiye 273,2 -6,4 11 -31,6 -5,1 8,5
Brezilya 97,2 -0,4 0,8 -19,9 4,6 -27,3
Glney Afrika 160,8 2,4 -2,7 -24,0 33,2 -15,3
Endonezya 62,8 -2,3 2,7 -10,0 3,0 -9,3
Rusya 58,1 -0,1 2,4 -9,3 -19,2 -10,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,9 -0,3 -0,4 -0,8 -5,2 -4,6
Brezilya %6,8 -0,1 0,0 0,0 a.d. -3,5
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,8
Endonezya %7,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,0 -0,03 -0,05 -0,34 -1,27 a.d.
Brezilya %3,7 -0,02 -0,05 -0,16 -1,00 -1,50
Guney Afrika %3,7 -0,02 -0,11 -0,39 -0,45 -1,44
Endonezya %2,9 0,03 0,00 -0,04 -0,40 -1,62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,37 -%0,1 -%1,3 %1,7 %1,9 %21,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,56 -%0,1 -%2,6 %0,9 %3,0 %31,2
Altin -USD / oz 1554,3 -%0,4 %1,7 %6,5 %11,0 %21,3
Gumis - USD /t oz 17,936 -%1,3 -%0,6 %8, 5 %19,0 %15,4
Commodity Bureau Index 407,76 %1,5 %1,3 %4,3 %1,5 -%0,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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