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Piyasa Yorumu

Suudi Arabistan ve Rusya'nin arz kesintisi Gzerine anlasamamasi
sonucunda petrol piyasalarinda yasanan arz soku, klresel piyasalarin
haftanin ilk islem guiniinde sert satig baskilarina maruz kalmasina
neden oldu. Global capta hisse sentlerinde sert satis baskilari
olusurken, tahviller ytkselislerini 5nemli 6l¢tide hizlandirdi. Bu
gelismelerin etkisi ile birlikte BIST-100 endeksi giinii %5,5'lik diistisle
103.524 puandan tamamladi. Endeksteki diislistin genele yayildigini
gozlemledik.

Buglin yurt ici piyasalarda Aralik dénemi isglict istatistikleri ve
Hazine'nin diizenleyecegdi 15 ay vadeli kuponsuz ve 7 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihaleleri takip edilecek. Yurt disinda ise Euro
Bolgesi 4C19 GSYIH biytime verileri takip edilecek. ABD borsalarinin
diin 2008'den bu yana en sert dustistiini gerceklestirmesinin
ardindan bu sabah saatlerinde ABD vadelilerinde pozitif bir seyrin
oldugunu, Asya piyasalarinda ise karisik bir resmin 6n plana ¢iktigini
goriuyoruz. Kiiresel borsalarda diin yasanan sert satislarin ardindan
bugtin kismi toparlanma g¢abalarinin gorilebilecegini disiinlyoruz.
Bu cercevede BIST-100 endeksinin giine alicili bir baglangic
yapmasini bekliyoruz.

Teknik gériiniime bakacak olursak, kisa vadeli ortalamalarda
zorlandiktan sonra gelen satis ile birlikte tim tepki hareketi geri
verildi. Bu tepkinin zayifligi satis dalgasinin glictini gosteriyor. Kisa
orta vadede yukselen kanal kirildi, 101.750°den yikselen kanal
destegi yukseliyor. Diin oradan gelen alimlar ile dengelendik. Bugtiin
105.000/106.000 direng bolgesine yeniden tepki gerceklesmesi
beklenebilir. Fakat artik kisa ve orta vadede yatay trende gectigimiz
icin satis ile karsilanabilir. 101.750/105.000-106.000 araliginda kisa
vadeli bir seyir izleyebiliriz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

10 Mart Aralik Dénemi Isgiic Istatistikleri

Hazine ihaleleri (15 ay kuponsuz, 7 yil degisken faizli)

11 Mart Ocak Odemeler Dengesi Istatistikleri
12 Mart Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (28 Sub.-

6 Mar.)

Haftalik Para & Banka Istatistikleri (28 Sub. - 6 Mar.)

13 Mart Ocak Sanayi Uretim Endeksi
TCMB Mart Beklenti Anketi

= Saat 10:00'da Aralik donemi isglcu istatistikleri agiklanacak.

= Hazine ve Maliye Bakanhgi 15 ay vadeli kuponsuz ve 7 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 103.524 -%5,5 -%3,5
BIST-30 124.139 -%5,2 -%2,7
Banka 138.528 -%6,5 -%2,7
Sanayi 127.078 -%5,8 -%6,2
Hizmet 83.584 -%5,2 -%1,2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 12,25 12,25 15,50
AOFM 10,55 10,55 13,94
2 yillik bono faizi 11,24 10,10 12,34
10 yillik bono faizi 11,90 11,61 15,70
Kur
USD/TL 6,11 -%1,8 %2,2
EUR/TL 6,97 %1,2 %6,4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,54 -%0,3 %4,3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 174 175 205
Ortalama islem hacmi * 1,80 1,99 2,86
* milyar ABD dolar
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8,8x 5,6x 4,8x
PD/DD 1,01x 0,78x 0,69x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,47x 0,41x
FD/Satiglar 0,86x 0,88x 0,81x
FD/FAVOK 5,9x 4,8x 4,3x
Kar baylmesi -%9,3 %42,5 %16,2
Ozsermaye karlilig %12,2 %14,8 %15,2
Temetty verimi %3,3 %4,3 %5,4

= THYAO - Pay geri alim programi hk.

= EKGYO, KATMR, NATEN, TUKAS, TRGYO, ZOREN - 4(19
sonuglarini agikladi.

= KCHOL - KFS sermaye azaltim karari hk.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Saat 10:00°'da Aralik donemi isgiicii istatistikleri aciklanacak

Issizlik oranindaki diisiisiin devam etmesini bekliyoruz. Tiiketici gliven endeksi alt
kalemlerinden olan issiz sayisi beklenti endeksindeki hafif toparlanmanin yerini Aralik ve
Ocak aylarinda tekrar duslse biraktigr gorildi. Ancak 6-aylik hareketli ortalamalara
baktigimizda ise trendin nispeten yatay kaldigi dikkat ¢ekiyor. Kapasite Kullanim
Oraninda da ayni resim takip ediliyor. Ocak ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimig
Kapasite Kullanim Oraninin %75,8'e geriledigi gorilmusta.

e Genel olarak 6nciu gostergeler ekonomik aktivitenin toparlanma stirecinde
oldugunu ve s6z konusu iyilesmenin istihdam piyasasi Gzenindeki etkilerinin
olumlu yonde devam edecegini isaret ediyor.

e Ancak ekonomik toparlanmanin devam etmesine iliskin beklentilere ragmen,
blytume dinamiklerinin daha ¢ok 6zel tiiketim harcamalar 6nculiginde
ilerlemesi, yatirnmlarin halen zayif kalmasi isglicti piyasasina iliskin destekleyici
faktorleri azaltiyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi 15 ay vadeli kuponsuz ve 7 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihaleleri diizenleyecek

Hazine diin diizenledigi 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde toplam 2,9
milyar TL borg¢landi. ROT satislarinda piyasaya 1,2 milyar TL satis yapilirken, kamuya
ise 350 milyon TL'lik bir satis gerceklestirildi. Ihalede net satis 1,3 milyar TL oldu.

Dinkd ihalenin ardindan Hazine bugiin 15 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 7 yil
vadeli degisken faizli devlet tahvili ihaleleri diizenleyecek.

e Mart ayinda toplam 26 milyar TL kadar i¢ bor¢ geri 6demesi karsiliginda,
Hazine 20 milyar TL kadar i¢ bor¢lanma projeksiyonu yapiyor. Ancak
gectigimiz aylarda s6z konusu projeksiyonlarin Ustliinde borclanmaya devam
edildigi takip edildi. Dinku ihale ve bir 6nceki hafta altin tahvil satislari ile
beraber Mart ayinda su ana kadar toplam satis 11,1 milyar TL oldu.

e Hazine bu haftaki t¢ ihalenin ardindan 23 Mart'ta 2 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihalesi ve 24 Mart'ta 3 yiIl TLREF'e endeksli tahvil ihalesi ile 2 yil vadeli
kira sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak Konut GYO - 4C19 sonuclarini 577.6 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net
kar rakami, 467.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gizerindedir. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %238 artarken, sirket 3C19'de 153.3 milyon TL zarar
aciklamisti. Net satiglar 2,083 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine
gore yuzde %65 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,723 milyon
TL'nin %21 Gzerinde gerceklesti. Sirket, 4C19'de 850 milyon TL FAVOK acikladi ve bu
rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %258 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 527 milyon TL'nin %61 izerinde gerceklesti. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 2196 baz puan artarak %40.8 oldu. Sirketin net
borcu ceyreksel bazda ylizde %4 artarak 4,231 milyon TL olarak gergeklesti. Net
bor¢/FAVOK rasyosu 3.5 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/dzsermaye rasyosu 0.3
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olarak kaydedilmistir. Sirket net aktif degerine gére %75 iskontolu islem gérmekte olup,
bu deger son bir yildaki ortalama net aktif degeri iskontosuna gore paraleldir.

Katmerciler - 4C19 sonuglarini 16.7 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 0.3 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 70 milyon TL olarak acgiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %24 azaldi. Sirket, 4C19'de 37 milyon TL
FAVOK aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni déneminde 12 milyon TL zarar idi. FAVOK
marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 6524 baz puan artarak %52.6 oldu.
Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 7213 baz puan yikseldi ve
%75.5 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 694 baz puan
ylkseldi ve %24.2 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %16
artarak 515 milyon TL olarak gerceklesti. Net borc/FAVOK rasyosu 6.9 olarak
gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 4.6 olarak kaydedilmistir. Net isletme
sermayesi ise 521 milyon TL (4C18: 401 milyon TL ve 3C19: 476 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %186.7 (4C18: %148.2 ve 3C19:
157.9%) olarak kaydedildi.

Kog¢ Holding - Holding'in %84,53 oraninda, bagli ortakliklarindan ve Aygaz'in ise %3,93
oraninda pay sahibi oldugu Kog Finansal Hizmetler A.S. (KFS) yonetim kurulu tarafindan,
13.03.2020 tarihinde yapilacak KFS genel kurul toplantisinda, sermayesinin 4.855.600.000
TL azaltilarak 6.400.600.000 TL'den 1.545.000.000 TL'ye indirilmesinin ortaklarin onayina
sunulmasina karar verildigi aciklandi. Genel kurul toplantisinda ayrica, cogunlugu
olaganustl yedeklerden karsilanmak tzere 334.996.381,74 TL tutarinda temettl
dagitilmasi ile ihtiya¢ duyulmasi halinde yil icerisinde temettl avansi dagitiimasi
konusunda KFS yonetimine yetki verilmesi hususlari da ortaklarin onayina sunulacaktir.
Genel kurul onayini takiben, Turk Ticaret Kanunu uyarinca gerekli ilan ve tescil islemleri
tamamlandiktan sonra, sermaye azaltiminin 2020 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi
beklenmektedir. Yapiimasi planlanan sermaye azaltimi ve temettii 6demelerinden elde
edilecek fonlarin, 30.11.2019 tarihinde kamuya agiklanan ve 5.02.2020 tarihinde kapanisi
gerceklestirilen KFS ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. pay devirleri sirasinda olusan
yukimliluklerin yerine getirilmesinde kullaniimasi planlanmaktadir.

Naturel Yenilenebilir Enerji - 4C19 sonugclarini 57.3 milyon TL net kar ile aciklad.
Aciklanan net kar rakami, yillik bazda ylizde %330 artarken, ¢eyreksel bazda ise yilizde
%640 artti. Net kardaki artisin altinda yatan ana sebep sirketin 31 Aralik 2019 tarihinde
satin aldigi 20 GES'in sahibi olan Girisim Elektrik Taahhut A.S."den kaynaklanan 80.8
milyon TL tutarindaki negatif serefiyedir. Net satiglar 7 milyon TL olarak agiklandi ve
gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %14 artti. Sirket, 4C19'da FAVOK seviyesinde
19 milyon TL zarar aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni déneminde 4 milyon TL idi.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %80 artarak 167 milyon TL olarak gerceklesti.
Net bor¢/FAVOK rasyosu 8.2 olarak gerceklesmis olup, net borc/ézsermaye rasyosu 0.8
olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 8.7 F/K carpanindan ve 37.1
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Net Holding - 4C19 sonuclarini 115.2 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %79 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %186 artti. Net
satislar 307 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %39
artti. Sirket, 4C19'de 132 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %152 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 1936 baz puan artarak %43.0 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yilhk bazda, 836 baz puan yiikseldi ve %42.8 olarak gerceklesti. Faaliyet
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giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 420 baz puan disti ve %13.9 olarak gerceklesti.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %0 azalarak 996 milyon TL olarak gergeklesti.
Net bor¢/FAVOK rasyosu 3.6 olarak gerceklesmis olup, net borc/ézsermaye rasyosu 0.2
olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 2.0 F/K carpanindan ve 10.5
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Torunlar GYO - 4C19 sonuclarini 927.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 790.6 milyon TL olan piyasa beklentisinin izerindedir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda yuizde %60 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %582 artti. Net satislar 298
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %5 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 310 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 4C19'de 178 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore yiizde %35 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 170
milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
1321 baz puan artarak %59.7 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ytizde %2 artarak
4,243 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 7.0 olarak gerceklesmis
olup, net borg/6zsermaye rasyosu 0.5 olarak kaydedilmistir. Sirket net aktif degerine
gore %72 iskontolu islem goérmekte olup, bu deger son bir yildaki ortalama net aktif
degeri iskontosuna gore paraleldir.

Tukas - 4C19 sonuglarini 14.7 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda yuzde %28 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %75 azald. Sirketin faaliyet
karliiginda ciddi artis bulunurken, artan net finansman giderleri net kardaki azalmanin
altindaki ana sebeptir. Net satislar 155 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni
doénemine gore ylizde %16 artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda,
%52 artis kaydetti ve net satislardaki payi %30 oldu. (4C18: %22) Sirket, 4C19'de 49
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %74
artis gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1053 baz puan
artarak %31.5 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhk bazda, 258 baz
puan ylkseldi ve %30.2 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 104 baz puan distl ve %5 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
yiizde %4 azalarak 404 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 2.5 olarak
gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 1.4 olarak kaydedilmistir. Net isletme
sermayesi ise 331 milyon TL (4C18: 225 milyon TL ve 3C19: 346 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %51.7 (4C18: %60.1 ve 3C19:
55.9%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 29.0 F/K carpanindan ve
26.6 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Turk Hava Yollan - Sirket Yonetim Kurulu, pay geri alim programi baslatmayi 31 Mart
2020 tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Alinan karara
gore pay geri alim programi g yil boyunca gecerli olacak ve sirket sermayesinin
%10'una karsilik gelen pay sayisina kadar alim yapilabilecek. Pay geri alim programi igin
1,5 milyar TL'ye kadar fon ayrilmis olup, pay geri alimlarinda st fiyat limiti 30 TL olarak
belirlendi.

Zorlu Enerji - 4C19 sonuclarini 92.5 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 64.5 milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 2,884 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %51 artti. Sirket, 4C19'de 422
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %11
azalig gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1011 baz puan
azalarak %14.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk bazda, 786 baz
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puan geriledi ve %11.9 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 169 baz puan distl ve %2.0 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
yiizde %4 artarak 11,940 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢c/FAVOK rasyosu 6.6
olarak gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 6.8 olarak kaydedilmistir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Suudi Arabistan ve Rusya’nin arz kesintisi Uizerine anlasamamasi sonucunda petrol
piyasalarinda olusan sert satis baskisi, ilk islem glniinde kiiresel borsalarin ve riskli
varliklarin sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Tahviller ve giivenli liman
gorinimindeki varliklar ytkselislerini nemli él¢tide hizlandirirken, diin gelismekte olan
llke para birimlerinde Giiney Afrika randi, Meksika pezosu ve Rus rublesi onciiliinde satis
sert satis baskilarinin yasandigini gézlemledik. Ancak petrol fiyatlarindaki sert disls
dogrultusunda Turk lirasindaki satislar gérece sinirl kaldi. Diin sabahki biltenimizde
USDTRY paritesinin haftanin ilk islem giiniinde 6,10 — 6,20 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Diin genel olarak hedef bandimiz icerisinde
seyreden USDTRY paritesi, 6gle saatlerinde 6,10 seviyesi altini iki defa test etti ancak bu
seviyenin altinda kalici olmadi ve diists egilimini koruyamadi. Kisa siire igerisinde 6,10
seviyesi lzerine geri donen USDTRY paritesi, glinin geri kalaninda 10 — 6,20 seviyeleri
arasinda kalmaya devam etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1370 seviyesinden islem goriiyor. Teknik olarak
baktigimizda, diiniin glin-igin dip seviyesi olan 1,0930 seviyesini bugin yakindan takip
edecegiz. Bu seviyenin lizerinde tutunmasi durumunda USDTRY paritesinin 6,10 — 6,20
bandindaki hareketinin stirmesini ve 6,10 seviyesi altina inislerin kisa vadeli alim firsati
vermeye devam etmesini bekleyebiliriz. Ancak 6,0930 seviyesinin altina inilmesi
durumunda kurdaki dists egilimi 6,05'e dogru hizlanabilir. Kisacasi 1,0930 desteginin
bugtin yakindan takip edecegiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Aralik dénemi isglcu istatistikleri ve Hazine'nin dlizenleyecegi
15 ay vadeli kuponsuz ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri takip edilecek. Yurt
disinda ise Euro Bélgesi 4C19 GSYIH biiyiime verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Piyasalarda koronavirlisten kaynakl endiselerin siirmesi ve petrol fiyatlarinda yasanan arz
soku, dlin piyasa acilisinda dolar endeksindeki gerilemeyi hizlandirmis ve endeks Ekim
2018'den bu yana ilk defa 95 seviyesi altina gerileyerek 94,65 seviyesine inmisti.
Boylelikle EURUSD paritesi de diin piyasa acilisinda 1,1496 seviyesine ¢ikmisti. Ancak, bu
sabah itibariyla piyasalarda diin etkili olan panik havasinin kismen durulmus oldugunu ve
dolar endeksinin 96 seviyesine dogru yikselismis oldugunu goriyoruz. 94,65
seviyesinden destek bulmasi ile birlikte diin aksam saatlerinden bu yana yiikselis
kaydetmekte olan dolar endeksi, 95,95 seviyesine kadar ylikselmis durumda. Bununla
birlikte kazanclarinin bir kismini silerek yoniini asagi evirene EURUSD paritesi ise 1,14
seviyesi altina geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyla 1,1355 seviyesinden islem goriyor. Kisa
vadeli teknik gostergeler, EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1330 — 1,1430 seviyeleri
arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gostergelerin ve olusan fiyat
formasyonlarinin Urettigi sinyaller dogrultusunda, kisa vadeli periyotta 1,15 seviyesi
Uzerinde bir hareket olusmasini beklemiyoruz.

Bugiin Euro Bélgesi 4C19 GSYIH biyiime verileri takip edilecek.

EUR/USD

M ESIEURUSD 240 | T | LIN [KHN|SVD [S¥YM[TMP || EI[E AL sar MATRiKs |~l=|ulo
i =]

—L1&

E |12 |13 |14 ‘15|17 |18 |19 |20 |21 |22|24 |25 |26 |27 |28 ‘29|02 |03 ‘04 |05 |06 ‘0?|09 |1U — .‘)

GUunluk Bulten 7



10 Mart 2020 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Koronavirls vakalarinda gorilen artis ve petrol fiyatlarinda %30'un izerinde gorilen
dlsls sonrasinda yeni haftanin ilk islem gliniinde Asya seansinda 1700 seviyesi lizerine
yukselerek Aralik 2012'den bu yana en yiiksek seviyeye cikan ons altin, diin giin
icerisinde kazanclarinin bir kismini silerek gorece sakin bir seyir izledi ve 1660 — 1685
seviyeleri arasinda dalgalandi.

Bu sabahki goriinime baktigimizda ise piyasalarda diin etkili olan panik havasinin
kismen durulmus oldugunu ve dolar endeksinin 96 seviyesine dogru yiikselismis
oldugunu goriyoruz. Bu dogrultuda ons altinda 1650 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme
egilimi olustugu goruliyor. Bu noktada, piyasalarda diin yasanan sert satislar ve dolar
endeksindeki deger kayiplarinin bugiin bir miktar telafi edilebilecegi gorisiindeyiz. Bu
cercevede, kisa vadeli teknik gostergelerin Urettigi sinyaller dogrultusunda, ons altinda
bu sabah saatlerinde gorilen geri ¢ekilmenin giin icerisinde etkisini stirdurebilecegi ve
kisa vadede 1630 seviyesinin hedef olabilecegdi dlslincesindeyiz.

Bugiin Euro Bélgesi 4C19 GSYIH biyiime verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.747 -%7,6 -%11,1 -%18,1 -%7,8 -%15,0
DAX 10.625 -%7,9 -%10,4 -%21,3 -%13,4 -%19,8
FTSE 5.966 -%7,7 -%10,4 -%19,9 -%17,9 -%20,9
Nikkei 19.699 -%0,6 -%7,1 -%17,3 -%8,5 -%17,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103.524 -%5,5 -%3,5 -%12,5 %2,3 -%9,5
Gin 2.943 %0,6 -%1,0 %2,5 -%2,0 -%2,9
Hindistan 35.635 -%5,2 -%6,6 -%13,0 -%4,1 -%13,6
Endonezya 5.137 %2,0 -%5,0 -%12,0 -%17,3 -%16,8
Rusya 2.720 -%3,5 -%2,4 -%11,9 -%2,4 -%10,7
Brezilya 86.067 -%12,2 -%19,3 -%23,5 -%16,5 -%25,6
Meksika 38.731 -%6,4 -%8,2 -%12,6 -%9,1 -%11,0
Glney Afrika 48.820 -%6,2 -%?5,8 -%14,1 -%11,8 -%14,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 54 %29,9 %63,0 %252,0 %256,6 %295,2
EM VIX 48 %39,9 %55,0 %147,5 %175,3 %179,9
MOVE 125 %29,1 %14,2 %104,5 %58,9 %114,8
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,1467 %0,9 -%0,5 %2,2 %6,9 %3,3
Brezilya 4,722 %2,0 %5,5 %9,4 %15,3 %17,2
Glney Afrika 16,0926 %2,6 %4,6 %6,8 %9,0 %14,9
Cin 6,9466 %0,2 -%0,2 -%0,8 -%2,5 -%0,2
Hindistan 74,085 %0,4 %1,9 %3,7 %3,3 %3,8
Endonezya 14393 %1,1 %0,9 %5,3 %2,6 %3,8
CDS *
Turkiye 299,6 0,9 37,9 61,9 -121,9 17,5
Brezilya 204,1 62,0 75,3 105,1 81,7 104,5
Glney Afrika 178,6 0,0 9,4 13 -14,3 15,3
Endonezya 139,5 38,0 46,2 75,5 61,5 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 2,6 -36,8 9,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,9 0,3 -0,8 1.2 -3,6 -0,3
Brezilya %7,2 0,4 0,6 0,5 -0,2 a.d.
Hindistan %6,1 -0,1 -0,3 -0,4 -0,5 -0,5
Endonezya %7,1 0,3 0,1 0,5 -0,2 0,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 0,48 0,18 0,98 -0,51 -0,53
Brezilya %3,3 0,41 0,04 -0,11 -0,51 -0,45
Gliney Afrika %4,4 0,44 0,57 0,68 0,57 0,53
Endonezya %2,6 0,30 -0,03 -0,09 -0,16 -0,29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 34,36 -%24,1 -%33,8 -%36,9 -%45,1 -%47,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 31,13 -%24,6 -%33,4 -%38,1 -%46,2 -%49,0
Altin -USD / oz 1675,7 %0,2 %5,1 %6,8 %11,4 %10,0
Glmus - USD / t oz 17,001 -%1,2 %1,9 -%3,9 -%5,6 -%5,1
Commodity Bureau Index 395,19 -%0,9 -%0,7 -%1,6 %2,9 -%1,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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