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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Haftanin ilk islem giiniinde BIST-100 endeksi bankacilik endeksi
onculigundeki yukselisini devam ettirdi. Bu cercevede bankacilik
endeksi %2,8 giinliik kazanc kaydederken, BIST-100 endeksi de
%1,6 oraninda yukarida 100.605 puandan giini kapad. islem
hacminin ise son aylardaki ortalamalarin Gizerinde bir yeri isaret
ettigi gorulda. Persembe glinli gergeklestirilecek Para Politikasi
kurulu éncesinde faiz indirimleri beklentilerinin daha da
gliclenmesinin piyasa dinamikleri Gzerinde etkili oldugunu
dislintyoruz.

Bugline gelindiginde ise yurtici ve yurtdisinda veri takviminin
oldukga hafif oldugunu takip ediyoruz. Kiiresel hisse senedi
piyasalarina baktigimizda gerek Cin piyasalarinda gerekse ABD
vadelilerinde hafif saticil bir gérinim dikkat ¢ekiyor. Diger taraftan
TRY'nin diin USD karsisinda bir miktar deger kaybettigi ve
USDTRY'nin gline 5,70 seviyelerinden baslarken 5,75'e yiikseldigi
goruldi. Tarkiye 5y CDS primleri ise son haftalardaki distsi
sonrasinda yine bir yikselis kaydederken, 392bps seviyesine
yukseldi. Diin hisse senedi piyasasinda yasanan yukselisin ardindan
diger TL varliklardaki nispeten zayif goriinim cercevesinde bugiin
BIST-100 endeksinde yatay bir acilis bekliyoruz.

Teknik analiz olarak baktigimizda, Cuma guinku kayiplarin tamami
diin gugli bir hacimle geri alindi ve gecen hafta en yiiksek
seviyenin lGzerinde kapanisla haftaya basladik. Yiksek islem hacmi
ve gli¢li kapanis ile birlikte orta vadeli trend gostergeleri alim
bdlgesine gectiler. Buglin diinkl yukselisin saglamasi izlenecek.
Dunku gugcla yukselis sonrasinda bugtin yatay bir acilis ve ardindan
diinden kalan alimlar ile 100.500 destek olmak tizere 101.800'e
dogru yonelim bekleyebiliriz. 100.500 kirilirsa yeniden 99.250'ye
geri donls yasanabilir
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Temmuz Odemeler Dengesi Istatistikleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 100,605 %1.6 %2.3
BIST-30 124,964 %1.9 %2.3
Banka 142,647 %2.8 %3.3
Sanayi 115,188 %1.5 %2.5
Hizmet 77,437 %0.8 %2.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 21.25 21.25 21.25
AOFM 19.62 19.59 19.64
2 yillik bono faizi 15.66 15.81 15.22
10 yillik bono faizi 15.53 15.64 14.98
Kur
USD/TL 5.72 -%1.4 %4.4
EUR/TL 6.31 -%0.9 %2.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.02 -%1.2 %3.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 156 148 156
Ortalama islem hacmi * 1.55 1.47 1.34
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.4x 7.2x 5.4x
PD/DD 0.93x 0.93x 0.81x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.56x 0.50x
FD/Satislar 0.99x 1.00x 0.87x
FD/FAVOK 5.7x 5.7x 4.7x
Kar buytumesi %13.6 -%1.8  %32.3
Ozsermaye karlilig %14.6  %12.5 %14.3
Temettl verimi %4.6 %4.1 %5.2

= TCMB Eylll ay1 Beklenti Anketini yayinladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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TCMB Eyliil ay1 Beklenti Anketini yayinladi

TCMB Eylul ay1 Beklenti Anketine gore Mart ayindan beri yillik enflasyonda yasanan
gerilemenin bekleyislere yansimasi olumlu olmaya devam ediyor. Ankette yilsonu TUFE
beklentisi %13,96 seviyesine gerilerken, Haziran ayindan beri ardi ardina asagi yonli
revizyon sonucunda %16,68 seviyesinden %14 seviyesinin altina iyilesme yasanmis oldu.
12 ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon bekleyislerindeki gerilemenin devam ettigi
goriiliiyor. Bu cercevede 12 aylik TUFE beklentisi %12,21'e, 24-aylik TUFE beklentisi de
daha sinirli bir asagi yonli revizyon ile %10,17 seviyesine cekildi.

e Beklenti Anketine gore Persembe gergeklestirilecek PPK toplantisinda politika
faizinin %17'ye dustrilmesi bekleniyor. (275 baz puan faiz indirimi) Anket
katihmcilari Ug ay sonra politika faizini %15,67% seviyesinde bekliyor. Bu
cercevede yilsonuna toplamda kadar 400 baz puanlik bir faiz indirimi
beklentisinin ankete yansidigi gorillyor. 12 ay sonrasinda politika faizinin
%13,69 seviyesine, 24 ay sonra ise %11,75 seviyesine gerileyecegdi tahmin ediliyor
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Teknik Analiz
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Turk lirasi diin dolar karsisinda deger kaybederken, USDTRY paritesi 5,76 seviyesi lizerine
yukseldi. TL'deki deger kaybinda, ABD Hazine Bakani'nin aciklamalari TCMB'ye ydnelik
faiz indirim beklentileri etkili oldu. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Turkiye'nin S-400
alimiile ilgili agiklamada bulundu. Mnuchin, basin mensuplarina yaptigi agiklamada,
"ABD, S-400 hava savunma sistemlerini satin almasi ile ilgili yaptirimlari inceliyor”
seklinde konustu. ABD Hazine Bakani Mnuchin'in ifadeleri sonrasinda Tirk lirasinda
olusan satis baskisi, USDTRY paritesinin 5,76 seviyesi Gizerine kadar ylkselmesine neden
oldu. Mnuchin'in agiklamalarinin yani sira, bu hafta Persembe giini gerceklesecek olan
TCMB toplantisina iliskin faiz indirim beklentileri de TL'deki dusUste etkili oluyor. USDTRY
paritesi diin gin icerisinde 5,7651 seviyesini test etmesinin ardindan 5,74 — 5,76
seviyeleri arasinda dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7520 seviyesi civarinda hareket ediyor.
Gelismekte olan ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde karisik bir seyir hakimken,
Tirk lirasinin en fazla deder kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini goriyoruz.
Petrol fiyatlarinda ise yukselis egiliminin sirdigu goéruliyor. Bununla birlikte Brent petrol
varil basina 6340% seviyesi Uzerine ¢iktl. Diger yandan diin 98,15 seviyesi altini test eden
dolar endeksi, bu sabah saatlerinde kayiplarini bir kismini telafi etmis durumda. Dolar
endeksi bu sabah saatlerinde 98,40 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu kosullar altinda,
teknik gostergelerin de verdigi sinyaller cercevesinde, USDTRY paritesinin kisa vadede
5,77 - 5,80 bandina dogru ylkselis egilimini korumasini beklemekteyiz.

Bugtin yurt ici ve yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akigi bulunmuyor.
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EUR/USD

Din gin icerisinde, sabah bultenimizdeki belirttigimiz bant icerisinde hareket eden ve
gln icerisinde 1,1020 — 1,1070 seviyeleri arasinda hareket etti. 20 giinlik hareketli
ortalamasina denk gelen 1,1070 seviyesine kadar ylkselen parite, bu ortalamayi yukari
yonli asamayarak geri ¢ekildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1044 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik
gostergeler, EURUSD paritesinin bugtin icerisinde 1,1020 seviyesi lizerinde
tutunabilecegini ve kisa vadede bu seviye altina gerilemekte zorlanabilecegini gdsteriyor.
Bu noktada, teknik gostergelerin verdigi sinyaller cercevesinde, EURUSD paritesinin
bugtin igerisinde 1,1020 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesini ve giin icerisinde
1,1020 — 1,1070 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta. Ancak hafta icerisinde
Persembe giini gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari
paritedeki goriinim acisindan belirleyici olacak.

e Hatirlayacagimiz Gizere ECB, 25 Temmuz'da gerceklestirdigi toplantisinda piyasa
beklentisi dogrultusunda sozli yonlendirmesinde degisiklige giderek bu yil
icerisinde bir faiz indirimini de olasiliklar arasina almisti.

e ECB'nin Persembe giinkl toplantisinda faiz indirimine gitmesi ve yeni bir parasal
genisleme programi agiklamasi bekleniyor. Genel beklenti, 2016'dan bu yana -
%0,4 seviyesine olan mevduat faizinde 10 baz puan indirim olmasi ve faizin -
%0,5'e ¢ekilmesi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara
baktigimizda %55'i asan bir oranda 10 baz puanlik indirimin fiyatlandigi
goruliyor. 20 baz puanlik bir indirime gidilmesi ihtimalinin ise %43 olarak
fiyatlandigini goriyoruz.
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XAUUSD

XAUUSD

ABD’den son dénemde gelen verilerin nispeten daha gucli bir aktivite resmi cizmesi
sonrasinda altinda dolar endeksindeki yikselise bagh olarak gérilen disus egilimi, diin
1500 desteginin asagi yonla kirilmasi ile birlikte hizlandi. 1500 psikolojik destegini asag:
yonli kirarak diisus hareketini hizlandiran ons altin, 1490 seviyesi altina kadar gerileyerek
yaklasik son bir ayin en diisuk seviyesine indi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1489 seviyesi civarinda seyrediyor. Asagidaki grafik
Uzerinden de goriilebilecegi Uzere, ons altin bu sabah saatlerinde, Mayis ayindan bu
yana surdirmekte oldugu ytkselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) tutunma
cabasi icerisinde. Bu noktada, altindaki kisa vadeli gériinim acisindan, kanal sinirindaki
hareketi yakindan izliyor olacagiz. Ons atlinin kanal sinirinda tutunabilmesi durumunda
kisa vadede yeniden 1500 tizerinde bir dénis hareketi gdérmeyi bekleriz. Ancak ons
altinin kanalini asagi yonli kirmasi durumunda mevcut geri ¢ekilme hareketinin
hizlanarak 1450 seviyesine dogru siirmesi beklenebilir.

Bugln yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,978 %0.0 %1.8 %2.0 %8.6 %18.8
DAX 12,226 %0.3 %2.3 %4.6 %6.7 %15.8
FTSE 7,236 -%0.6 -%0.6 -%0.2 %1.9 %7.5
Nikkei 21,318 %0.3 %3.7 %3.4 %1.7 %6.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100,605 %1.6 %2.3 %1.2 -%0.9 %10.2
Gin 3,025 -%0.4 %2.8 %8.6 %1.5 %20.8
Hindistan 37,145 %0.4 -%0.5 -%1.2 %1.3 %3.0
Endonezya 6,326 %0.0 %1.1 %0.7 -%0.8 %2.2
Rusya 2,787 -%0.4 %0.5 %4.0 %12.5 %17.6
Brezilya 103,181 %0.2 %2.5 -%0.8 %8.2 %17.4
Meksika 42,662 -%0.1 %1.3 %5.5 %2.6 %2.5
Glney Afrika 55,523 -%0.1 %1.3 %0.0 %0.1 %5.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %1.8 a.d. -%15.0 -%4.9 -%39.9
EM VIX 18 %0.5 a.d. -%16.9 -%9.1 -%29.5
MOVE 76 -%3.0 a.d. -%3.2 %66.8 %14.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7492 %0.7 -%1.0 %4.6 %5.7 %8.7
Brezilya 4.0962 %0.9 -%2.2 %3.9 %6.0 %5.7
Glney Afrika 14.7688 -%0.2 -%3.2 -%3.2 %2.3 %2.9
Gin 7.122 %0.1 -%0.7 %0.8 %6.0 a.d.
Hindistan 71.7063 %0.0 a.d. %1.3 %2.2 %2.8
Endonezya 14035 -%0.4 -%1.1 -%1.1 -%2.0 -%2.5
CDS *
Turkiye 3925 7.8 -30.7 4.8 60.7 30.9
Brezilya 122.5 -2.0 -11.7 -10.3 -42.2 -85.1
Glney Afrika 165.4 1.8 -12.8 -25.6 -20.0 -57.6
Endonezya 78.0 -11 -11.2 -14.2 -25.6 -59.5
Rusya 84.9 0.1 -12.8 -24.5 -43.7 -68.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.5 -0.1 -0.4 0.5 0.1 -0.9
Brezilya %7.3 0.0 -0.1 0.2 -1.7 a.d.
Hindistan %6.6 0.0 a.d. 0.1 -0.8 -0.8
Endonezya %7.3 -0.1 -0.1 0.0 -0.7 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.11 a.d. 0.15 -0.05 -0.02
Brezilya %3.8 0.02 a.d. -0.67 -1.65 -1.38
Glney Afrika %3.8 0.05 -0.04 -0.29 -1.31 -1.33
Endonezya %2.8 -0.01 a.d. -0.27 -1.44 -1.78
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.59 %1.7 %6.7 %6.9 -%4.8 %16.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.85 %2.4 a.d. %6.1 %3.2 %27.4
Altin - USD / oz 1504.5 -%0.3 a.d. %0.5 %15.8 %17.4
GUmus - USD / t oz 18.019 %0.3 a.d. %6.4 %18.0 %16.0
Commodity Bureau Index 383.98 -%0.8 a.d. -%4.2 -%7.3 -%6.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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