Giunliik Biilten

10 Arahik 2019

Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi giinii yatay bir seyir ile (-%0,08) 108.786
seviyesinden tamamladi. Sanayii endeksi pozitif yonde ayrisirken,
banka ve hizmet endekslerinde kayiplar vardi.

Cuma giint ABD’den gelen guigli istihdam ve Uicret artislari
verilerinin arindan kaydettigi sert ylkselis sonrasinda dolar endeksi
diin 97,70 seviyesi civarinda dalgalandi. Gelisen Ulke para
birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu goérildi.
TL'deki negatif ayrisma ile birlikte 5,80 seviyesi Uzerine yiikselen kur,
5,8172 seviyesini test etti. Yurt igi piyasalarda buglin Hazine'nin
gerceklestirecedi 6 ay vadeli Hazine bonosu ve 7 yil vadeli degisken
faizli devlet tahvili ihaleleri takip edilecek. Yurt disi piyasalarda ise
Euro Bolgesi ve Almanya‘da Aralik Ay1 ZEW Ekonomik Blylime
Beklenti Endeksi verileri agiklanacak. Bu sabah itibariyle Asya
piyasalari saticili islem gérmekte olup, ABD vadeli islemlerinde ise
hafif saticili bir seyir oldugu gériilmektedir. Bununla birlikte BSIT-100
endeksinin bugtine hafif saticili bir baslangi¢ yapmasini
beklemekteyiz.

Teknik analiz olarak ise, 108.000/108.150 destegi lizerinde gelen
tepkiler ile dengeleniyoruz ama 109.000'de kesiliyor. Boylelikle
birkag glindiir 108.000-109.000 araliginda sikisma yasiyoruz. 108.000
destegi dipten yikselen kanal destegi ile daha da gliglenmis
konumda. Bu nedenle 108.000/108.150 destek bdlgesi kirlmadigi
strece kisa vadede gliclenme devam edecektir. Seans icinde olusan
formasyonun hedefi 111.500 ve ara direng olarak 109.200'U takip
ediyoruz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

10 Aralik Hazine ihaleleri (6 ay, 7 yil)
11 Aralik Ekim Odemeler Dengesi verileri
12 Aralik PPK Toplanti Karari

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (29 Kas.- 6 Ara.)

= Hazine buglin 6 ay vadeli Hazine bonosu ve 7 yil vadeli degisken
faizli devlet tahvili ihaleleri gerceklestirecek.

= TCMB Aralik ayi Beklenti Anketi yayinland.

Sirket ve Sektor Haberleri

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (29 Kas.- 6 Ara.)
13 Aralik  Ekim Sanayi Uretimi verileri
% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 108.786 -%0,1 %0,7
BIST-30 132.490 -%0,3 %0, 1
Banka 150.994 -%0,8 %0,4
Sanayi 130.787 %0,7 %1,6
Hizmet 83.353 -%0,4 %0,6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 15,50 15,50 15,50
AOFM 13,66 13,67 13,94
2 yillik bono faizi 12,17 12,15 12,34
10 yilhk bono faizi 12,61 12,40 15,70
Kur
USD/TL 5,79 %0, 8 %0,8
EUR/TL 6,41 %1,3 %1,1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,10 %1,1 %0,9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 175 177 174
Ortalama islem hacmi * 2,14 2,21 2,07
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6,4x 8,1x 6,0x
PD/DD 0,93x 0,99x 0,86x
PD/DD (Banka) 0,52x 0,60x 0,53x
FD/Satislar 0,99x 1,04x 0,90x
FD/FAVOK 5,7x 6,0x 4,9x
Kar blylimesi %13,6 -%5,7 %35,6
Ozsermaye karlihg: %14,6 %11,6 %14,8
Temettu verimi %4,6 %3,4 %4,3

= PGSUS - Kasim ay: trafik verilerini acikladi.
= ULUUN - Tamamlanan yatirimlar hk.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



10 Aralhk 2019

TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin 6 ay vadeli Hazine bonosu ve 7 yil vadeli degisken
faizli devlet tahvili ihaleleri gerceklestirecek

Buglinki ihaleler sonrasinda Hazine'nin énlimizdeki hafta Sali giinii de 3 ihale
gerceklestirmesi bekleniyor. Hazine ve Maliye Bakanlig, Aralik ayinda 11,7 milyar TL, i¢
bor¢ 6deme karsiliginda 11,2 milyar TL i¢ bor¢lanma 6ngdériyor. S6z konusu
borclanmanin 8,2 milyar TL'sinin ihaleler yoluyla, 1 milyar TL'sinin kira sertifikasi satisi
ile 2 milyar TL'sinin ise kamuya satislarla karsilanmasi planlaniyor. Ek olarak Aralk
ayinda izleyen (¢ ay icerisinde vadesi gelecek senetlerin geri alimi suretiyle degisim
ihalelerine baslanmasi planlandigi belirtildi. Degisim ihalelerine yénelik detayh
bilgilerin ise ilgili ihale tarihleri dncesinde kamuoyuyla paylasilacagi belirtildi.

TCMB Aralik ay1 Beklenti Anketi sonuclariyla ilgili 6ne ¢ikanlar

Kasim ayi enflasyon gerceklesmelerinin tahminlerin odlukga altinda gelmesi
sonrasinda ve bekleyislerin cogunlukla adaptif olmasi nedeniyle asagi yonli
glincellenmeye devam ettigini goériyoruz. Bu cergevede yilsonu tahmininin %12
seviyesinin altina geriledigi dikkat cekiyor.

e 12 ve 24 aylik enflasyon bekleyislerine baktigimizda %10,46 ve %9,16
seviyelerinden %10,07 ve %8,94'e geriledigi takip ediliyor.

e 2019 yili TUFE yillik artisinin beklentimiz %12 seviyesinin altinda sonuclanacagini
ve 11.5% seviyelerine gerileme olabilecegini diistiniiyoruz. 2020 TUFE
tahminimizi ise %9,7 olarak koruyoruz.

Bu hafta gerceklestirilen Para Politika Kurulu toplantisinda 150 baz puan faiz indirimi
bekleniyor. 3 ay sonrasi politika faizi %12,15 seviyesinde tahmin ediliyor. 6 aylik ve 12
aylik periyotlara iliskin beklentiler ise sirasiyla %11,52 ve %10,6.

e Yilin son PPK toplantisi 12 Aralik'ta gergeklestirilecek. S6z konusu toplantida 150
baz puanlik bir politika faizi indirimi bekliyoruz. Piyasa medyan beklentinin ayni
dogrultuda oldugu takip ediliyor. 2020 yilsonunda politika faizi beklentimizi ise
%11 seviyesinde koruyoruz.

Diger yandan yilsonu USD/TL tahminlerinin 5,9055'den 5,8166 seviyesine revize edildigi
goruluyor. 12 aylik vadede ise USD/TL seviyesinin 6,35 olacagi tahmin ediliyor.

e Makro tahminlerimiz igin kullandigimiz yilsonu USD/TL tahminimiz 2019 igin
5,90, 2020 igin 6,25.

Yilbasindan beri cari islemler agiginda asagi yonlu revizyonlar sonrasinda beklentilerin
1,2 milyar dolarlik bir fazla rakamini isaret ettigi goraltyor.

e Kurum cari islemler dengesi tahminimiz yilsonunda 2 milyar dolar fazla yoninde.
2020 yilinda ise ekonomik aktivitede beklenen bir miktar toparlamanin etkisiyle
cari islemler dengesinin aciga dénmesini bekliyoruz. Bu ¢ercevede 2020 yilsonu
cari islemler agigi tahminimiz 12,5 milyar dolar.

Blyiime cephesinde ise 2019 yilinda GSYIH'nin %0,4 oraninda biyime kaydetmesi, 2020
senesinde ise bir miktar toparlanma ile %3,2 oraninda bir bluylime gerceklesmesi
bekleniyor.

e Kurum tahiniminiz GSYIH'nin bu sene %0,5 oraninda, 2020 yilinda ise yillik %3,5
blylime kaydedecegdi yoniinde.

GUnlik Bilten
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Pegasus — Kasim ayinda toplam yolcu sayisinda %8 artis kaydetti ve 2,38 milyon yolcu
tasidi. Doluluk orani ise 250 baz puan artarak %86,2 olarak gerceklesti. ic hatlardaki
doluluk orani 160 baz puan ylkselerek %88,2 oldu ve dis hatlardaki doluluk orani ise 410
baz puan artarak %83,8 olarak gerceklesti. Ocak-Kasim déneminde, Pegasus'un yolcu
sayisinda, yillik bazda, %1,1 azalma kaydetti ve doluluk orani ise 20 baz puan artarak
%86,1 olarak gerceklesti. Yilliklandirlmis bazda ise, toplam yolcu sayisi %1,6 gerileyerek
30,2 milyon yolcu olarak gergeklesti ve doluluk orani ise gecen senenin Kasim ayina gore
yatay kalarak %86 olarak kaydedildi.

Ulusoy Un - Samsun Gida Organize Sanayi Bolgesinde yapilmakta olan 1,800 ton/giin
bugday isleme kapasiteli un fabrikamizin 600 ton/giln kapasiteli ilk bolimdi
tamamlanmis ve Uretime baslanmis olup, sirketin 900 ton/glin olan Uretim kapasitesi
1500 ton/guine yikseldigi agikland.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz
USD/TL

Cuma giini ABD'den gelen gui¢lii istihdam ve (icret artislari verilerinin arindan kaydettigi
sert ylkselis sonrasinda dolar endeksi diin 97,70 seviyesi civarinda dalgalandi. Gelisen
llke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en
fazla deger kaybeden para birimi oldugu goruldi. TL'deki negatif ayrisma ile birlikte diin
sabahki biltenimizde 6ngordigimiiz Gizere 5,80 seviyesi Gzerine ylkselen kur, 58172
seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8080 seviyesinden islem gortyor. Dolar endeksi
97,60 civarinda dalgalanirken, Tirk lirasindaki negatif ayrismanin etkili olmaya devam
ettigini goriyoruz. Diger yandan, OPEC'in petrol Uretim kesintisini artirma karari
sonrasinda ylkselise gegen petrol fiyatlari da kazanglarini koruyor. Brent petrol varil
basina 64,50% seviyesi tUzerinde hareket ediyor. Bu cercevede, teknik gostergelerin
verdigi sinyalleri de g6z 6niinde bulundurdugumuzda, USDTRY paritesinin kisa vadede
5,78 — 5,82 seviyeleri arasinda islem gdérmesini bekliyoruz. Bu notada, kurun 5,82
seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda yiikselis egiliminin 5,86 — 5,90 bandina dogru
hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Yurt igi piyasalarda buglin Hazine'nin gergeklestirecegi 6 ay vadeli Hazine bonosu ve 7 yil
vadeli degisken faizli devlet tahvili ihaleleri takip edilecek. Yurt disi piyasalarda ise Euro
Bolgesi ve Almanya’da Aralik Ayl ZEW Ekonomik Bliyiime Beklenti Endeksi verileri ve
Ingiltere'de Ekim ayina iliskin Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Hafta icerisinde Fed,
Avrupa Merkez Bankasi ve TCMB toplanti kararlari ve ABD ve Cin den gelecek olan Kasim
ay1 TUFE verileri haftanin en énemli glindem maddeleri olarak én plana cikiyor. 12 Aralik
Persembe giini gerceklesecek olan TCMB PPK toplantisindan 150 baz puanlik bir faiz
indirimi bekliyoruz. Piyasa beklentisi de kurum tahminiz ile ayni dogrultuda.
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EUR/USD

Cuma guni ABD'den gelen gli¢lii istihdam ve Ucret artislari verilerinin arindan kaydettigi
sert yukselis sonrasinda dolar endeksi diin 97,70 seviyesi civarinda dalgalandi. Dolar
endeksindeki ylkselisin durulmasi ile birlikte dislsline ara vere EURUSD paritesi, diin
glin igerisinde 1,1050 — 1,1080 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledi.

Asagidaki grafik izerinden de gorilebilecedi gibi, glinlik grafigindeki dusis kanalinin
st sinirini (kanal direncini) test etmesinin ardindan yonini asagi cevirerek kazanglarini
geri vermeye baslayan EURSUD paritesinde, ytkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya
devam ettigini goriuyoruz. EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1067 seviyesinden
islem goriyor. Bu dogrultuda, teknik gériiniim cergevesinde EURUSD paritesinin:

> Kisa vadede 1,1150 seviyesi Uzerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Oniimiizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecedi ve ardindan
1,0950 - 1,0975 bandini hedef alacak sekilde diistis hareketini siirdiirebilecegi
gorusindeyiz.

» Bugun igerisinde 1,1020 — 1,1080 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.
Buguin yurt disi piyasalarda Euro Bolgesi ve Almanya'da Aralik Ay1 ZEW Ekonomik
Buylime Beklenti Endeksi verileri ve Ingiltere’de Ekim ayina iliskin Sanayi Uretimi verileri
aciklanacak. Yarin aksam saatlerinde aciklanacak olan Fed karari ve Persembe giin

agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari haftanin en dnemli glindem
maddeleri olarak 6n plana cikiyor.

EUR/USD
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XAUUSD

ABD’den Cuma giini gelen guicli istihdam ve (cret artiglari verileri sonrasinda dolar
endeksinde gorilen yikselis nedeniyle 1460 seviyesi altina kadar gerileyen ons altin, diin
dolar endeksindeki yiikselisin durulmasi ile birlikte glin icerisinde 1458 — 1465 seviyeleri
arasinda dalgali bir seyir izledi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1461,28 seviyesinden islem goriyor. Altin
fiyatlarinda kisa vadeli gériinimde 1430 seviyesinin dnemli bir destek olarak 6n planda
kalmaya devam ettigini goruyoruz. Dolayisi ile ons altinin dniimizdeki dénemde bu
seviye altina inmekte zorlanabilecegi gorisiindeyiz. Teknik gdstergelerin ve
formasyonlarin verdikleri sinyaller cercevesinde ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1450 -
1470 seviyeleri arasinda hareket edebilecegine yonelik gorisimiizi koruyoruz. Yukari
yonlu hareketlerde 1490 — 1500 bandi 6nemli bir direng bolgesi olarak 6n plana cikiyor.

Buguin yurt disi piyasalarda Euro Bolgesi ve Almanya'da Aralik Ay1 ZEW Ekonomik
Blylime Beklenti Endeksi verileri ve Ingiltere’de Ekim ayina iliskin Sanayi Uretimi verileri
aciklanacak. Yarin aksam saatlerinde aciklanacak olan Fed karari ve Persembe giini
agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari haftanin en dnemli glindem
maddeleri olarak 6n plana ¢ikiyor.

XAUUSD

M = AUUSD | GUuN | TL [ LIN [KHN[S¥D [S¥YM[TMP] =] Edl=]l AL saT MATR:iKS |~l=lE]|s
o

1550,

AV A N VaS A AVAY -

comnIN AVAN N N . N ~
~/ N~ N N N NSNSV N e

V h A =
Willimwm /'V'\,\/*\/\/\ e
—3-a0,
N AN NPV
~ v < il A

4'05'19 oe.1s lo7.19 [os.19 los.1s l10.19 l11.19 |12'1L ’_h_l

GUunluk Bulten 6



10 Aralik 2019 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.136 -%0,3 %0,7 %1,4 %38,6 %25,1
DAX 13.106 -%0,5 %1,1 -%0,9 %8,8 %24,1
FTSE 7.234 -%0,1 -%0,7 -%1,7 -%1,9 %7,5
Nikkei 23.431 %0,0 %0,2 %0,1 %10,8 %17,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 108.786 -%0,1 %0,7 %>5,5 %15,6 %19,2
Cin 2914 -%0,2 %0,8 -%1,9 %2,0 %16,6
Hindistan 40.487 -%0,1 -%0,5 %0,3 %1,7 %12,2
Endonezya 6.194 -%0,1 %0,9 %0,1 -%1,6 -%0,1
Rusya 2.945 %0,6 %0,8 -%0,9 %7,4 %24,3
Brezilya 110.977 -%0,1 %1,9 %3,1 %13,9 %26,3
Meksika 41.952 %0,0 -%1,4 -%4,0 -%3,8 %0,7
Guney Afrika 55.269 -%0,1 %0,8 -%2,4 -%5,5 %4,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %16,4 %6,4 %31,4 -%2,7 -%37,6
EM VIX 17 %2,8 -%2,5 -%2,1 -%11,9 -%30,2
MOVE 64 %0,5 %13,3 %3,8 -%12,7 -%3,8
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8094 %0,6 %1,2 %0,7 -%0,4 %9,8
Brezilya 4,1399 %0,0 -%1,8 -%0,7 %6,7 %6,8
Glney Afrika 14,6715 %0,3 %0,9 -%1,2 -%1,9 %2,3
Gin 7,0392 %0,1 %0,0 %0,6 a.d. a.d.
Hindistan 71,045 -%0,2 -%0,9 -%0,3 %2,3 %1,8
Endonezya 14014 -%0,2 -%0,8 %0,0 a.d. -%2,6
CDS *
Tarkiye 310,1 04 -7,0 -7,0 -162,0 -51,5
Brezilya 116,6 -1,5 -9,2 -0,1 -54,3 -90,9
Glney Afrika 185,1 -3,3 -3,5 57 -18,0 -37,8
Endonezya 72,5 -0,6 -1,0 13 a.d. -65,0
Rusya 65,1 -0,9 -4,1 -6,4 -61,0 -88,1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,6 0,2 0.2 -0,2 a.d. -3,8
Brezilya %6,8 0,0 -0,1 01 -1,3 a.d.
Hindistan %6,7 0,0 0.2 01 -0,3 -0,7
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,2 a.d. -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,3 0,00 -0,13 -0,08 -1,53 -0,77
Brezilya %3,8 -0,01 -0,09 -0,08 -1,08 -1,34
Glney Afrika %4,1 -0,01 0,01 0,01 -0,47 -1,05
Endonezya %3,0 0,00 -0,04 -0,03 a.d. -1,58
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,25 -%0,2 %5,5 %2,8 %1,5 %19,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,02 -%0,3 %5,5 %3,1 %9,3 %30,0
Altin - USD / oz 1459,3 %0,0 -%0,2 -%0,2 %38,8 %13,9
GlUmus - USD /t oz 16,532 %0,3 -%1,8 -%1,7 %10,0 %6,4
Commodity Bureau Index 391,02 %0,1 %1,3 %0,1 -%4,5 -%4,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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