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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 endeksi Cuma glinini %0,3'lik ylkselise 1.103puandan 14 Eylal razme IzaleSi ,OUy'I’t,d?gigk,Tn,faiZ“)

PR . . . I . . . emmuz >anayl Uretimi verileri
tamamladl. Enqgkstekl yukseliste san§y| ve hlz.met sek.toru tnsselermglekl 15 Eyliil  Hazine thaleleri (2y sabit kup, 4y TLREF end.)
primlenme etkili olurken, bankacilik hisselerinin %0,5’lik deger kaybi ile

. . o g ’ Temmuz Konut Satis verileri
olumsuz ayristigi dikkat ¢ekti. Cuma glini 7,4390 — 7,48 seviyeleri Agustos Merkezi Yonetim Biitce verileri

arasinda hareket eden USDTRY paritesi glint sinirli bir ylkseligle 16 Eylill Temmuz Konut Fiyat Endeksi
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 508 baz puanda sabit kalirken, 17 Eyliil Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri (4 - 11 Eylil)
AOFM Cuma glinii %10,29'a yiikseldi. Bu sabah saatlerindeki gériiniime Haftalik Para & Banka Istatistikleri (4 - 11 Eylil)
baktigimizda kiiresel borsalarin yeni haftaya pozitif bir baslangic yapmis Temmuz Kisa Vadeli Dis Borg Stoku verileri
olduklarini gériiyoruz. Asya piyasalari alicili bir seyir izlerken, ABD 18 Eylil  TCMB Eylal Beklenti Anketi
endeks vadelilerinde ise %1'in Uzerinde primlenmeler dikkat cekiyor. RPTY
% degisim
Bugln yurt ici piyasalarda Temmuz Sanayi Uretimi verileri ve Hazine'nin Kapanis 1giin 1 hafta
diizenleyecegi 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi takip edilecek. Yurt :;;;el.;%ned: plyasasi 1103 %03 %Ls
. .. . . . - . (108 ol,
disinda ise Euro Bdlgesi Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verileri takip BIST-30 1237 %04 %11
edilecek. Banka 1.110 -%0,5 %0,3
o 5 . . . Sanayi 1.600 %03 %28
Endeksteki goriinime baktigimizda, gegen hafta icinde ylkselen bir kanal Hizmet 1.017 %07 %20
icerisinde dalgali hareket izleyen BIST-100 endeksi haftayi 5 ve 22 giinliik
hareketli ortalamalarinin tzerinde 1103 seviyesinden kapatti. Her ne Kapanis 1 hafta 1ay
kadar kisa vadeli gostergeler asagi yonli hareket olabilecegini
. . R .. i e . Tahvil ve para piyasalan
goOstermekte olsa bile glinlik gdstergeler yukari yonu isaret etmektedir. Interbank gecelik faizi 9,75 9,75 9,75
Yikselis hareketi olmasi durumunda ise BIST-100 endeksinde ilk etapta AOFM 10,29 10,14 8,38
1110 seviyesi hedeflenecek olup, bu seviyenin gecilmesi durumunda ig'””(kbgno f‘;'z,' , Ei; 1?;3 12'52
. .. . - . Illik bono faizi , i .
hareketin 1115-1120 bandina kadar siirmesi beklenebilir. Olasi geri y
cekilmelerde 1095 seviyesi takip edilecek ve bu seviyenin kiriimasiyla Kur
birlikte 1080 seviyesine dogru kademeli hareket séz konusu olabilir. USD/TL 7,44 %04 %26
EUR/TL 882 %04 %34
Ekonomi ve Politika Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 813 %04 %30
14 - 18 Eyliil haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi Hisse senedi piyasas: degerleme istatistikleri
e Piyasa degeri * 187 187 185
bulabilirsiniz. Ortalama islem hacmi * 3,77 3,49 3,44
. . . .. . - . * milyar ABD dolart
= Hazine bugiin 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi diizenleyecek. V
= Moody's Tirkiye'nin kredi notunu "B1"den "B2"ye diisiird(, E}i'r'loo 2:;9 2{’1227 2062?
o ey 9 ,6x 7x
goriniimu "negatif"te birakti PD/DD 100x  105%  0,94x
» Saat 10:00'da Temmuz Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. PD/DD (Banka) 0,63x #N/A N/£#N/A N/A
_ ] ) FD/Satislar 0,86x  1,13x  0,91x
= Yillk cari agik 14,9 milyar dolar'a ylkseldi. FD/FAVOK 5,9x 7,8x 5,5x
. . Kar buytmesi -%9,0 -%25,7 %74,1
Sirket ve Sektor Haberler Ozsermaye karliligi %12,0  %9,0 %129
Temettl verimi %3,3 %2,7 %3,9
= CLEBI - Julius Nyerere Uluslararasi Havalimani'nda havalimani yer Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

hizmetleri vermek Uzere imtiyaz s6zlesmesi imza etmesi .
Iletisim:
=  MAVI - Bugiin 2C20 sonugclarini agiklayacak.
Yurtici Satis Operasyon
= OTKAR - ESHOT'tan alinan ilave siparis hk. destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_14_-_18_Eylul.pdf
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Ekonomi ve Politika Haberleri
7 - 11 Eyliil haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi bulabilirsiniz

Hazine bugiin 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi diizenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Eylul ay1 toplam i¢ borg itfa tutari 25,7 milyar TL. BU
yUkl itfa tutari karsisinda ise Hazine sadece 10 milyar TL i¢ bor¢lanma projeksiyonu
yapmisti. S6z konusu projeksiyon son dénemlerin en disiik geri cevirme rasyosunu
isaret etse de, uzun bir dénemdir Hazine projeksiyonlarin oldukca tzerinde bir
borclanma gerceklestiriyor. Bugtinki ihalenin ardindan Hazine yarin 2 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ve 4 yil vadeli TLREF endeksli iki ihale daha diizenleyecek.

Saat 10:00'da Temmuz Sanayi Uretimi verileri aciklanacak

Kurum beklentimiz arindirilmamig sanayi Gretiminin temmuz ayinda %4 oraninda yillk
disls kaydetmesi. Ancak dlsliste daha az galisma glinlintin de etkili oldugunu ve
dolayisiyla takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretiminin %1,2 oraninda yillik artis
kaydedecegini tahmin ediyoruz. Piyasa medyan beklentiye bakildiginda arindirimamis
sanayi Uretiminde %3,65 oraninda bir yikselis, takvim etkisinden arindiriimis sanayi
dretiminin ise %4,8 oraninda yillik artis kaydetmesi yolunda.

e Hatirlanacadi Gzere temmuz ayinda ara mallari ithalati (enerji ve altin harig,
Euro bazinda) %14 oraninda yillik dustsu isaret etmisti. Ancak burada da
calisma giini sayisi azhginin etkisini belirtmistik. Zira ISO/Markit Temmuz PMI
verisi 53,9 seviyesinden 56,9'a sert bir yikselis gostererek sanayi tretiminin bir
onceki ceyrege gore artis kaydedecegini ima etmisti.

Moody's Tiirkiye'nin kredi notunu "B1"den "B2"ye diisiirdii,
goriiniimii "negatif”te birakti

Moody's Turkiye'nin kredi notunu ulkenin dis kirilganliklarinin yaninda mali tamponlardaki
asinmayi ve kurumsal zorluklari isaret ederek "B1"den "B2"ye dusurdu. Kurulus kredi not
gorinimind mali dlgtimlerin beklenenden daha hizli kétilesebilecegini kaydederek
"negatif"te birakti. Yayinlanan raporda Tirkiye'nin dis kirilganliklarinin muhtemelen artan bir
sekilde 6demeler dengesi krizinde somutlasacagi yorumunda bulunuldu.

Yillik cari acik 14,9 milyar dolar’a yiikseldi

Temmuz Cari Islemler Dengesi 1,8 milyar dolar acik verdi. Medyan beklenti 2 milyar
dolar agik iken, kurum tahiniminiz 1,7 milyar dolar cari acik idi. Béylece 12 aylik cari
islemler acigi 11 milyar dolar'dan 14,9 milyar dolar'a (GSYIH'nin %2,1'i) yiikseldi. Altin
ve enerji harig cari islemler hesabi (cekirdek denge) ise aylik 2,1 milyar dolar fazla
verirken, 12 aylik fazla 30,1 milyar dolar'dan 26,8 milyar dolar'a geriledi.

e Turizm sektorin carklarinin Nisan ayinda durdugu ve takip eden iki ayda da "0" a
yakin gelir kaydettigi izlenmisti. Haziran'da kiiresel olarak sosyal normallesmenin
one ¢ikmasiyla turizm gelirlerinde oldukca kademeli artislar takip ediliyor. Temmuz
ayinda sadece 0,4 milyar dolar kadar brit turizm geliri kaydedildi. Pandemi
kaynakli olarak 2020 yilinda turizm gelirlerindeki yillik kaybin %80 civarinda
olacag! yonundeki tahminimizi yineliyoruz.

o Dis ticaret verileri Agustos ayinda da ytiksek cari islemler agigini isaret ediyor. Bu
cercevede yillik acigin hizla tirmanmaya devam edecegini ve Agustos ayinda 21
milyar dolar seviyesinin (izerine (GSYIH'nin %3'i) gelebilecegini distiniyoruz.
2020 yilsonu cari islemler/ GSYIH tahminimizi ise yakin zamanda %2,5
seviyesinden %3,3'e revize ettigimizi belirtmistik. ~ Ayrintili rapor icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

Celebi - 24.06.2019 tarihli 6zel durum agiklamasinda bildirildigi Gzere, Sirketin
Tanzanya'nin Darlsselam sehrinde mukim, 100 milyon Tanzanya Silini sermayesinde
%65 paya sahip oldugu bagh ortakligi Celebi Tanzania Aviation Services Limited
("Celebi Tanzanya"), Tanzanya Sivil Havacilik Otoritesi ("TAA") tarafindan verilmis sahip
oldugu lisans kapsaminda, Tanzanya sivil havacilik mevzuati geregi, Tanzanya'daki
havalimanlarinda yer hizmetleri imtiyazi kazanma hakki elde etmisti. Bu kapsamda,
bagli ortakhigi Celebi Tanzanya, yaptigi basvuru kapsaminda, Tanzanya'nin Dariisselam
sehrindeki Julius Nyerere Uluslararasi Havalimani'nda 5 (bes) yil sure ile havalimani yer
hizmetleri verme imtiyazi elde etmistir. S6z konusu imtiyaz sdzlesmesi imzalanmis olup
5 (bes) yilin sonunda bir 5 (bes) yil daha uzatilabilecektir.

Mavi - Bugiin 2C20 sonuglarini agiklayacak. Piyasa zarar beklentisi 24 milyon TL'dir.
Konsensus net satis beklentisi 526 milyon TL olup, yillik bazda %24 azalisi ifade
etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 72 milyon TL olup, yillik bazda, %56 azalisi isaret
etmektedir.

Otokar - Sirketin ESHOT Genel Mudrligi'nin otobds ihalesi ile ilgili is artisi
gerceklesmis olup mevcut sézlesmeye yaklasik 93,7 milyon TL bedelli 34 adet solo tip
dizel otobis ve 26 adet koriklu tip dizel otobus ile bu araglarin 5 yillik bakimi ilave
edilmistir. S6z konusu is artisina iliskin teslimatlarin partiler halinde 2021 yil icerisinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Cuma giini gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk liras
dolar karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci para birimi konumundaydi. Bununla
birlikte Cuma glinii 7,4390 — 7,48 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi
glna sinirh bir ytkselisle tamamladi. Tarkiye 5 yillik CDS primi 508 baz puanda sabit
kalirken, AOFM %10,29'a yukseldi.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tiirkiye'nin kredi notunu ulkenin dis
kirlganliklarinin yaninda mali tamponlardaki asinmayi ve kurumsal zorluklari isaret
ederek "B1"den "B2"ye duslirdl. Kurulus kredi not gériinimund mali l¢limlerin
beklenenden daha hizli kétiilesebilecegini kaydederek "negatif'te birakti. Yayinlanan
raporda Turkiye'nin dis kirilganliklarinin muhtemelen artan bir sekilde 6demeler
dengesi krizinde somutlasacagl yorumunda bulunuldu. Moody's'in not indiriminin
ardindan Tirk lirasinda bu sabah saatlerinde yatay bir gérinim hakim. USDTRY paritesi
bu sabah saatlerinde 7,4750 seviyesinden islem goériyor. Avrupa Merkez Bankasi
kararinin ardindan dalgali bir seyir izleyen dolar endeksi 93 seviyesi lizerine yerlesmis
durumda. Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 93,20 seviyesinde hareket ediyor. Kisa
vadeli teknik gériinime baktigimizda gostergelerin USDTRY paritesinin buglin
icerisinde 7,42 — 7,50 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini verdigini
gbruyoruz.

Bugin yurt ici piyasalarda Temmuz Sanayi Uretimi verileri ve Hazine'nin diizenleyecegi
7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi takip edilecek. Yurt disinda ise Euro Bolgesi
Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasindan gelen aciklamalarin ardindan Persembe glini 1,19 seviyesi
lzerini test eden EURUSD paritesi, kazanglarinin bir kismini silse de 1,18 seviyesi
Uzerinde tutunmaya devam ediyor. Cuma guinl 1,18 seviyesi Gzerindeki hareketini
koruyan parite, glin icerisinde 1,18 — 1,1875 bandinda seyretti glinu yiikselisle
tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1845 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli
teknik gostergeler EURUSD paritesinin, bugiin icinde 1,1810 — 1,1880 seviyeleri
arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik goriinime baktigimizda
momentum gdstergeleri paritenin kisa vadede 1,18 seviyesi altina gerilemekte
zorlanabilecegini isaret ediyor. Diger yandan orta-uzun vadeli gériinimde momentum
gostergelerinin yukari yonli sinyaller verdigini belirtmemizde fayda var. Gostergeler,
paritede 6niimiizdeki donemde yeniden 1,20 seviyesinin hedef olabileceginin isaretini
veriyor.

Bugin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Cuma guinii 1930 destegi Gzerinde tutunmaya devam eden ons altin 1937 — 1955
seviyeleri arasinda hareket etti ve gtinQ sinirli bir diisiisle kapatti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1947 seviyesinden islem goriiyor. Mart ayindan
bu yana ylkselis trendinde hareket etmekte olan ons altin fiyatlarinin son donemde bu
trend UGizerinde tutunmaya calistigini gérmekteyiz. Altin fiyatlarinda, trend binyesindeki
yukselisin korunabilmesi agisindan fiyatlarin 1930 seviyesi Gzerinde tutunmasi biyik
Onem arz ediyor. 1930 seviyesi Uzerinde kalindi§i takdirde ons altindaki yukari yonli
egilimin sirmesi ve disUslerin ahim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesi
beklenebilir. Kisa vadeli teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altin
fiyatlarinin bugiin igerisinde 1930 — 1975 bandinda hareket edebilecegi goristindeyiz.

Bugin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deder 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.341 %0,1 -%3,3 -%0,9 %23,2 %3,4
DAX 13.203 %0,0 %2,8 %2,3 %43,0 -%0,3
FTSE 6.032 %0,5 %4,0 -%1,0 %12,4 -%20,0
Nikkei 23.406 %0,6 %2,0 %1,2 %35,2 -%0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.103 %0,3 %1,5 %1,7 %15,3 -%3,6
Cin 3.260 %0,6 -%0,4 -%2,4 %13,6 %7,5
Hindistan 38.855 %0,8 %2,0 %3,4 %14,9 -%5,0
Endonezya 5.017 %2,4 -%1,8 -%2,1 %4,7 -%18,4
Rusya 2911 %0,4 -%0,4 -%4,9 %25,6 -%4,4
Brezilya 98.363 -%0,5 -%2,3 -%3,0 %19,0 -%14,9
Meksika 36.335 %0,4 -%0,3 -%6,7 -%4,6 -%16,6
Glney Afrika 56.088 %0,2 %4,1 -%1,7 %27,0 -%1,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 27 -%9,6 -%12,6 %11,8 -%50,1 %95,0
EM VIX 24 -%6,1 -%19,4 -%4,3 -%50,6 %37,3
MOVE 43 -%4,6 -%8,3 -%4,7 -%66,3 -%26,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,4764 %0,4 %0,5 %3,5 %20,4 %25,7
Brezilya 5,3196 %0,0 %0,3 -%1,1 %10,5 %32,0
Gulney Afrika 16,7357 -%1,0 %0,8 -%4,2 %3,3 %19,5
Cin 6,8344 %0,0 -%0,1 -%1,6 -%1,8 -%1,8
Hindistan 73,54 %0,1 %0,5 -%1,7 -%0,1 %3,0
Endonezya 14890 %0,2 %0,9 %1,4 %3,6 %7,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. 0,4 0,2 a.d.
Hindistan %6,0 0,0 0,1 0,2 -0,1 -0,5
Endonezya %7,0 0,0 0,0 0,2 0,0 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,5 -0,02 -0,07 -0,54 -0,12 0,35
Brezilya %3,5 0,02 -0,07 0,07 -0,12 -0,24
Gliney Afrika %4,0 a.d. a.d. -0,11 -0,76 0,16
Endonezya %2,2 0,00 0,04 0,06 -0,34 -0,74
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 39,83 -%0,6 -%6,6 -%10,5 %11,3 -%39,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 37,33 %0,1 -%6,1 -%10,3 %13,2 -%38,9
Altin -USD / oz 1939,5 -%0,8 %0,7 %0,4 %18,1 %27,3
Glmis - USD / t oz. 26,739 -%1,6 %0,6 %2,6 %59,8 %49,2
Commodity Bureau Index 399,23 %0,1 %1,0 %5,2 %0,8 -%0,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamidistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali Is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50
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Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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