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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Satislarin devami cercevesinde BIST-100 gecen haftay1 106.239
puandan kaparken, Cuma giini kaybi %0,7 oldu.

Bugtiniin glindemine bakildiginda 6zellikle hafta sonu TCMB
tarafindan agiklanan TL uzlasmali vadeli déviz satim ihaleleri
aciklamasinin 6n planda olacagi goruliyor. S6z konusu kararin orta
vadede TL lzerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekliyor olsak dahi,
orta vadede volatiliteyi dusuriicl bir etkisi olabilecegini
dustnlyoruz.

Diger taraftan gin icerisinde gerek yurticinden gerekse yurtdisinda
onemli bir veri takviminin olmadigini gériiyoruz. Yurtdisinda ise
glindemin daha ¢ok Euro Bdlgesine odakli olacagi ve gozlerin ECB
Baskani Draghi ile beraber Yonetim kurulu tyelerinin
konusmalarinda olacagi goruluyor.

TL'de sabah saatlerinde Cuma gliniine gore hafif gliclenmenin
etkisiyle ve gecen hafta yasanan satislarin sonrasinda yeni haftaya bir
miktar yukar yonli (%0,2-0,3 kadar) acihis bekliyoruz.

105.500-110.700 araliginda piyasanin konsolide olmasini
bekledigimizi belirmistik. Cuma glinii itibariyle 105.500'0 test ettik.
Seans i¢i diisen kanal trendi oldukga yatik bir sekilde 105.500'den
geriliyor. Volatilite ve islem hacminin de dusuyor olmasi 105.500
Uzerinde konsolide olma ¢abasini destekleyecektir. 105.500'den
gelen tepkilerde ise 107.000/107.200 bdlgesi BIST'in zorlanmasini
bekleyebiliriz. 107.200 lzerinde kapanislarda 105.500 ana destek
olarak onaylanacak. Bu nedenle kisa vadede 105.500-107.200
araligini takip edecegiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Ekim Merkezi Yonetim Borg Stoku
Hazine fhalesi (5yil)

Kasim Tiketici Gliven Endeksi
Ekim Konut Satig Istatistikleri
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24 Kasim  Kasim Reel Sektdr Glven Endeksi&KKO

28 Kasim  Eylil Konut Fiyat Endeksi

30 Kasim  Ekim Dis Ticaret Istatistikleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 106,239 -%0.7 -%2.5

BIST-30 130,735 -%0.5 -%1.9
Banka 160,236 -%2.3 -%1.8
Sanayi 119,181 -%0.5 -%4.5
Hizmet 73,460 %0.4 %0.1

= TCMB TL uzlagmal vadeli d6éviz satim ihalelerine bugtin bashyor.
= AB Turkiye fonlarindan kesintiye gitti.

= Bugun Ekim ay1 merkezi yonetim bor¢ stoku aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Albaraka Tiirk — 498,000 pay senedini geri alim programi
dahilinde satin aldi.

= Argelik Hindistan'da Voltas'la ortaklik kurma asamalariyla ilgili
bilgi verdi.

= Beyaz egya satislari Ekim ayinda %5 yillik darald.

= SPK, Yazicilar Holding, AEH ve OSY'nin birlesme duyuru metnini

ve Yazicillar Holding azinlik hissedarlarina hisse basina 14,6847TL
ayrilma hakkini onayladi.

Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.99 11.95 11.96
2 yillik bono faizi 13.73 13.67 13.55
10 yilhk bono faizi 12.55 12.39 12.28
Kur
USD/TL 3.88 %0.4 %6.1
EUR/TL 4.58 %1.7 %6.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.23 %1.0 %6.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 204 213 221
Ortalama islem hacmi * 1.90 2.07 2.02
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.7x 7.8x
PD/DD 1.10x 1.30x 1.17x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.81x 0.72x
FD/Satislar 1.32x 1.44x 1.29x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.2x
Kar biaytdmesi %13.5 %44.5 %12.1
Ozsermaye karlihgi %12.7 %15.5 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB TL uzlasmali vadeli doviz satim ihalelerine bugiin bashyor

2017 yil sonuna kadar vadeli doviz satim pozisyon tutarinin en fazla 3 milyar dolar olmasi
planlanmaktadir. TCMB yilsonuna kadarki gtinlik ihale takvimini agiklandi. 2018 yilinda
gerceklestirilecek ihalelere iliskin takvimin ise ayrica paylasilacagi belirtildi. TCMB ayrica 5
Aralik'ta 2018 yili Para ve Kur Stratejisi aciklayacak.

e Bugilin yapilacak olan ihalelerde vadeler 1 ay, 3 ay ve 6 ay olacak ve miktarlar
sirasiyla 150 milyon dolar, 100 milyon dolar ve 100 milyon dolar seklinde olacak.

o Ihaleler geleneksel coklu fiyat ydntemi ile gerceklestirilecek. Coklu fiyat
yontemine gore ihaleyi kazananlarin islemleri, kendi teklif fiyatlarindan
gerceklestiriimektedir.

o Ihaleler saat 16:00'da TCMB tarafindan duyurulacak. 15 Dakika siirecek ve
sonuglar 16:30'da ilan edilecek.

e SOz konusu ihalelerin daha orta vadede TL'nin volatilitiesini distrlci etki
yapabilecegini ve 6zel sektoriin doviz riskini kontrol etmek agisindan yardimci
nitelikte olabilecegini distinliyoruz. Ancak kisa vadede etkisinin sinirli
olabilecegini belirtmekte fayda var. Zira sabah saatlerinde USD/TL kotasyonlarina
bakildiginda halen baskinin devam ettigi ve 3,86-3,87 araliginda islemlerin
gectigi goraliyor.

AB Tiirkiye fonlarindan kesintiye gitti

AB Tirkiye'nin Avrupa standartlarindan sapmasini gerekce gostererek fonlarda kesintiye
gitme karari aldi. Bu kararla AB, ilk defa Tirkiye'ye yonelik siyasi gerekgeli fon kesintisi
uygulayacagdi belirtiliyor. S6z konusu kesinti tutari ise 105 milyon Euro.

e Kesinti tutarn oldukca dusuk bir miktarda olsa dahi, icerdigi mesaj Tlrkiye AB
uyelik muzakereleri yolunda bir diger olumsuz adimi olarak degerlendiriliyor.

Bugiin Ekim ay1 merkezi yonetim bor¢ stoku aciklanacak

Eylil Merkezi Yonetim Borg Stoku 842,5 milyar TL olarak aciklanmisti. S6z konusu stok
rakami GSYIH'nin %29,5'ine denk geliyor. Topla stok icerisinde i¢ bor¢ stoku 523,5 milyar
TL, dis borg stoku ise 319 milyar TL seviyesinde.

e 2016 yilsonu Merkezi Yonetim Borg Stoku 759,7 milyar TL (GSYIH'nin %29,1')
seviyesindeydi.

GUnlik Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tiirk — 498,000 pay senedini geri alim programi dahilinde ortalama 1,156 TL
fiyattan piyasadan satin aldi. Geri alim programi baslangicindan bu yana, Albaraka Turk
yaklasik 9,8 milyon payi satin almis olup, bu paylar 6denmis sermayenin %1,09'unu
olusturmaktadir.

Arcelik (TUT, hedef fiyat 24 TL), Hindistan'da Voltas'la ortaklik kurma asamalariyla ilgili
bilgi verdi. Hindistan'da sirket kurma asamasi tamamlanmis olup sirketin ismi Voltbek
Home Appliances Private olarak belirlenmistir. Ortaklik sirecine iliskin blrokratik
prosedir devam ettiginden taraflarin fesih etme hakki 31 Mart'a uzatilmistir. Haberi ntr
olarak degerlendiriyoruz. Bilindigi Gizere, kurulan sirkette Arcelik'in istiraki Ardutch BV ve
Voltas sirkette %49 esit paya sahip olurken, Kog Holding ve TICL ise %1 hisse payi
tutacak. Sirket Hindistan'da buzdolabi Uretip Beko Voltas marka ismiyle beyaz esya satisi
ve dagitimindan sorumlu olacak. 2017'de baslayacak fabrika yatirnminin 2018 sonu sona
ermesi planlaniyor. Yatirim planina gore sirket 10 yillik siirede 1 milyar dolar ciro, %10'un
seviyesinde pazar payi, Arcelik'e benzer karllik orani, 3 milyon adetlik kapasite ve 155
milyon dolar toplam yatirim hedefliyor. Ayica 4. senenin sonunda klima Gretiminin
degerlendirilmesi planlaniyor. Arcelik sirketi 6zkaynak yontemiyle konsolide etmeyi
planliyor. Arcelik'in Voltbek'teki %49 hissesini 475 milyon TL'den degerliyor ve Arcelik'in
hedef degerlemesine sirketin katkisini %3 olarak hesapliyoruz.

Beyaz Esya Sektorii - Beyaz esya satislari Ekim ayinda %5 yillik daraldi ve 590 bin adet
seviyesine ulasti. 10 aylik veriye gére %20 yillik biiylime gerceklesti. thracat Ekim'de %6
yillik artarken, Gretim %5 yiikseldi. Eylil'de sona eren OTV indirimi sonrasi daha sert bir
daralma bekliyorduk. Sadece %5 yillik daralma gergeklesmesini sektdrde devam eden
promosyon kampanyalarina baglyoruz. Oniimiizdeki aylarda yiiksek baz etkisinden
dolayi daha zayif satiglar 6ngoériyoruz.

Yazicilar Holding - SPK, Yazicilar Holding'in Ozilhan Sinai Yatirim ve Anadolu End(istri
Holding'in birlesmesine yonelik birlesme dokumanlarini ve Yazicilar Holding azinhk
hissedarlarina hisse basina 14.6847 TL ayrilmak hakki taninmasini onayladi.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz

BIST-100

Satislarin devami cercevesinde BIST-100 gecen haftay1 106.239 puandan kaparken, Cuma
glni kaybi %0,7 oldu.

Buglniin glindemine bakildiginda 6zellikle hafta sonu TCMB tarafindan agiklanan TL
uzlasmali vadeli déviz satim ihaleleri agiklamasinin 6n planda olacagi goériltyor. S6z
konusu kararin orta vadede TL lizerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekliyor olsak dahi,
orta vadede volatiliteyi diistrlcu bir etkisi olabilecegini dislinlyoruz.

Diger taraftan giin icerisinde gerek yurticinden gerekse yurtdisinda dnemli bir veri
takviminin olmadigini gériyoruz. Yurtdisinda ise glindemin daha ¢ok Euro Bélgesine
odakli olacagi ve gozlerin ECB Baskani Draghi ile beraber Yonetim kurulu tyelerinin
konusmalarinda olacagi goruliyor.

TL'de sabah saatlerinde Cuma glntine gore hafif gliclenmenin etkisiyle ve gecen hafta
yasanan satislarin sonrasinda yeni haftaya bir miktar yukari yonli (%0,2-0,3 kadar) acilis
bekliyoruz.

105.500-110.700 araliginda piyasanin konsolide olmasini bekledigimizi belirmistik. Cuma
glnu itibariyle 105.500'U test ettik. Seans ici diisen kanal trendi oldukca yatik bir sekilde
105.500'den geriliyor. Volatilite ve islem hacminin de distiyor olmasi 105.500 Gzerinde
konsolide olma c¢abasini destekleyecektir. 105.500'den gelen tepkilerde ise
107.000/107.200 bolgesi BIST'in zorlanmasini bekleyebiliriz. 107.200 lzerinde
kapanislarda 105.500 ana destek olarak onaylanacak. Bu nedenle kisa vadede 105.500-
107.200 araligini takip edecegiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

USD/TL, Cuma glini olumsuz gidisatin devami sonrasinda haftay 3,87 seviyelerinin
Uzerinde kapamisti. Yeni haftaya baslarken paritenin 3,86'lara kadar hafif capli bir geri
cekilme gosterdigi anlasiliyor. Burada 6zellikle TCMB'nin hafta sonu agiklandigi TL
uzlagmali vadeli doviz satim ihalelerine bugtin itibariyle baslanacagi kararinin etkili
oldugu dusundlebilir. S6z konusu kararin ise kisa vadeden ¢ok orta vadede TL'nin
volatilitesinin dislricl, 6zel sektoriin is e doviz riskini ydnetmeye yardimcisi bir karar
olarak degerlendiriyoruz. Global tarata bakildiginda Almanya’da koalisyon
gorismelerinin basarisizlikla sonuglanmasinin EUR/USD paritesi tzerinde USD lehine
yarattigi etkisinin gelismekte olan tlke kurlari ve dolayisiyla TL izerindeki etkileri
gorulebilir. Bu gercevede buglin 6zellikle ECB tarafindan gerek Baskan Draghi'nin
konusmalari gerekse diger yonetim kurulu Gyelerinin konusmalari yakindan takip
edilecek.

Bugtin 6zelinde kur tzerinde etkili olacak dnemli bir yurtigi ve yurtdisi veri takvimi
olmadigi goruliyor.

Sonug olarak USD/TL'de bugtin 3,85-3,87 bandindan bir hareket bekliyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 gﬁnlﬁk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,579 -%0.3 -%0.1 %0.1 %8.3 %15.2
DAX 12,994 -%0.4 -%1.0 %0.0 %2.8 %13.2
FTSE 7,381 -%0.1 -%0.7 -%1.9 -%1.2 %3.3
Nikkei 22,397 -%0.5 -%0.4 %3.9 %13.8 %16.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 106,240 -%0.7 -%2.5 -%2.1 %11.7 %36.0
Cin 3,383 -%1.0 -%2.9 -%0.9 %8.3 %7.9
Hindistan 33,343 -%0.1 %0.9 %2.9 %9.4 %25.1
Endonezya 6,052 %0.6 %1.1 %2.7 %5.1 %15.0
Rusya 2,132 %0.0 -%1.7 %2.9 %8.6 -%4.5
Brezilya 73,437 %1.3 %0.7 -%3.9 %17.2 %21.9
Meksika 47,857 %0.2 -%0.4 -%4.3 -%2.5 %4.9
Glney Afrika 60,128 %1.0 %0.6 %3.8 %10.5 %18.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2.8 %1.2 %10.9 -%26.7 -%18.6
EM VIX 16 -%6.8 -%2.5 %8.3 -%20.5 -%26.9
MOVE 49 %2.8 %3.8 %0.1 -%21.6 -%31.5
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.876 %0.3 %0.3 %5.7 %8.6 %10.0
Brezilya 3.2592 -%0.5 -%0.7 %3.1 %3.8 %0.3
Glney Afrika 13.9981 -%1.1 -%2.6 %4.5 %6.0 %1.9
Cin 6.626 -%0.1 -%0.2 %0.0 -%3.7 -%4.6
Hindistan 65.015 -%0.5 -%0.2 %0.0 %1.3 -%4.3
Endonezya 13528 -%0.1 %0.0 %0.2 %1.5 %0.4
CDS *
Tarkiye 207.3 3.4 -9.3 35.7 -32.7 16.7
Brezilya 177.3 -2.0 0.2 0.8 1.2 26.1
Glney Afrika 192.0 5.1 -11.6 36.0 -14.3 a.d.
Endonezya 98.5 -2.5 -2.8 5.3 -18.0 18.9
Rusya 133.4 -1.8 -4.3 8.3 -8.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.6 0.2 2.8 1.2 1.9 1.2
Brezilya %10.2 -0.1 0.0 0.5 0.2 a.d.
Guney Afrika %9.3 0.0 0.0 0.6 0.7 0.4
Hindistan %7.0 0.0 0.1 0.3 0.4 0.5
Endonezya %6.6 0.0 0.0 0.0 -0.4 -1.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.5 0.03 0.98 0.37 0.27 -0.40
Brezilya %4.7 -0.07 -0.12 0.14 0.17 -0.80
Glney Afrika %4.7 0.00 -0.20 0.15 0.15 -0.16
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.72 %2.2 -%1.3 %8.4 %20.1 %10.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.55 %2.6 -%0.3 %9.0 %15.2 %5.3
Altin -USD / oz 1296.5 %1.4 %1.8 %1.1 %3.0 %12.6
Gimis - USD /t oz. 17.373 %1.8 %3.0 %1.9 %3.1 %8.7
Commodity Bureau Index 428.42 %0.0 -%0.7 -%0.7 -%1.4 %1.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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