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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

.. L . , ; 9 Subat - Haftalik net yabanci portfoy hareketleri
(o) -
Din gu.nu %0,88 yikselerek 88.249 c.J.aAr) kgpatarT BIST 190 ) TCMB haftalik para ve banka verileri
endeksinde alimlarin bankacilik sektori hisselerinde yogunlastigini 10 Subat - Aralik Dis Ticaret Endeksleri
g('jzlemledik. 13 Subat - Subat I?eklenti Anketi
14 Subat - Aralik Odemeler Dengesi istatistikleri
15 Subat - Ocak Merkezi Bltce istatistikleri

Gerek yurtigi gerekse yurtdisindan gelecek olan haber akisi olarak Kasim dénemi istihdam verileri
zayif bir glin olup, yatirrmcilarin odaklanacagi ana noktanin Tirk e dea
. A . L b degisim
lirasindaki seyir olacagini diistiniyoruz. Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
Bugiin Borsa Istanbul’da hafif alicili bir seyir olabilecegini ve 88.300 BIST-100 88,249 %0.9 %1.6
S . . . e BIST-30 108,224 %0.9 %1.6
seviyesinin gecilmesi durumunda 88.600 ve 89.000 seviyelerinin test Banka 150,738 %16 %41
edilecegini diistinlyoruz. Giin icinde 87,581, 86,914 ve 86,511 Sanayi 94,344 %0.6 %0.0
e ) 3 Hizmet 54,585 %0.6 %0.3
desteklerini takip ediyor olacagiz.
. .. . Kapanis 1 hafta 1lay
Ekonomi ve Politika Haberleri
. o ) . Tahvil ve para piyasalan
= Sanayi Uretimi son ¢eyrekte kismi toparlanma gosterdi. Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
AOFM 10.36 10.37 10.34
. v . 2 yillik bono faizi 11.34 11.24 11.15
Sirket ve Sektér Haberleri 10 yillik bono faizi 1101 1087 10.98
= Tiirk Telekom - 4. ceyrek sonuclarini agikladi. Kur
usD/TL 3.74 -%0.9 %3.5
EUR/TL 3.99 %2.1 %4.1
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.86 -%1.5 %3.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 179 175 164
Ortalama islem hacmi * 1.40 1.48 1.44
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T  2017T 2018T
F/K 8.7x 8.8x 7.5x
PD/DD 1.12x 1.08x 0.97x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.79x 0.70x
FD/FAVOK 8.1x 7.4x 6.5x
Kar buylmesi %21.5 %9.7 %17.3
Ozsermaye karlihgi %13.8 %13.1 %13.6
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Sanayi liretimi son ceyrekte kismi toparlanma gosterdi

4C16 ortalama sanayi Dizeltilmemis Aralik ayi yillik sanayi Gretimi verisi, %1,2 artis kaydederek %1,5 olan
iiretimi artist %2 olarak piyasa beklentisinin bir miktar altinda kaldi. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi
gerceklesti ve 3C16'da Uretimi blylmesi ise yillik bazda %1 olarak gergeklesti. Ayrica, 4C16 dizeltilmemis
gozlemlenen %3,1 ortalama sanayi iretimi blylUmesi %2 olarak gerceklesti ve 3C16'da gozlemlenen %3,1
daralmanwn ardindan kismi daralmanin ardindan kismi toparlanmayi isaret etti. Kasim ayi verisinde oldugu gibi
toparlanmayu isaret etti. Aralik ayinda da takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi tretiminde (aylik

bazda -%0,2) bir blylime gorilmedi.

e Aralik Sanayi Uretimi verisinin takvim etkisinden arindirilmis alt kalemlerini
inceledigimizde; ihracat performansi ile 6ne ¢ikan otomotiv sektorinin
blylumeye devam ettigini, ancak bu durumun diger sektorler icin gegerli
olmadigini goriyoruz.

e Ocak ayI gOstergeleri, sanayi aktivitesinin, 2017 yilina ilimli bir baslangig
yaptigini gosteriyor.

Ayrintili rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Telekom - 4. ceyrekte 1.388 milyon TL net zarar acikladi. Piyasa net zarar
beklentisi 1.058 milyon TL seviyesindeydi. Gegtigimiz yihn ayni déneminde 1.039
milyon TL net kar agiklanmisti.

Sirket'in 1.434 milyon TL olarak gerceklesen FAVOK'( piyasa beklentisi dahilindedir ve
hem ceyreksel bazda hem yillik bazda yatay bir seyri ifade etmektedir. FAVOK marji
yilhk bazda 288 baz puan daralarak %33,7 olarak gergeklesti.

Net satislar bu geyrekte yillik %10 buylime gosterdi. Blyime, mobil hatlardaki %19,
genis banttaki %17'lik artislar ile sagland.

Net finansal giderler, yiiksek kambiyo giderleri ve hedging kayiplari dolayisiyla
3C16'daki 518 milyon TL seviyesinden 1.857 milyon TL'ye ylkseldi.

Sirket yénetimi, 2017 icin net satislarda %8-9, FAVOK'te %6-10 arasi biyiime bekliyor
(FAVOK marji %34-35). Yatinm harcamalari icin beklenen rakam 3 milyar TL seviyesinde
(2016: 4,7 milyar TL).
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi_-_Aralikb393ed75-3.pdf
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin giini %0,88 yiikselerek 88.249'dan kapatan BIST-100 endeksinde alimlarin
bankacilik sektori hisselerinde yogunlastigini gézlemledik.

Gerek yurtigi gerekse yurtdisindan gelecek olan haber akisi olarak zayif bir giin
olup, yatirimcilarin odaklanacagi ana noktanin Tiirk lirasindaki seyir olacagini
distntyoruz.

Bugin Borsa Istanbul’da hafif alicili bir seyir olabilecegini ve 88.300 seviyesinin
gecilmesi durumunda 88.600 ve 89.000 seviyelerinin test edilecegini diisiiniiyoruz.

Giin iginde 87,581, 86,914 ve 86,511 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in
llkenin faiz politikasindan sikayetci oldugunu ve bu faiz politikasiyla Glkenin
kalkinamayacagini belirtmesi ile birlikte 3,75 seviyesinin Uizerine ¢ikan USDTRY paritesi,
bu sabah saatleri itibariyle kazanglarinin bir kismini geri vermis durumda. AOFM %10,36
seviyesinde kalmay: siirdirlyor. TCMB, Geg Likidite Penceresi cergevesinde 50 milyar
TL'nin Gzerinde fonlama gerceklestiriyor. Dolayisi ile TL likiditesindeki sikilasma
strlyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan (ke para birimlerinde karisik bir seyrin
oldugunu goriiyoruz. TL, %0,02'lik kazanclar notr tarafta yer aliyor. Diin 3,75 seviyesi
Uzerinde tutunamayarak sert bir sekilde geri cekilen USDTRY paritesi, bu sabah
saatlerinde gorece zayif gériinimu strdiriyor. Kurda 3,70 seviyesinin altinda ciddi bir
talep olustugunu goriyoruz. Bu nedenle kisa vadede 3,70 seviyesinin altinda kalici bir
hareket gdrmemiz zor. Ayrica, dolar endeksindeki mevcut yikselis cabasinin devam
edebilecegini goz 6niinde bulunduracak olursak, kurdaki diistis hareketlerinin alim
firsati olarak sinirli kalabilecegini belirtebiliriz. Yatinmcilarimiza geri ¢ekilme hareketleri
esnasinda olusabilecek kisa — orta vadeli alim firsatlarini degerlendirmelerini
oneriyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7190
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi direng, 3,7050
seviyesi ise destek konumunda. 3,7195 direncinin yukari yonlu kirilmasi halinde bir
sonraki direng seviyemiz 3,7330, 3,7050 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,6772.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Kisa vadeli yiikselis kanalini, hafta basindaki biltenlerimizde 6ngérdiigimuz tzere
asagi yonli kiran EURUSD paritesi, 1,07 seviyesi altina kadar gerilemis durumda.
Avrupa’daki yogun segim giindeminin ve Avrupa Merkez Bankasinin genislemeci
politikalarinin devaminin euro lizerinde baski yaratabilecegini disinmekteyiz. ABD
Baskani Trump’in yarattigi riskten kacis ortamini ve dolar endeksinin kayiplarini telafi
etme ¢abasini da g6z 6nlinde bulunduracak olursak, paritenin kisa vadede yeniden
1,05 seviyesi altina inmesini olasi gordigimiizi belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD
paritesindeki ylkselis cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilebilecegini
distnlyoruz. Gun ici gidisat acisindan ise: Kisa vadeli teknik gdstergelerin olasi dists
hareketlerini isaret ettigi paritede, buglin igerisinde saticili bir seyir gdzlemleyebiliriz. Bu
sabah saatlerinde 1,0688 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde asagi
yonlu hareketlerde 1,0680, 1,0645 ve 1,0610 desteklerini, yukari yonli hareketlerde ise
1,0720 ve 1,0765 direnclerini takip ediyor olacagiz. Gun icerisinde yakindan takip
edecegimiz dnemli bir verimiz bulunmuyor.
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta CFTC tarafindan agiklanan COT raporlarinda altindaki kisa
pozisyonlarin Aralik ayindan bu yana en distik seviyesine indigini gormustik.
Avrupa’da yaklasan yogun secim takvimi ve Donald Trump'in radikal agiklamalari ile
piyasalarda olusan glivenli liman talebi, altin fiyatlarini destekleyen en énemli etmenler
olarak karsimiza cikiyor. VIX endeksindeki ylkselis hareketi de, kiiresel risk istahindaki
gerilemeyi gozler dniline seriyor. Tim bunlarin yani sira, petrol fiyatlarindaki yikselis
de altin fiyatlari Gzerinde etkili oluyor. Enflasyon karsisinda en énemli glivenli liman
olan altin, petrol fiyatlarindaki yikselisin kiiresel enflasyonu artiracagina yonelik
beklentiler ile birlikte ytkselisini ivmelendirmis durumda. Tim bu gelismelerin etkisi ile
birlikte 1240 seviyesi Gzerindeki seyrini sirdirmekte olan altin fiyatlarinda, bu sabah
saatlerinde gli¢li seyrin devam ettigini gériyoruz. Mevcut global konjonktr, altindaki
bu ylkselis cabasinin kisa vadede 1250 — 1260 bandina dogru devam etmesini
saglayabilir. Bu sabah saatleri itibariyle 1241,49 seviyesinden islem gdrmekte olan
altinda, 1243,32 seviyesi direng, 1235,50 seviyesi ise destek olarak karsimiza cikiyor.
1235,50 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 1230,
1243,32 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz
1250.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,293 %0.0 %0.6 %0.7 %5.1 %2.4
DAX 11,549 %0.3 %0.1 -%0.4 %10.7 %0.6
FTSE 7,186 %0.2 %1.2 -%0.3 %5.5 %0.6
Nikkei 18,911 %0.5 -%0.7 -%2.3 %14.2 -%0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 87,477 %0.1 %0.7 %13.4 %12.5 %12.0
Cin 3,153 %0.2 %0.3 %0.2 %5.2 %1.8
Hindistan 28,335 -%0.1 %0.6 %5.8 %0.4 %6.3
Endonezya 5,381 -%0.5 %0.5 %0.1 -%1.9 %1.1
Rusya 2,219 %0.4 -%0.6 %0.2 %13.4 -%0.6
Brezilya 64,199 %0.3 -%0.7 %4.1 %11.4 %6.6
Meksika 46,729 -%1.1 -%0.8 %1.4 -%1.4 %2.4
Guney Afrika 52,182 %0.1 -%1.7 %1.9 -%0.6 %3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%0.7 -%5.8 -%2.3 -%1.8 -%38.0
EM VIX 17 %3.7 -%6.7 -%9.2 -%6.8 -%24.1
MOVE 68 %0.8 -%6.1 -%9.0 %3.9 %0.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7451 %1.7 -%0.7 %0.9 %25.6 %28.5
Brezilya 3.1203 %0.1 -%0.9 -%2.5 -%1.7 -%21.3
Giney Afrika 13.4502 %1.0 -%0.2 -%1.6 -%0.9 -%13.0
Cin 6.8853 %0.3 a.d. -%0.8 %3.4 %6.0
Hindistan 67.41 %0.3 -%0.7 -%1.2 %0.8 %1.9
Endonezya 13329 %0.1 -%0.2 -%0.3 %1.5 -%3.3
CDS *
Turkiye 256.8 6.2 -16.8 -17.2 23.7 314
Brezilya 239.8 -0.6 -9.9 -11.0 0.0 -11.1
Guney Afrika 208.5 2.9 -7.6 a.d. 6.0 55.3
Endonezya 142.5 -0.1 -5.9 -5.1 7.0 11.2
Rusya 179.5 1.8 -6.6 a.d. 14.0 48.4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.0 0.1 1.3 -0.4 1.3 0.3
Brezilya %10.5 -0.1 -0.5 -0.9 -1.4 -6.0
Guney Afrika %8.9 0.0 0.0 0.1 0.3 -0.9
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -0.7 -1.3
Endonezya %7.6 0.0 -0.1 -0.2 0.7 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.5 0.08 1.05 -0.38 111 0.48
Brezilya %4.9 0.06 -0.14 -0.25 0.47 -2.29
Giney Afrika %4.6 0.05 -0.17 -0.11 0.65 -0.93
Endonezya %3.9 -0.03 -0.21 -0.16 0.64 -0.83
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.05 -%1.2 -%1.2 %0.2 %21.3 %47.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.17 -%1.6 -%1.2 %0.4 %21.3 %40.8
Altin -USD / oz 1234.2 %0.3 %2.1 %4.2 -%7.4 %16.4
Gumus - USD /t oz 17.756 %0.4 %1.2 %6.4 -%10.3 %28.6
Commodity Bureau Index 432.69 %0.0 %0.1 %0.8 %5.4 %15.5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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