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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Dun Tirk lirasindaki zayif seyrin yani sira 6gleden sonra ABD'den
gelen Subat ay1 ADP verilerinin beklentilerden ¢ok daha guigli
gelmesi sonucu yiikselen ABD faizleri ve Dolar endeksi, Borsa
Istanbul'da satislarin yogunlasmasina ve BIST-100 endeksi giinii
%1,4 deger kaybi ile kapatmasina neden oldu. Banka ve holding
endekslerindeki deger kayiplart %2'den fazla oldu.

Bugtin yurticinde énemli bir veri akisi bulunmazken, 6gleden sonra
AMB Baskani Draghi'nin yapacagi konusma giiniin en édnemli haber
akigi olacaktir. Ote yandan, yatinmcilarin yarin ABD'den agiklanacak
olan Tarim Disi Istihdam raporuna da odaklanacaklarini ve veri
actklamasi 6ncesinde bir pozisyonlarinin degistirebileceklerini
distindyoruz. Ayrica, yurticinde TCMB'nin alacagi likidite yonetimi
tedbirlerinin ve olusacak agirlikh ortalama fonlama maliyetinin Tirk
lirasina olan etkisinin de yatinmcilar tarafindan yakindan takip
edilecegini duistiniiyoruz. Ozellikle bugiin sabah saatlerinde
TCMB'nin bankalararasi para piyasasindaki fonlama miktarini yariya
yariya diisirmesi sonucunda agirlikl ortalama fonlama faizinin %10,6
seviyelerinden %10,7’e ylkselmesini bekliyoruz.

Bugiin GOU hisse senetleri piyasasina paralel olarak, Borsa
Istanbul'da saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. 88.750 seviyesinin
gegcilmesi durumunda satisglarin hizlanabilecegini disinlyoruz. Gin
icinde BIST-100 endeksinde 90.589, 91.693 ve 92.419 direnclerini ve
88.759, 88.032 ve 86.928 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

9 Mart - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka gdstergeleri

13 Mart - Ocak Odemeler Dengesi

TCMB Mart Beklenti Anketi
15 Mart - Subat merkezi butce verileri
Aralik dénemi isglcu istatistikleri

16 Mart - PPK toplantisi

Ocak Kisa vadeli dis borg stoku

= Sanayi Uretiminde yeni yila olumlu baslangic yapildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 89,485 -%1.5 %0.2
BIST-30 109,851 -%1.6 %0.1
Banka 151,192 -%2.1 -%1.3
Sanayi 94,753 -%1.5 %0.4
Hizmet 57,676 %0.0 %2.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 10.61 10.62 10.38
2 yilhik bono faizi 11.46 11.39 11.12
10 yillik bono faizi 11.33 11.17 10.95
Kur
USD/TL 3.70 %2.0 -%1.0
EUR/TL 3.91 %2.1 -%1.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.81 %2.0 -%1.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 183 186 179
Ortalama islem hacmi * 1.36 1.33 1.32
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.0x 7.6x
PD/DD 1.09x 1.11x 1.00x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.80x 0.71x
FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.8x
Kar buylmesi %13.0 %18.7 %17.9
Ozsermaye karlilig %12.5 %13.0 %13.6
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

=  Migros - Bugln 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak.

= Otokar — Savunma Sanayi Mustesarligi 2017-2021 Stratejik
Plani'ni yayinladi.

= Pegasus - IzAir'in %29,51'inin devralinmasi konusunda anlasma
sagladi.

= Ulker Biskiivi — Diin gerceklestirdigi analist telekonferansinda
2017 beklentilerini aciklad.

= Vakifbank - Yonetim Kurulu, 4 Nisan'da hisse basina briit
0,2611752TL nakit temetti dagitmay: teklif edecek.

= Vestel Elektronik - 4. ceyrek sonuclarini agiklad.

= Havacilik Sektérii - DHMI, Subat ayi yolcu trafik verilerini
arildad
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Sanayi Uretiminde yeni yila olumlu baslangic yapild

Aralik ayi yillik sanayi Gretimi yillik %4,2 artis kaydederek piyasa beklentisi paralelinde
gerceklesti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi blylimesi ise %2,6 olarak

Oncii gostergelerin gerceklesti. Iki ay boyunca zayif bir performans sergileyen mevsim ve takvim

Subat ayna iliskin etkisinden arindirilmis sanayi tretimi bliylimesinin Ocak ayinda %1,3 artis kaydetmis
kansik sinyaller olmasi da bu yila pozitif bir baslangi¢ yapildiginin bir diger gostergesi oldu.

verdigi goriiliiyor.

e Oncii géstergelerin Subat ayina iliskin karisik sinyaller verdigi goriliyor. Reel
Kesim Guven Endeksi ve PMI verileri, 6zellikle ihracat gériinimiindeki
iyilesmenin etkisiyle bir miktar diizeltme kaydetti. Ancak, yillik bazda %11
disls kaydeden otomotiv sektori satis verisi, Subat ayi Gretimine ydnelik
olumsuz bir sinyal verdi. Yine, enerji ve altin harici ara mali ithalati (euro
bazinda) Subat ayi sanayi Gretiminde bir dlsls yasanabileceginin altini
ciziyor.

Ayrintili rapor igin

Sirket ve Sektor Haberleri

Migros — Bugiin 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Bizim net zarar tahminimiz 214
milyon TL iken, piyasa beklentisi 220 milyon TL seviyesindedir.

Artan musteri trafigi ve satis alanindaki %5'lik biyime dolayisiyla net satislarda %19
blylime dngériyoruz. FAVOK marjinda maliyet tarafindaki enflasyonel baskilar ve
promosyon kampanyalari nedeniyle daralma 6ngdériyoruz. Net zarar, ceyreksel bazda
TL'nin Euro karsisindaki deger kaybi nedeniyle 4. ceyrekte kaydedilecek.

Otokar - Savunma Sanayi Mustesarligi (SSM) 2017-2021 Stratejik Plani'ni yayinladi.
Yayinlanan planda Altay Tanki Projesi'nin cesitli asamalari ile ilgili hedeflerin
konuldugunu goriyoruz. Buna gore, SSM Tank Tanki seri Uretim sdzlesmesini 2017 yili
icerisinde imzalamayi ve 2019 yili ierisinde Uretim hatti kalifikasyon testlerini
tamamlamayi hedefliyor. SMM ayrica 2020'de 15 adet, 2021'de 20 adet tankin
uretilmesini dngoriyor.

Performans Gostergeleri 2017 2018 2019 2020 2021
Altay Seri Uretim Projesi
S6zlesmesi'nin imzalanmasi
Uretim hatti kalifikasyon
testlerinin tamamlanma orani
Altay Tanki Uretim adeti 15 20

%100

%30 %70

S6z konusu plan ve Otokar yonetimi ile yaptigimiz gériisme sonrasinda, Otokar'in seri
Uretime hak kazanacagi distincemizi koruyor ve 250 adet tankin teslimini kapsayan
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sozlesmenin 4C17 icerisinde imzalanmasini bekliyoruz. Stratejik Plan‘da belirtilen
takvimin SSM'ye yeni bir ihale agmak ve bunu sonuclandirmak icin yeterli zaman
tanimayacagini dngoriyoruz. Bu anlamda planin, projenin ‘dogal yiklenicisinin’ Otokar
oldugu ydnindeki diisiincemizi dogruladigina inaniyoruz.

Planin degerlemeye olan etkisi ise asagida incelenmektedir:

Stratejik Plan'da belirtilen detaylari modelimize dahil ettik ve {inite bazinda satislar ile
sermaye yatinmlarinin zamanlamasinda revizyona gittik. Onceki tahminimiz 2018'de 10
adet tank, 2019-2022 arasinda 50’'ser adet tank ve 2023'te 40 adet tank seklindeydi.
Yeni plana gore ise 2020 ve 2021'de sirasiyla 15 ve 20 adet tank s6z konusuyken geri
kalan 215 adet tankin 2022-2014 arasinda teslim edilecegini dngdriyoruz. Sermaye
yatirimlari ile ilgili olarak ise 2018'de 36 milyon Euro, 2019'da 84 milyon Euro harcama
éngdriyoruz. Onceki tahminimiz 2017 icin 84 milyon Euro, 2018 icin 36 milyon
Euro'ydu.

Son olarak, SSM'nin Uretilecek tank adeti ile ilgili olarak ilk kez somut bir takvim ortaya
koydugunu goérlyoruz. Yeni plan, bizim dnceki beklentimize gére 2 yillik bir sapmayi
ifade ettiginden dolayi, degerlememize hafif negatif etki yapmaktadir. Ilk
hesaplamalarimiz, seri Gretim projesinin net buglinki degerinin 532 milyon TL
oldugunu gésteriyor. Onceki hesaplamamiz 635 milyon TL deger ortaya koyuyordu.
Buna gore, hisse basina deger 26,50 TL'den %16 gerileyerek 23 TL'ye gelmistir.

2 Subat 2017 tarihli , Otokar'in mevcut islerini hisse basina 121,80 TL,
Altay Tanki Projesi'ni hisse basina 26,50 TL olarak degerlemistik. Son gelismeler Gzerine,
Otokar igin belirledigimiz hedef fiyatta degisiklige gitmeyi degerlendiriyoruz.

Pegasus — Bagli sirketi IzAir'in pay sahiplerinden Air Berlin ile Air Berlin'in elinde
bulunan ve IzAir sermayesinin %29,51'ine tekabil eden toplam 1.755.683.263 adet
payin 1,2 milyon Avro alim bedeli karsiliginda devralinmasi konusunda anlasma sagladi.

Ulker Biskiivi - Ulker Biskiivi diin gerceklesen analist telekonferansinda beklentilerini
acikladi. Sirket 2017'de 4.35 milyar TL ciro (yillik %11 biiyiime) ve yatay VAFOK marji
bekliyor. Ocak ve Subat verilerinin bitge dahilinde gerceklestigini belirttiler. Sirket
Kasim 2017'de sona erecek sendikasyon kredisinin yenilenmesi igin gortismelere devam
ettigini agikladi. Yildiz Holding'in Kazakistan operasyonlarinin satin alinma sirecinin
Mart sonuna kadar sonuglanabilecedini belirttiler.

Vakifbank -31 Mayis'ta dagitilmak tzere hisse basina briit 0,048TL nakit kar payi
dagritimini Genel Kurul'un onayina sunulacagini agikladi. Temetti verimi %0,9.

Vestel Elektronik — 4. ceyrekte 99 milyon TL net zarar acikladi. Yillik bazda
operasyonel karlilikta gorilen iyilesmeye ragmen, sirket 147 milyon kur farki gideri ve
187 milyon TL turev gideri acikladi. Net satislar 4. Ceyrekte %8 yillik bazda 2.776 milyon
TL seviyesine geriledi. Tuketici elektronigi segmenti cirosu 1.763 milyon TL'de gorilen
yillik %20 daralma, konsolide ciroyu da asagi cekti. Fatih tablet projesi teslimatlarinin 2.
ceyrekte sona ermesi, Euro Cup sonrasi zayiflayan TV satislari ve yiiksek baz etkisi
ciroda gerilemeye neden oldu. Beyaz esya kategorisinde ise %26 yillik satis blytmesi
gerceklesti. Briit marj konsolide bazda 520 baz puan artisla %23,7 seviyesine ulasti.
Fatih tablet projesinin marjlara negatif etkisinin sona ermesi, ylkselis trendindeki hiicre
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fiyatlarina ragmen distik fiyatli stogun katkisi ve artan ihracat gelirleri marj biyimesini
destekledi. FAVOK marji 340 baz puan yiikselisle %10,3 seviyesine yiikseldi. Sirket 1.
Ceyrekte beyaz esya tarafinda talepte goriilen iyilesmenin devam etmesini bekliyor
ancak ylkselen hammadde maliyetleri nedeniyle beyaz esya marjinda daralma
bekleniyor.

Havacilik sektorii — DHMI, Subat ay: trafik verilerini acikladi. Buna gére, Subat
ayinda toplam yolcu trafigi yilhk bazda %5 dusti. Dusus, i¢ hatlarda %4,2, dis
hatlarda %7,4 olarak gerceklesti.

TAV Havalimanlari'nin islettigi havalimanlarinda toplam yolcu trafigi %6 azaldi.
Ic hatlarda %3,7, dis hatlarda %8 azalma gériildi.
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Teknik Analiz
BIST-100

Din Turk lirasindaki zayif seyrin yani sira 6gleden sonra ABD'den gelen Subat ayi
ADP verilerinin beklentilerden ¢ok daha glicli gelmesi sonucu ylikselen ABD faizleri
ve Dolar endeksi, Borsa Istanbul’da satislarin yogunlasmasina ve BIST-100 endeksi
glni %1,4 deger kaybi ile kapatmasina neden oldu. Banka ve holding
endekslerindeki deger kayiplari %2'den fazla oldu.

Bugtin yurticinde énemli bir veri akisi bulunmazken, 6gleden sonra AMB Baskani
Draghi'nin yapacagi konusma giiniin en énemli haber akisi olacaktir. Ote yandan,
yatinmcilarin yarin ABD'den aciklanacak olan Tarim Disi Istihdam raporuna da
odaklanacaklarini ve veri aciklamasi dncesinde bir pozisyonlarinin
degistirebileceklerini distinliyoruz. Ayrica, yurticinde TCMB'nin alacag: likidite
yonetimi tedbirlerinin ve olusacak agirlikli ortalama fonlama maliyetinin Tlrk
lirasina olan etkisinin de yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecegini
distiniyoruz. Ozellikle bugiin sabah saatlerinde TCMB'nin bankalararasi para
piyasasindaki fonlama miktarini yariya yariya diisirmesi sonucunda agirlikli
ortalama fonlama faizinin %10,6 seviyelerinden %10,7’e yikselmesini bekliyoruz.

Bugiin GOU hisse senetleri piyasasina paralel olarak, Borsa Istanbul'da saticili bir
seyir olmasini bekliyoruz. 88.750 seviyesinin gecilmesi durumunda satislarin
hizlanabilecegini diisiintiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 90.589, 91.693 ve
92.419 direnglerini ve 88.759, 88.032 ve 86.928 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din sabahki biltenimizde, kurda 3,70 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmasinin zor
oldugunu belirtmis, gelismekte olan Ulke para birimlerindeki pozitif ayrismanin temel
bir sebebe dayanmiyor olusu ve dolar endeksindeki ylkselis egiliminin devam etmesi
sebebiyle kurdaki geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ifade etmistik.
Ongérdigiimiiz izere 3,70 seviyesi altinda kalici olamayan USDTRY paritesi, diin sabah
saatlerinde sert bir yiikselis kaydederek yeniden 3,70 seviyesi tizerine cikti. Ogle
saatlerinde ADP tarafindan aciklanan Tarim Disi Istihdam Degisimi verisinin 190 binlik
beklentinin oldukca tizerinde gelerek 298 bin olarak gerceklesmesi sonrasinda
yukselisini hizlandiran kur, 3,7490 seviyesine kadar ylkselerek yatinmcilarimiza alim
firsatlari verdi. Kurun bu sabah saatlerinde 3,75 seviyesi tizerinde hareket ettigi
goriltyor. Buglin kurdaki kisa vadeli gidisat Gzerinde etkili olabilecek bir verimiz yok.
Bu noktada kurun, 3,75 seviyesi civarindaki seyrinin dnemli oldugu goristindeyiz.
Teknik gostergelerin asiri alima isaret ettigi kurda, 3,75 seviyesi tizerinde
tutunulamamasi durumunda kismi bir geri ¢cekilme hareketi gorebiliriz. Kur, 3,75'i
asamamasi halinde kazanglarinin bir kismini geri verebilir. Ancak, s6z konusu bir geri
cekilmenin yasanmasi durumunda, dists hareketinin istikrar kazanmasini
beklemiyoruz. Dolar endeksindeki yiikselisin devam ediyor olmasi ve gelismekte olan
tlke para birimlerinde bu sabah saatleri itibariyle saticili bir seyrin hakim olmasi,
kurdaki geri ¢ekilmelerin alim firsati orak sinirli kalabilecegini isaret ediyor. Kurdaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7505 seviyesinden
islem g6ren USDTRY paritesinde 3,7342 seviyesi destek, 3,7535 seviyesi ise direng
konumunda bulunuyor. 3,7342 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki
destek seviyemiz 3,7195, 3,7535 direncinin yukari yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 3,7702 olarak karsimiza ¢ikiyor.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisat agisindan bugtiin gerceklesecek olan Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ve toplantinin ardindan Baskan Draghi’'nin
gerceklestirecedi basin konferansi oldukca belirleyici olacak. ECB'nin son toplantisinda
Draghi, gevseme yanlisi bir konusma yaparak euronun sert bir sekilde deger
kaybetmesine neden olmustu. ECB'nin son toplantisindan bu yana Euro Bélgesi Yillik
TUFE'si 2013 yihindan bu yana ilk defa %2'ye yiikseldi. Ancak, TUFE'deki bu artisin
temel nedenini enerji fiyatlarindaki ylkselis olusturuyor. Dolayisi ile Bélgede, istenen
talep artisi heniiz saglanabilmis degil. Bu nedenle Banka, bugtinki toplantisi
sonucunda parasal genisleme programinda ya da faizlerde herhangi bir degisiklik
yapmasa dahi, gerekli olmasi durumunda mevcut gevsemenin dozunun
artirilabilecegini sdylemini yineleyebilir. Bu da, euro lzerinde baski olusturabilir. Bunun
yani sira, Euro Bolgesinin dagilma ihtimalinin Agustos ayindan itibaren tekrar artis
icerisinde oldugunu goriyoruz. Bahsedilen olasilik ise %25'in tUzerinde. Euro Bdlgesinin
gelecegine iliskin artan endiselerin parite tarafinda hemen fiyatladigini ve Euro’da
deger kaybina neden oldugunu goériyoruz. Gelecek dénemde Hollanda, Fransa ve
Almanya secimlerinin yani sira Yunanistan ekonomisine iliskin yeniden artan endiselerin
parite Uzerinde etkili oldugunu da belirtmek gerekir. Bu sabah saatleri itibariyle
1,0530’lui seviyelerden islem gore EURUSD paritesinde, teknik gostergelerin asiri satimi
isaret ettigini goriyoruz. Bu noktada paritenin sabah saatlerinde yukari yénli bir
diizeltme hareketi yapabilecegini ve kayiplarinin bir kismini geri verebilecegini
dislinuyoruz. Ancak, EURUSD paritesindeki kisa — orta vadeli dusts beklentimiz halen
daha devam ediyor. Yikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam
etmesi beklenebilir. EURUSD paritesindeki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,0530 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde,
1,0524 seviyesi destek, 1,0553 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0524 desteginin asagi
yonlu kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0495, 1,0553 direncinin yukari
yonlu kinlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0580.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin distist egilimini glin icerisinde devam
ettirmesini bekledigimizi belirtmistik. Dolar endeksindeki ytkselis hareketinin siirmesi
ile birlikte 1205'li seviyelere kadar inen altin, yaklasik son 1 ayin en dusuk seviyelerine
gerilemis durumda. Diin 6gle saatlerinde ADP tarafindan aciklanan Tarim Disi istihdam
Degisimi verisinin beklentilerin oldukca Gzerinde gelmesi, dolar endeksindeki ytkselisi
hizlandirdi. 50 giinlik hareketli ortalamasi lzerinde tutunmayi basaran ve 102 seviyesi
lzerine yerlesen dolar endeksi ise, altin fiyatlarindaki satis hareketini hizlandirdi. Ayrica,
petrol fiyatlarinda gorilen sert satis baskisinin da altin tzerinde etkili oldugunu
belirtebiliriz. Yiksek stok datalari nedeniyle diisiis kaydeden petrol fiyatlari, kiresel
enflasyonist beklentileri baskilayarak, enflasyon karsisindaki en énemli glvenli liman
olan altinin deder kaybetmesinde rol oynuyor. Bu sabah saatlerinde zayif seyrini
strdirmekte olan altinda, 1200 seviyesi Gizerinde tutunulmasi durumunda kisa vadeli
yukari yonliu bir diizeltme hareketi gorebilecegimizi disliniyoruz. 1200 seviyesinin
altina inilmemesi durumunda altin fiyatlari kayiplarinin bir kismini telafi edebilir.
Altindaki kisa vadeli gidisat acisindan yarin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan
resmi Tarim Disi Istihdam Degisimi ve Saatlik Ortalama Kazanclar verileri dnemli olacak.
Altin fiyatlarindaki gtincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1025,43 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi destek,
1207,02 seviyesi ise direng konumunda. 1207,02 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asagdi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,363 -%0.2 -%1.4 %2.4 %11.1 %5.5
DAX 11,967 %0.0 -%0.8 %2.8 %13.2 %4.2
FTSE 7,335 -%0.1 -%0.7 %1.5 %8.2 %2.7
Nikkei 19,254 %0.2 -%1.4 %2.0 %13.7 %0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,485 -%1.5 %0.2 %0.7 %16.1 %14.5
Cin 3,241 -%0.8 -%0.5 %0.9 %4.4 %3.5
Hindistan 28,902 -%0.1 %0.1 %1.9 %0.2 %8.4
Endonezya 5,394 %0.0 -%0.2 %0.4 %2.2 %1.9
Rusya 2,025 -%1.1 -%0.5 -%7.5 -%1.3 -%9.3
Brezilya 64,718 -%1.6 -%3.4 -%0.4 %11.6 %7.5
Meksika 47,539 %0.3 %0.2 %0.7 %2.3 %4.2
Guney Afrika 51,300 -%0.2 -%0.7 -%1.2 -%3.8 %1.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %3.6 -%5.4 %3.6 -%5.2 -%15.5
EM VIX 18 %5.7 -%2.2 %3.3 -%10.5 -%20.9
MOVE 67 %0.9 -%5.0 -%3.1 %1.0 -%7.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7466 %1.8 %2.6 %0.7 %27.0 %6.3
Brezilya 3.17 %1.6 %2.5 %1.7 -%1.3 -%2.5
Giney Afrika 13.1313 %1.2 %0.8 -%2.1 -%7.1 -%4.4
Cin 6.9131 %0.2 %0.5 %0.7 %3.7 -%0.5
Hindistan 66.7012 %0.0 -%0.2 -%0.7 %0.4 -%1.8
Endonezya 13350 %0.0 -%0.1 %0.2 %2.2 -%0.9
CDS *
Turkiye 237.0 0.7 -7.0 -11.8 49.4 9.0
Brezilya 229.4 10.8 1.1 -23.2 50.8 136.3
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 129.0 2.8 -2.5 -14.3 231 53.6
Rusya 167.0 5.1 -4.1 -13.8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 0.2 1.6 0.4 1.8 -0.1
Brezilya %10.4 0.1 0.2 0.0 -1.7 a.d.
Giney Afrika %8.7 0.0 -0.1 -0.2 0.0 -0.3
Hindistan %6.9 0.0 -0.1 0.1 -0.2 0.3
Endonezya %7.4 0.0 -0.1 -0.1 0.5 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.04 1.30 0.31 1.39 -0.08
Brezilya %5.1 0.14 0.26 0.29 0.71 -0.37
Giney Afrika %4.6 0.08 0.03 0.06 0.75 -0.27
Endonezya %4.0 0.03 0.11 0.08 0.77 -0.34
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53.11 -%5.0 -%5.8 -%3.6 %6.2 -%6.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.28 -%5.4 -%6.6 -%3.9 %5.6 -%6.4
Altin -USD / oz 1209.4 -%0.6 -%3.2 -%2.3 -%9.6 %5.0
Gumus - USD /t oz 17.257 -%1.3 -%6.4 -%2.5 -%11.9 %7.9
Commodity Bureau Index 431.68 -%0.2 -%0.9 -%0.6 %6.1 %2.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

GUnluk Bulten 11



